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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2011  [pétrocze /2010 |po6trocze / 2011 potrocze /2010

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 114 421,00 83 485,00 28 841,00 20 849,00
1l. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 460,00 156 097,00 1 880,00 38 983,00
11l. Zysk (strata) brutto 3 815,00 154 620,00 961,00 38 614,00
V. Zysk (strata) netto 3611,00 153 512,00 910,00 38 336,00
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 273,00 10 002,00 3 094,00 2 498,00
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 226,00 -142 711,00 -2 326,00 -35 640,00
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -44 232,00 190 129,00 -11 149,00 47 482,00
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 1 260,00 57 420,00 318,00 14 340,00
IX. Aktywa razem 368 370,00 375 152,00 92 402,00 94 728,00
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 173 643,00 147 597,00 43 557,00 37 269,00
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 100 757,00 101 010,00 25 274,00 25 506,00
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe 72 886,00 46 587,00 18 283,00 11 764,00
XIll. Kapitat wtasny 194 727,00 227 555,00 48 845,00 57 459,00
XIV. Kapitat zakadowy 500,00 500,00 125,00 126,00
XV. Liczba akcji 50 000 000,00 50 000 000,00 50 000 000,00/ 50 000 000,00
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EURO) 0,07 3,07 0,02 0,77
pozycje od IX do do XVI stanowiag wybrane dane finansowe dotyczace sytuacji finansowej na dzien: (a) kolumna li 3
+30.06.2011, (b) kolumna 2i 4 - 31.12.2010 r

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z p6trocznego skiéconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio
opisac.
Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu

(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co
nalezy odpowiednio opisa¢.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011
ROKU [UKLAD KALKULACYJNY]

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 114 421 83 485
Koszt wiasny sprzedazy 91 831 64 463
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 590 19 022
Koszty sprzedazy 9489 1714
Koszty zarzadu 6519 4488
Pozostate przychody operacyjne 3607 143 938"
Pozostate koszty operacyjne 2729 661
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 7460 156 097
Przychody finansowe 1283 496
Koszty finansowe 4928 1973
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3815 154 620
Podatek dochodowy 204 1108
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 3611 153 512
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 3611 153 512

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Catkowite dochody ogoétem 3611 153 512
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3611 153 512
Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
3611 153 512
Catkowity dochdd ogoétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 3611 153 512
Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
3611 153 512
Zysk (strata) na jedna akcje
(w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly 0,07 3,07
Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykly 0,07 3,07

*zawiera odpis ujemnej wartosci firmy w wysokosci 143.075 tys. PLN — patrz punkt 25 Informacje na temat danych poréwnywalnych

Dodatkowe noty obja$niajgce do pbtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 9 do 39 stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 182703 180 323
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Wartos¢ firmy 0 0
Wartosci niematerialne 67 130 68 381
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8189 8517
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Pozostate aktywa 832 1043
Aktywa trwate razem 258 854 258 264
Aktywa obrotowe
Zapasy 37 524 32 820
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 66 059 38 830
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Biezace aktywa podatkowe 0 773
Pozostate aktywa 4673 2020
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1260 42 445
109 516 116 888
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 109 516 116 888
Aktywa razem 368 370 375152

Dodatkowe noty obja$niajgce do pbtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 9 do 39 stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Kapitat zapasowy 53 873 54 796
Zyski zatrzymane 140 354 172 259

194 727 227 555
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 194 727 227 555
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
Razem kapitat wtasny 194 727 227 555
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 90 000 90 000
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 9670 9670
Rezerwy dtugoterminowe 1087 1340
Przychody przysztych okresow 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 100 757 101 010
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 56 377 32070
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 16 048 10019
Pozostate zobowigzania finansowe 0 25
Biezace zobowigzania podatkowe 130 0
Rezerwy krétkoterminowe 313 483
Przychody przysztych okresow 0 3990
Pozostate zobowigzania 18 0

72 886 46 587

Zobowigzania zwigzane bezpo$rednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe razem 72 886 46 587
Zobowiazania razem 173 643 147 597
Pasywa razem 368 370 375152

Dodatkowe noty obja$niajgce do pbtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 9 do 39 stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011
ROKU

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2011 roku 500 54 796 172 259 227 555
Koszty emis;ji -923
Wyptata dywidendy za rok
2010 -35516 -35516

Zysk za okres od 1 stycznia do
30 czerwca 2011 roku 0 0 3611 3611

Stan na 30 czerwca 2011
roku 500 53 873 140 354 195 650

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010
ROKU

Nadwyzka ze

pitat akcyjn sprzedazy udziatow Zyski zatrzymane
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2010

roku 50 0 0 50
PodwyZzszenie kapitatu z 5

marca 2010 roku 450 54 796 55 246
Zysk za okres od 1 stycznia

do 31 grudnia 2010 roku 0 0 172 259 172 259
Stan na 31 grudnia 2010

roku 500 54 796 172 259 227 555

Dodatkowe noty objasniajace do pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 39 stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011
[METODA POSREDNIA]

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

30/06/2011 30/06/2010

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik netto za okres 3611 153 512
Odpis ujemnej wartosci firmy 0 -143 057
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 204 1108
Przychody odsetkowe niezrealizowane ujete w rachunku zyskéw i strat 0 0
Koszty odsetkowe niezrealizowane ujete w rachunku zyskdw i strat 19 860
(Zysk) / strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 0 22
Amortyzacja aktywdw trwatych 8416 4641
Utrata wartosci aktywdw trwatych netto ujeta w zysku lub stracie 0 0
Pozostate 0 0

12250 17 086

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci -27 229 -31672
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow -4704 12870
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -2 442 0
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan 26 286 13704
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 423 216
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodow przysztych okreséw 3990 -1769
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan -18 0
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnoéci operacyjnej 8556 10003

Zaptacone odsetki 3717 0

Zaptacony podatek dochodowy 0 1

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12273 10 002

Dodatkowe noty objasniajgce do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 9 do 39 stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30/06/2011 30/06/2010

PLN’000 PLN’000

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow finansowych 158 0

Whplywy netto z przejecia grupy Libet S.A. 0 -142 237
Udzielone pozyczki 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 50
Odsetki otrzymane 0 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 9068 672
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 0 148
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoécig

inwestycyjna, -9 226 -142 711
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowe;j

Wypfata dywidendy 35516

Wplywy z emisji akcji 0 55245
Zaciagniecie pozyczek 0 134 884
Spfata kredytow 8716 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -44 232 190 129
Zwigkszenie netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -41 185 57420
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 42 445 0
Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1260 57 420

Dodatkowe noty objasniajace do pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 9 do 39 stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Poprzednik prawny Spétki dominujacej Grupy Kapitatowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Spdtkq™), spotka
Cydia Sp.zo.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata
utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej
Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa,
pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalno$ci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujacg grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu,
ul. Powstanicow Slaskich 5, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng
Olszewska w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzier nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet
2000 Sp. zo.o.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku spdtki przejmowanej (Libet S.A.) przez spétke przejmujaca
(Cydia Sp. z 0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng dziatajgcego pod firmg Libet
S.A. (dalej ,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat na
Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 1.3 ponize;j.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Pdtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2010
roku oraz na dzief 31 grudnia 2010 roku, zgodnie z wymaganiami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.




GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

1.1. Opis grupy LIBET S.A.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitatowa Libet S.A. sktada sie z nastepujacych jednostek:
- podmiot dominujacy Libet S.A.,
- 2 podmioty zalezne.

Proporcja
Nazwa jednostki zaleznej Podstawowa Miejsce rejestracii udziatow (%)  Metoda
dziatalno$¢ i prowadzenia w gtosach konsolidacji
dziatalnosci 30/06/11
Libet 2000 Sp. z 0.0. (zalezna od Libet S.A.) produkq'a kostki ul. Strazacka 47, Zory, 100,00% oelna
brukowej Polska
Libet Libiaz Sp. 2 0.0. (zalezna od Libet SA) e Prowadziistomej - ul. Powstancow Slaskich 5, 4 0, pelna

dziatalnosci Wroctaw, Polska

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku struktura Grupy ulegta zmianie. Zwiekszeniu ulegta
proporcja udziatéw (%) podmiotu dominujacego w jednostce zaleznej Libet Libigz Sp. z 0.0. z 48,87% do 100%.
Z uwagi na nieistotne dane finansowe jednostki zaleznej, nie wywotato to znaczacych skutkéw w rachunkowosci
Grupy.

Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 2 marca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Robert Napierata Prezes Zarzadu
Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu,
Mariusz Jakuszenkow Cztonek Zarzadu.

W dniu 2 marca 2011 roku Mariusz Jakuszenkow zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu i od tego dnia do
30 czerwca 2011 roku sktad Zarzadu byt dwuosobowy. 9 czerwca 2011 roku ze skutkiem od dnia 30 czerwca 2011
roku Robert Napierata zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, przy czym pozostat Cztonkiem Zarzadu. 9 czerwca
2011 roku, ze skutkiem od 1 lipca 2011, w sktad Zarzadu zostat powotany Thomas Lehmann i petni on od tego dnia
funkcje Prezesa Zarzadu.

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Robert Napierata Prezes Zarzadu

Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu,

Od dnia 1 lipca 2011 roku sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj Czlonek Zarzadu,
Robert Napierata Cztonek Zarzadu.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Andrzej Bartos Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Arkadiusz Podziewski Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Magnuszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Heinz Geenen Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Gabrielczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LIBET S.A uzupetnito sktad Rady
Nadzorczej LIBET S.A. powotujac w jej sktad z funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej Tomasza Marka Krzysztofiaka. Na
dzien opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Struktura akcjonariatu.

Do dnia 28 kwietnia 2011 roku jedynym akcjonariuszem Spotki byt IAB Financing S.a.r.l. Na dzien opublikowania
niniejszego raportu struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w

N Liczba akcji . . ] Udziat w Liczba gloséw
Akcjonariusz ogotem h;cz?(z g:%:a k:ﬂ;%'g m gtosach na na WZA
zici EA, WYMW  on %

IAB Financing S.a.r.| 27.085.154 27.085.154 54,17% 54,17% 27.085.154
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
(zarzadzajacy gtosami na rzecz swoich 9.047.482 9.047.482 18,09% 18,09% 9.047.482
klientow)
Pozostali 13.867.364 13.867.364 27,74% 21,74% 13.867.364

Razem 50.000.000 50.000.000 100% 100% 50.000.000

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spdtki, natomiast cztonkowie Rady Nadzorczej
Libet S.A. nie posiadaja zadnych akcji Spotki. 10% udziatow w IAB Financing S.a.r.l. posiada Glaspin Consultants
Limited, w ktorej 25% udziatbw ma Robert Napierata, 25% - Ireneusz Gronostaj, 25% - Jerzy Gabrielczyk i 25% -
Thomas Lehmann

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie ulegta zmianie.
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Podstawa sporzadzenia pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Niniejsze pdiroczne skrdcone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym ~ Standardem  Rachunkowoéci 34 Srodroczna  sprawozdawczo$é  finansowa  oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
(,Rozporzadzenie”) i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Libet S.A. (,Grupa”) na 30 czerwca
2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku, wyniki jej dziatalno$ci zmiany w kapitale wtasnym oraz przeptywy pieniezne za
okresy 6 miesiecy zakoriczone 30 czerwca 2011 roku i 30 czerwca 2010 roku.

Coroczne poprawki z 2010 roku wprowadzity zmiany w MSSF 1, 3, 7, MSR 1, 21, 28, 31, 34, KIMSF 13. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikaciji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardébw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad
rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w Zycie, a standardami MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci  Finansowe;
(,KIMSF’).

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) przyjeta w 2011 roku nastepujace nowe standardy:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

MSSF 11 ,Wspdine umowy”,

MSSF 12 ,Ujawnienia odno$nie zaangazowania w inne jednostki”,
MSSF 13 ,Warto$¢ godziwa”,

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”. MSSF 10 okresla
zasady prezentaciji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli jednostka kontroluje jedng
lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27 "Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe” i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2013 roku. Wczesniejsze
zastosowanie jest dozwolone. MSSF 10 opiera sie na obowigzujacych zasadach okreslajacych pojecie kontroli jako
czynnika decydujacego, czy jednostka powinna by¢ uwzgledniona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spotki dominujacej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne, pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to
trudne do oceny.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 11 ,Wspolne porozumienia”. MSSF 11 przewiduje bardziej
realistyczne odzwierciedlenie wspdlnych porozumien, koncentrujac sie na prawach i obowigzkach porozumienia, a
nie jego formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard porzadkuje niescistosci w sprawozdawczo$ci
wspoinych porozumien poprzez wprowadzenie jednolitej metody ksiegowania udziatéw we wspélnie kontrolowanych
jednostkach.

W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 12 ,Ujawnianie dotyczace udziatow w innych podmiotach”. MSSF
12 jest nowym, kompleksowym standardem okre$lajagcym wymogi ujawniania informacji dla wszystkich form udziatow
w innych podmiotach, w tym dla spdtek zaleznych, wspélnych przedsiewzie¢, jednostek stowarzyszonych i innych
jednostek nie konsolidowanych. MSSF 12 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem1 stycznia
2013 roku. Wcze$niejsze zastosowanie jest dozwolone.
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W dniu 12 maja 2011 r. RMSR opublikowata MSSF 13 ,Wycena wedtug wartosci godziwej”. MSSF 13, ktory
obowigzuje za okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2013 roku, definiuje warto$¢ godziwg,
okresla w jednym MSSF ramy dla pomiaru warto$ci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny
wartosci godziwej. MSSF 13 nie okresla, kiedy sktadnik aktywdw, zobowigzanie lub posiadane wtasne instrumenty
kapitatowe wycenia si¢ w warto$ci godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez MSSF 13 stosuje sie
wtedy, gdy inne standardy wymagaja lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwej (z nielicznymi wyjatkami).

W dniu 16 czerwca 2011 r. RMSR opublikowata zmieniony MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”, ktory obowiazuje za
okresy sprawozdawcze rozpoczynajace sie¢ z dniem 1 stycznia 2013 roku. Zmiany te utatwiajg uzytkownikom
sprawozdan finansowych zrozumienie, jak programy okreslonych $wiadczen wplywajq na sytuacje finansowg
jednostki, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowatoby znaczacych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ziotych
(,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

LIBET S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza skrocone $rddroczne sprawozdania skonsolidowane oraz roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla catej Grupy Kapitatowej. Sg one przechowywane w siedzibie podmiotu
dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pl

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;.

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitalowej za rok zakoczony 31 grudnia 2010 roku, sporzadzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE,
zamieszczonym w prospekcie emisyjnym Spotki.

Informacje finansowe Grupy Kapitatowej Libet S.A. za rok 2010 zostaly zaprezentowane w prospekcie emisyjnym.
Grupa nie publikowata danych finansowych za | pétrocze 2010 roku.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korekty btedéw, zmiany w stosunku do
opublikowanych danych

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, zaprezentowanego
w prospekcie emisyjnym Spotki.
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

6. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych
Srednie kursy wymiany zlotego (PLN) w stosunku do EUR
Zastosowanie do przeliczen kurséw EUR 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Kurs $redni okresu 3,9673 4,0042 4,0044
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 3,9866 4,1458 3,9603

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywdw i pasywéw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dziert 30.06.2011 roku oraz
31.12.2010 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 125/A/NBP/2011, Tab. 255/A/NBP/2010),

— poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2011 — 30.06.2011 oraz
01.01.2010 - 30.06.2010

wtys. PLN wtys. EUR
Pétrocze od Pétrocze od Pétrocze od Pétrocze od
01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010
do do do do
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
l.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 114 421 83485 28 841 20 849
Il.  Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7460 156 097 1880 38983
ll.  Zysk (strata) brutto 3815 154 620 961 38614
IV.  Zysk (strata) netto 3611 153 512 910 38 336
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12273 10 002 3094 2498
VI.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -9 226 -142 711 -2 326 -35 640
VII.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -44 232 190 129 -11149 47 482
VIIl.  Przeptywy pieniezne netto, razem 1260 57 420 318 14 340
stannadzien stannadzien | stanna dzien stan na dzien
Wybrane dane finansowe dotyczace sytuacji finansowej 30.06.2011 31.12.2010 30.06.2011 31.12.2010
IX. Aktywarazem 368 370 375152 92 402 94728
X.  Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 173 643 147 597 43 557 37 269
Xl Zobowigzania diugoterminowe 100 757 101010 25274 25506
Xll.  Zobowigzania krétkoterminowe 72 886 46 587 18 283 11764
XIll.  Kapitat wiasny 194 727 227 555 48 845 57 459
XIV.  Kapitat zaktadowy 500 500 125 126
XV. Liczba akdji 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje zwykitg (w zZ/EURO) 0,07 3,07 0,02 0,77

1. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesdci dziatalnoSci rozlicza sie metodg nabycia. Kazdorazowo ptatno$¢
przekazana w wyniku potgczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej warto$ci godziwej (na dzien dokonania

zaptaty) przekazanych aktywdw, poniesionych

lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych

wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty bezpo$rednio zwigzane
z potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.
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W okre$lonych przypadkach, przekazana pfatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajace z ptatnosci
warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej ptatnosci warunkowej w
kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potgczenia, jedynie jezeli moga by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w
okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci
godziwej ptatno$ci warunkowej zakwalifikowanej jako element kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace warunki
ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z
uwzglednieniem wyjatkdéw zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu Grupy na
dzief objecia kontroli sq wyceniane w wartosci godziwej z odniesieniem skutkéw w rachunek zyskéw i strat. Kwoty
naroste z tytutu udziatbw w tej jednostce odniesione uprzednio do innych sktadnikéw catkowitych dochodéw sg
przenoszone do rachunku zyskdw i strat.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako warto$¢ kosztow
przejecia przekraczajacy udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé ujetych aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potaczenia
jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuije sie niezwlocznie w wyniku finansowym.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje takze jednostki
specjalnego przeznaczenia). Uznaje sig, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$ce
wplywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowo$ci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate
jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg
podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sq odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziatu niesprawujace kontroli
mogq by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych
aktywow netto. Wybdr jednej z wiw metod jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach
kolejnych warto$¢ udziatow niesprawujgcych kontroli obejmuje warto$é rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany
wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity dochod jest alokowany do udziatdéw
niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje postanie ujemnej warto$ci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe. Wartosci
ksiegowe udziatu Grupy jak i udziatéw niesprawujgcych kontroli sg odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia
zmian w strukturze udziatu. Roznica pomiedzy warto$cig o jaka modyfikowane jest warto$¢ udziatdw mniejszosci oraz
wartoscig godziwa ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezpo$rednio w kapitale wtasnym Grupy.

W sytuacii utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomigdzy: (i) taczng,
wartoscig godziwg otrzymanej zapfaty i wartosci godziwej udziatdw jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii) warto$cig
ksiegowa, aktywdw (facznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatdw niesprawujacych kontroli. Kwoty ujete w stosunku
do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegajq reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat.
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Warto$¢ godziwa udziatéw w jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto$é
godziwg dla celéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatbw w jednostkach
stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg, stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spdtka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, nie bedaca jednostkg
zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spotki dominujacej. Znaczacy wptyw oznacza zdolno$é
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspoinego
sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metodg
praw wiasno$ci, za wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy, kiedy to
ujmowana jest zgodnie z MSSF5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana®. Zgodnie z
metoda praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii
finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w
aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty jednostek
stowarzyszonych przekraczajace wartos¢ udziatu Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkie udzialy dtugoterminowe,
ktére w zasadzie stanowig cze$¢ inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszong) ujmuje sie wytacznie jesli Grupa
zaciagneta wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub dokonata ptatno$ci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

Nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig godziwa dajacych sie zidentyfikowaé aktywow netto jednostki stowarzyszonej na
dzieh nabycia ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Wartos¢ firmy wiaczona jest do wartoSci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartosci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto
dajacych sie zidentyfikowaC aktywow, zobowigzan i zobowigzarn warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu
przeszacowania ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajace z fransakcji pomiedzy Grupg a jednostka stowarzyszong podlegaja wytaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;.

Udziaty we wspalnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmujg dziatalno$¢ gospodarczg
podlegajaca wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktorej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne
wymagajq jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspélnego przedsiewziecia, udziat
Grupy we wspolnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspoinie z pozostatymi wspdlnikami
przedsigwzigcia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim
charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezpo$rednio wskutek udziatu we wspélnie kontrolowanych aktywach
rozliczane s metodg memoriatowa. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych
przez wspolnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspoinego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystapienia
prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi
transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy majg wszyscy wspdlinicy,
okresla sie mianem jednostek podlegajacych wspdinej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie
konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacii, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia;
w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢
zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspéinej
kontroli taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje
sie proporcjonalnie do udziatdw Grupy we wspdinym przedsiewzieciu.

16



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej ptatno$ci,
warto$ci udziatow niesprawujacych kontroli i warto$ci godziwej uprzednio posiadanych udziatow w jednostce nabywanej
nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaC aktywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia warto$ci godziwych
poszczegolnych sktadnikow nabywanych aktywdw netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuije sie
ja niezwlocznie w wyniku finansowym.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako skiadnik aktywdw po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartoci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos$¢ firmy alokuje sie na poszczegdine osrodki Grupy generujace przeptywy
pieniezne, ktore powinny odnie$C korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy
pieniezne, do ktdrych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartoSci wystapita. Je$li warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujgacego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty warto$ci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej warto$ci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywéw tego o$rodka
proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartoSci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwroceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspoinej kontroli przypadajacg na nig czes¢ wartosci firmy
uwzglednia sig przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spemieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzy$ci wynikajacych z prawa wtasnosci towaréw;

« scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnos$ci oraz efektywne;
kontroli nad sprzedanymi towarami;

» mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

» wystapienia prawdopodobienstwa, ze Grupa otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

* mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu umoéw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dane;
umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzien bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy warto$ci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu,
w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane z umowg
ujmuije sie jako koszty okresu, w jakim zostaty poniesione.
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Jezeli istnieje prawdopodobienistwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate ujmuje
sie niezwlocznie jako koszt.

Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika aktywow do
wartoéci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz
ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje
leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich warto$ci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych. Powstajace
z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku
zyskéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaC do odpowiednich aktywéw — woéwczas sg one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowoéci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia. Ptatnosci warunkowe
z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskdéw i strat metodq liniowg przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je
jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje si¢ jako pomniejszenie kosztéw wynajmu metoda
liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego
rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych przez skfadnik aktywéw objety leasingiem.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na
dzien transakcji. Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne denominowane w walutach obcych sg przeliczane
wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w
walutach obcych wycenia si¢ po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.
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Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego,
ktore wigcza sie do kosztéw tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytow w walutach obcych;

« rdznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen; oraz

e roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje si¢ rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne, stanowigcych
czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia
jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicq przelicza sie na walute polska po kursie
obowigzujacym na dzieh bilansowy. Przychody i koszty sq przeliczane przy uzyciu kursu $redniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczne (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe klasyfikuje sie jako kapitat whasny i ujmuje w kapitale rezerwowym
Grupy z tytulu przeliczenia jednostek zagranicznych. Takie roznice kursowe ujmuje sie jako przychdd badz koszt
w okresie, w ktorym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Warto$¢ firmy oraz korekty warto$ci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granica traktowane sqg
jako sktadnik aktywow lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegajg przeliczeniu przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu bilansowym.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkow zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajg wartos¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sq odnoszone bezposrednio w rachunek zyskdw i strat w okresie,
w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
« aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej, oraz
» zapasdw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sq jako dotacje
imierzone sg jako réznica pomiedzy wartoSciq ofrzymanej pozyczki i wartoSciq godziwg pozyczki ustalona
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow trwatych, ujmuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczeri miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw,
ktore te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowa¢. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz
poniesionych lub jako forma bezpo$redniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztow
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

19



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

Zasady wiasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego
otrzymania aktywow trwatych.

Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okre$lonych skiadek, ujmowane sg w okresie
w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii
gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen
przesztych, oraz
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu platnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg W zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnoéci, z chwilg wykonania pracy, ktora zwieksza uprawnienia do przysztych ptatnych
nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecno$ci Swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytaine) oraz inne
dtugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzieh bilansowy. Zyski
i straty aktuarialne ujmowane sg w cato$ci w rachunku zyskow i strat. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg,
natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda
liniowg przez $redni okres, po ktérym Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Ze stanowig koszt wytworzenia
skfadnikéw aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowiazanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana
w mozliwy do udowodnienia sposéb:

rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku emerytalnego,
lub

zapewni¢ $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez siebie propozycji zachecajacej
ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych oséb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w warto$ci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzier ich przyznania.

Warto$¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw
kapitatowych, do ktorych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania
dotyczace liczby instrumentdw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korekta w rezerwie na
$wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace pfatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg praw wtasno$ci
wycenia sie w warto$ci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie
wiarygodnie wycenié. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych instrumentéw kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.

W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie o warto$ci
proporcjonalnej do udziatu w warto$ci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezace] wartosci
godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.
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Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wyltgczeniem
przychoddw nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycii
kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci
woparciu o réznice pomiedzy wartoSciami bilansowymi aktywéw i pasywdw, a odpowiadajgcymi im warto$ciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszle zyski podatkowe 0 rozpoznane ujemne roznice przejsciowe
oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe (np. z tytulu prowadzenia dziatalno$ci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej),
jakie Grupa moze wykorzystaé. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli rdznica
przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow
lub zobowigzania w transakcii, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do
tego samego urzedu podatkowego.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek
jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw), lub
gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek
gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu warto$ci firmy lub okreslaniu wartoci udziatu
jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt przejecia.

Rzeczowe aktywa trwafe

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg Srodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktore jednostka zamierza
wykorzystywac¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przyszto$ci
spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmuja poniesione nakfady
inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem
srodkow trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuia istotne specjalistyczne czeéci zamienne ktére funkcjonujg
jako element $rodka trwatego.
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Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako
odrebne pozycje $rodkdw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celéw
jeszcze nie okre$lonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia pomniejszonym
0 ujete odpisy z tytutu utraty warto$ci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty
finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych
aktywoéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkéw trwatych, w tym komponentdw, odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania, lub (w przypadku form produkcyjnych o przewidywanym okresie uzytecznosci ponad rok) wedtug
szacowanej i wykonanej ilosci taktdw produkcyjnych. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw
amortyzacji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowej (naturainej dla form). Okresy uzytkowania dla
poszczegolnych sktadnikdw srodkéw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 2 do 25 lat
Srodki transportu od 2,5 do 10 lat
Pozostate $rodki trwate od 2 do 10 lat

Grunty wilasne nie podlegaja amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i
amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla Srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata
warto$ci okre$lana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartoSci przedstawiono w Nocie
3.14. Skutki utraty warto$ci $rodkow trwatych oraz $rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty
operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych
okre$la sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku
zyskéw i strat.

Na dziei bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w warto$ci przeszacowanej, oraz Srodki
trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne
odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore grupa jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu

finansowym traktuje jako zrodto przychodow z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci.
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Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie¢ poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwe;
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okre$la sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg, tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktdre nie posiadajg postaci fizycznej, sq identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

WartoSci niemateriaine powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spetieniu nastepujacych warunkdw:

» ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika warto$ci niematerialnych, tak aby nadawat
sie do sprzedazy lub uzytkowania,

« istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoficzenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

 sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

« znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

« zapewnione zostang s$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonficzenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

* istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetiajace w/w warunkéw ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogdlnego zarzadu.

Do pozyciji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania
gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jego
przedmiotu jako aktywéw Grupy. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotow)
oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiladciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji warto$ci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegoéinych sktadnikéw wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania  do 99 lat

Licencje na oprogramowanie 2-10 lat

Znaki towarowe i licencje 5-20 lat

Warto$ci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie
utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata warto$ci okreslana jest
na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sg w
koszty dziatalno$ci podstawowe;.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich

przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres
trwania leasingu.
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Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowa, tych pozycji i ujmuje sig je w rachunku zyskow
i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wediug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwafych i wartosci niematerialnych oprocz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartoSci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$C odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdéw nie generuje przeptywéw pienieznych, ktdre sg w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy
aktywéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacii, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartoSci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdéd dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomnigjszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartoci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartoSci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczes$niejszego przeszacowania).

Jedli strata z tytutu utraty wartoci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajacej
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z
tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartoSci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizaci
wyceny.

Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalno$ci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce postaé materiatdw lub surowcdw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w
toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzieh bilansowy wycena materiatéw i towaréw odbywa
sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy
mozliwej do uzyskania w zalezno$ci, od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien
bilansowy wycena produktoéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
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Zapasy towardw, materiatow i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug indywidualnej oceny
ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug cen ewidencyjnych skorygowanych o odchylenia i odnoszony jest w koszt wlasny
sprzedazy. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla
pozyciji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetiony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej spo$rdd dwdch
wartoéci: pierwotnej warto$ci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza,.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w
osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w
transakcji sprzedazy facznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan
krotkoterminowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyptywu Srodkéw uosabiajacych korzy$ci ekonomiczne oraz mozna dokonaC wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie s pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
warto$¢ bilansowa odpowiada warto$ci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobieristwo, Zze cze$¢ lub catos$¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobiefstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jq wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajace z umdw rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzaca
zobowigzania uwaza sie umowe zawarta przez Grupg, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktdrych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegétowy i formalny plan
restrukturyzaciji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtowne zatozenia. Wycena
rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezacq dziatalno$cig podmiotu.
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Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktow, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancii.

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potfaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartoSci
godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie w wyzszej sposrod
dwdch warto$ci: tej, ktdrg ujeto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” lub
wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej 0 umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,Przychody”.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktdre klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczatkowo w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci.
Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okre$la sie jg w momencie poczatkowego
ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza si¢ aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Skfadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

» zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

« stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie z biezacym
i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

 jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Skfadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$¢ wyceny lub ujecia wystepujaca w innych okolicznosciach;
lub sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywéw sa przekazywane wewnetrznie; lub
skfadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub
zobowigzan) jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywéw finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych
warunkach pfatnoéci oraz statych terminach wymagalno$ci, ktére Grupa chce i moze utrzymywa¢ do momentu
osiggniecia wymagalno$ci klasyfikuje sie jako inwestycie utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$
przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.
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Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian warto$ci godziwej ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wiasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu
aktualizacji, z wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;
oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate
ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Grupg prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywdw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzier bilansowy. Zmiana warto$ci godziwej przypadajaca na roznice kursowe
wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat, za$ pozostate zmiany ujmuije sie w kapitale wiasnym.

Pozyczki i naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate nalezno$ci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i nalezno$ci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodq efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem nalezno$ci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprdcz tych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, ocenia si¢ pod wzgledem utraty
wartosci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia,
ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego skiadnika aktywow wptynely niekorzystnie na zwigzane z nim
szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty
spadek wartosci godziwej papierdw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowod utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegoine aktywa
ocenione jako te, ktére nie utracity wazno$ci, bada sie pod katem utraty wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty
wartosci dla portfela naleznosci obejmuja dos$wiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby
nieterminowych ptatnosci przekraczajacych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki
krajowej czy lokalnej, ktdre majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty warto$ci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw a biezaca wartoScig szacunkowych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg sktadnika aktywow
finansowych.

Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowa pomniejsza sie
stosujac konto korygujace ich pierwotng warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, odpisuje sie jg wtasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty
zostang pézniej odzyskane, dokonuje sie odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany warto$ci
bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i
kosztéw operacyjnych.
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Z wyjatkiem instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu
z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majacego
miejsce po ujeciu utraty warto$ci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat,
jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty warto$ci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu,
powstajacego gdyby utrata warto$ci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartoci kapitatowych papierdw warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio
przez wynik finansowy nie podlegajg odwroceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwe;
nastepujace po wystapieniu utraty wartoci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym.

Reklasyfikacje aktywéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogaq podlega¢ reklasyfikacji do:

Pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wtasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu
wymagalno$ci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa
wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, moga zosta¢ przekwalifikowane na
nastepujacych zasadach:

Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub
odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i
nalezno$ci wiasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu
wymagalnosci,

Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych, reklasyfikacja do aktywéw dostepnych
do sprzedazy lub aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okolicznosciach, przez
ktére rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwac,
Ze pojawi sie w przyszto$ci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogq takze podlegaé reklasyfikacji do aktywow utrzymywanych do terminu
wymagalno$ci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktywdw finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywow finansowych wyltacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywéw
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych wraz z zasadniczo
catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli
Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzySci zwigzanych z posiadaniem
skfadnika aktywdw i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci
zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywdw, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywow finansowych.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty diuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w zaleznoci od
tresci ustalert umownych.

28



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

Instrumenty kapitatlowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywéw po odjeciu
bezposrednich kosztow emis;i.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg
wszystkie ponizsze warunki:

« ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacj;

» dany instrument nalezy do klasy instrumentow najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie
majg identyczne cechy;

 instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

suma przewidywanych przeptywdw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego splaty opiera sie
przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci godziwej ujetych i nieujetych
aktywéw netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych
aktywow netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiada¢ innych instrumentéw,
ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjq
sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wiasnego instrumentow zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co
przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie sprawujgcych
nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu finansowym tej spétki, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie sg najbardziej podporzadkowanymi
instrumentami w grupie kapitatowe;.

Ztozone instrumenty finansowe

Skfadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i
kapitat wiasny, zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg sktadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien
emisji szacuje si¢ przy uzyciu dominujacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych
instrumentéw. Kwote te ujmuje si¢ jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasniecia instrumentu zwigzanego z zamiang lub do dnia jego wymagalnosci. Komponent
kapitatowy okre$la sie odejmujgc warto$C zobowigzania od ogdlnej wartosci godziwej ztozonego instrumentu
kapitatowego. Warto$¢ te ujmuje sie¢ w kapitale wlasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona
pdzniejszemu przeszacowaniu.

Zobowigzania wynikajace z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwarancji finansowej wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wediug wyzszej z
dwaéch nastepujacych warto$ci:

e kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

» poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami
ujmowania przychodow.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sig zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

¢ zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

» stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza facznie zgodnie z biezacym i
faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

 jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjno$é wyceny lub ujecia, jakie wystapityby w innych warunkach;
lub

sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie; lub
stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci godziwej, a
wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych
od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwe;
pomniejszonej o koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodaq efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie
ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krotszym.

Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytacznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w warto$ci godziwej na dzieri zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskéw i
strat, chyba Ze dany instrument pochodny peti funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajacego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia warto$ci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
(zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych transakcji  prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywdw
pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty do wymagalno$ci
instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy.
Pozostate instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim
zwigzane nie jest cisle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe
nie sq wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Niepewnos¢ szacunkow.

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdow
i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegoinych sktadnikéw aktywéw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi
zatozenia opierajq sie o do$wiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga
odbiega¢ od przyjetych warto$ci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatoZenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje sie
w okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatoZzenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien
bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym
roku obrotowym.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostatych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym
rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W przypadku finansowych
instrumentow pochodnych, zatozenia opiera sig 0 notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu.
Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu
0 zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi sie zaobserwowac cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie
warto$ci godziwej nienotowanych akcji obejmuje niektére zatozenia niepotwierdzone dajacymi sie zaobserwowaé cenami
czy stopami rynkowymi.
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9.

10.

1.

Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Grupy w | pétroczu 2011 roku

W | péiroczu 2011 nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Libet S.A,
poza opisanymi w punkcie 12 (uchwalenie i wyptacenie dywidendy) oraz w punkcie 19 (refinansowanie kredytow).

Sezonowo$¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowo$ci, ktéra nalezy do specyfiki branzy budowlane;j,
azmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Grupa moze
odnotowywac ujemne wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Libet S.A. jest
silnie uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegblnym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze
dtugotrwatych opadéw deszczu, co utrudnia produkcje. Sezonowo$¢ sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy
wyrobdw betonowych na dokonanie niezbgdnych przegladdw technicznych, remontéw oraz realizacje nowych inwestyciji.

Koszty wedtug rodzaju

W okresach 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku oraz 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku koszty
wedtug rodzaju przedstawialy sie nastepujgco:

rigs 6 rigs 6
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony
30/06/2011 30/06/2010
PLN’000 PLN’000

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Amortyzacja 8416 4641
Zuzycie materiatéw i energii 69 099 39614
Ustugi obce 13695 5339
Podatki i optaty 1608 2570
Wynagrodzenia 13 368 5635
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3264 1305
Pozostate koszty rodzajowe 5171 12717
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 508 165
Koszty wedlug rodzaju razem 115129 60 546
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -252 -224
Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczert miedzyokresowych -7038 10 342
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 9489 -1714
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -6 519 -4 488
Koszt wtasny sprzedazy 91831 64 463
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1.

12.

13.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych w Grupie Kapitatowej nie
wystepowata konieczno$¢ wyodrebnienia segmentéw operacyjnych wedtug MSSF 8.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wypfaty
W dniu 29 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito o wyplacie
dywidendy w wysokosci 35.516 tys. PLN, czyli 71 gr na akcje (catos¢ zysku Libet S.A. ze statutowego sprawozdania

finansowego weditug ustawy o rachunkowosci za rok 2010). Dniem dywidendy jest 29 marca 2011 roku, a wypfata
nastapita dnia 9 czerwca 2011 roku.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate przedstawiajq sie nastepujgco:

Stan na Stan na
—_30/0612011_ 31122010

PLN’000 PLN’000
Warto$¢ brutto 187 963 187732
Umorzenie 17 265 9933
Netto 170 698 177 799
Grunty wiasne 14710 14 479
Budynki 62 337 62726
Maszyny i urzadzenia 72675 76 835
Srodki transportu 4941 6 066
Pozostate $rodki trwate 16 035 17 693

170 698 177799
Srodki trwate w budowie 12005 2524
Razem 182 703 180 323

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa dokonata zwigkszer rzeczowych aktywéw trwatych
o warto$ci 9.712 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku warto$¢ ta wynosita 409 tys. PLN).
Naktady te na dzien 30 czerwca 2011 roku ujete byly jako Srodki trwate w budowie (9.481 tys. PLN) oraz grunty
(231 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku, Grupa nie zbywata ani nie likwidowata sktadnikéw rzeczowych
aktywéw trwatych (w okresie 6 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2010 roku warto$¢ zlikwidowanych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 55 tys. PLN) .

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa nie dokonywata odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci.
Dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego majatek trwaty na kwote 34 PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym
30 czerwca 2010 na kwote 166 tys. PLN.)
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14,

15.

Wartosci niematerialne

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2011 roku, Grupa nie dokonata zwigkszen ani zmniejszen (poza
planowang amortyzacjg) wartosci niematerialnych. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku Grupa
dokonata zwiekszen o 71.407 tys. PLN (grunty w uzytkowaniu wieczystym oraz znaki towarowe w wyniku przejecia Libet
S.A. — patrz ponize)).

Grupa posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym o wartosci brutto 27.997 tys. PLN i 27.736 tys. PLN netto na 30
czerwca 2011 roku oraz 27.910 tys. PLN netto na 31 grudnia 2010 roku. Zgodnie z MSR 17 prawo wieczystego
uzytkowania jest traktowane jako leasing operacyjny, a warto$¢ jego nabycia amortyzowana na okres 99 lat . Grunty te
zostaly nabyte w ramach przejecia grupy Libet i ich warto$¢ brutto okreslona jako warto$¢ rynkowa w momencie
przejecia jest ujimowana jako warto$¢ niematerialna i umarzana na okres posiadania prawa.

Na skutek opisanego wyzej przejecia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez
rzeczoznawce ha dzien przejecia i amortyzowane przez okres 20 lat. taczna warto$¢ netto znakdw towarowych Libet

Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio wynosi brutto 41.944 tys., netto PLN 39.934 tys. PLN na 30 czerwca 2011 roku,
netto 40.371 tys. PLN netto na 31 grudnia 2010 roku.

Zapasy

Rodzaje zapasow sa nastepujace:

Stan na 30/06/2011 Stan na 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Surowce 11152 10 837
Produkcja w toku 1291 1425
Wyroby gotowe 24615 19583
Towary 466 975
37 524 32 820

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg kwote 1.108 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2011 roku (1.641 tys. PLN
na dzien 31 grudnia 2010 roku) i ujete zostaly w pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrocenia odpiséw
aktualizujacych o wartosci 1.641 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2011 roku (2.749 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010
roku) ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych. Odpisy odwrécono w wyniku zwigkszenia cen sprzedazy lub
uplynnienia zapasow.
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(wtys. PLN)
Naleznosci

Stan na 30/06/2011 Stan na 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 68 107 36 285
Rezerwa na naleznosci zagrozone -4 277 -4 715
63 830 31570

Nalezno$ci budzetowe inne niz podatek
dochodowy od oséb prawnych 1732 7242
Inne naleznosci 497 18
66 059 38 830

Koszty odpiséw aktualizujgcych nalezno$ci bejmujg kwote 392 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2011 roku (4.750 tys. PLN na
dzier 31 grudnia 2010 roku, z czego 4.458 tys. PLN w wyniku przejecia Libet S.A. przez Cydia Sp. z 0.0.) i ujete zostaty w
pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrocenia odpisow aktualizujacych o wartosci 557 tys. PLN na dzief 30 czerwca 2011
roku (397 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku) ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw rachunku przeptywow pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie w catosci ze Srodkdw pienigznych
w kasie i na rachunkach bankowych:

Rezerwy

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian w rodzaju i wysokosci rezerw
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku.

Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku, 31 grudnia 2010 roku
oraz 30 czerwca 2010 roku przedstawiaja sie nastepujaco:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
31/06/2011 31/06/2010
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe 130 1

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu
do podatku z lat ubiegtych 0 0
130 1
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Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
31/06/2011 31/06/2010
PLN’000 PLN’000
Odroczony podatek dochodowy:

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z
powstaniem i odwréceniem réznic przejsciowych 74 1107

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu
wiasnego 0 0
74 1107
Koszt/(dochdd) podatkowy ogotem 204 1108

Réznice przejsciowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku dotycza gtownie odwrdcenia si¢ aktywa
z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z ulgg inwestycyjng w spotce zaleznej Libet 2000 Sp. z 0.0. (patrz ponizej).
Rdznice przejsciowe dotyczace okresu poréwnywalnego wigza sie gtdwnie z przejeciem aktywow i rezerw z tytutu podatku
odroczonego przy nabyciu Libet S.A. przez Cydia Sp. z 0.0. oraz odwrdceniem sie aktywa z tytutu podatku odroczonego
zwigzanego z ulgg inwestycyjng w spofce zaleznej Libet 2000 Sp. z 0.0.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych. Zastosowanie
tych  przepisdw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychodow niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztéw i przychoddw, ktore nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujace w latach 2010-2011
ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zmian ani zréznicowania stawek
podatkowych dla przysztych okresdow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogolnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej. Spotka zalezna, Libet 2000 Sp. z 0.0., prowadzi dziatalno$¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok
podatkowy, jak i bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

19.  Kredyty bankowe

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 marca 2010 roku z bankiem Polska Kasa Opieki S.A (Credit Facilities Agreement),
w dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp.z 0.0. otrzymata kredyt o catkowitej warto$ci nominalnej 100.000 tys. PLN na
nabycie akcji Libet S.A. Kredyt zostat przyznany na okres do marca 2015 roku, w dwéch cze$ciach (transza A w wysokosci
50.000 tys. PLN, oraz transza B w wysokosci 50.000 tys. PLN). Spfaty transzy A dokonywane miaty by¢ kwartalnie
poczawszy od marca 2011 roku w wysoko$ci 2,5% badz 5% (wedtug harmonogramu) cato$ci kwoty transzy A, z tym ze
ostatnia rata miata wynie$¢ 30% warto$ci transzy A. Spfata transzy B miata zosta¢ dokonana w cato$ci w marcu 2016 roku.
Oprocentowanie cato$ci kredytu wynosito WIBOR dla depozytow w PLN za okres poréwnywalny do aktualnego okresu
odsetkowego (9 miesiecy dla okresu do sptaty pierwszej raty, potem 3 miesigce) plus marza réwna 2,5-3%. Podstawowym
zabezpieczeniem kredytu byly cesje wplywow i $rodkéw rachunkdw bankowych oraz przyszte ustanowienie zastawow
hipotecznych na nieruchomo$ciach.

Dnia 23 marca 2011 roku zawarta zostata umowa kredytowa pomiedzy Libet S.A. jako kredytobiorcg, Libet 2000 Sp. z 0.0.
jako przystepujacym do diugu oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie jako kredytodawcg, na
mocy ktorej kredytodawca udostepnia Emitentowi Srodki finansowe w postaci dwoch kredytéw: (i) dtugoterminowy kredyt A
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20.

21.

w facznej kwocie 100 000 tys. PLN, w dwéch transzach: A i B, celem refinansowania kredytu udzielonego na mocy umowy
kredytowej (Credit Facilites Agreement — patrz powyzej)) z dnia 3 marca 2010 roku, zawartej pomigdzy kredytodawcy
a Emitentem (Cydia Sp. z 0.0. przed potgczeniem z LIBET S.A.); oraz (i) kredytu B w rachunku biezacym Emitenta na
finansowanie biezacej dziatalnosci.

Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Emitenta z kredytodawcg w sprawie ustanowienia zabezpieczeh spfaty
kredytéw wszystkie warunki uruchomienia zostaty spetnione do 4 kwietnia 2011 roku.

Sptata transzy A kredytu A nastgpi w 17 (siedemnastu) ratach, ptatnych kwartalnie kazdego roku, zgodnie
z harmonogramem zatgczonym do umowy. Spfata transzy B nastapi jednorazowo w dacie ostatecznej sptaty kredytu A, to
jest po pieciu latach od podpisania umowy. Sptata kredytu B réwniez nastapi jednorazowo, w dacie ostatecznej sptaty
kredytu B, to jest po jednym roku od podpisania umowy, jednak nie p6zniej niz 30 wrzeénia 2012 roku. Umowa przewiduje
mozliwo$¢ (pozostawiong rozstrzygnieciu kredytodawcy) przedtuzenia udostepnienia kredytu B na wniosek Emitenta.

Kredyt B jest kredytem odnawialnym, kazda sptata kapitatu z tytutu kredytu B spowoduje odnowienie kwoty kredytu B
o0 kwote splaty. Kredyt B jest wykorzystywany droga dyspozycji sktadanych przez Emitenta, w ciezar rachunku biezacego
Emitenta. Spfata kredytu B bedzie nastepowata automatycznie z wpltywéw na rachunek biezacy Emitenta. Emitent jest
zobowigzany zapewni¢ odpowiednig ilo$¢ Srodkéw na tym rachunku.

Stopa odsetek dla kredytdw udzielonych zgodnie z umowg w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope procentowg
w skali roku, bedaca suma marzy kredytodawcy oraz stopy WIBOR 3M (dla kredytu A) lub WIBOR 1M (dla kredytu B).
Kazdy okres odsetkowy dla kredytu A, z wyjatkiem pierwszego, wynosi 3 miesigce. Pierwszy okres odsetkowy trwa od dnia
udostepnienia kredytu A do konca najblizszego kwartalu kalendarzowego. Kazdy okres odsetkowy dla kredytu B,
z wyjatkiem pierwszego, wynosi 1 miesigc. Pierwszy okres odsetkowy trwa od dnia udostepnienia kredytu B do ostatniego
dnia miesigca, w ktorym kredyt B zostat wypfacony.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan Emitenta z tytutu umowy stanowig: (i) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
(przedsiebiorstwie) Emitenta; (i) zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych Emitenta; (i)
oSwiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie prawa bankowego do kwoty stanowigcej 150% wysokosci kredytu, (iv)
przelew na zabezpieczenie praw z umoéw handlowych zawartych przez Emitenta. Emitent ma réwniez obowigzek
utrzymywania wskaznikéw finansowych na okreslonym w umowie poziomie przez caty okres jej obowigzywania.

Szczegotowe informacje o umowie kredytowej z dnia 23 marca 2011 roku zaprezentowano w prospekcie emisyjnym Spotki
w rozdziale 12.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku niesptacone saldo kredytéw wynosito 95.000 tys. PLN (kredyt A) oraz 11.048 tys. PLN
(transza B).

Instrumenty finansowe

Poza kredytem opisanym w punkcie 19 powyzej oraz $rodkami pienieznymi, Grupa nie posiadata innych istotnych
instrumentow finansowych na dzien 30 czerwca 2011 roku.

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywédw warunkowych, ani nie miata istotnych
zobowigzan warunkowych.
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Postepowania toczace sie przed sadem

Na dzier 30 czerwca 2011 roku ani na dzieri opublikowania niniejszego sprawozdania, Grupa nie byta strong, istotnych
postepowan arbitrazowych i sagdowych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W ocenie Grupy nie ma zadnych istotnych informacji niz ujawnione w niniejszym pétrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informaciji ktdre sg istotne dla mozliwo$ci realizacji zobowigzan.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi dla Emitenta w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotdw powigzanych”
w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym i okresie pordwnywalnym byty
nastepujace podmioty:

+  TMF Poland Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca od 1 stycznia 2009 roku do 13 stycznia 2010 roku)
+ |AB Financing s.a.r.l. (jednostka dominujaca od 13 stycznia 2010 roku)

Transakcje miedzy Libet S.A. (lub w danych poréwnywalnych takze Cydia Sp. z 0.0.) i jej jednostkami zaleznymi zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2011 roku ani w okresie poréwnywalnym nie wystapity zadne transakcje z TMF Poland Sp. z o.0.

W dniu 2 marca 2010 roku udziatowiec Cydia Sp. z 0.0., IAB Financing S.a.r.l., udzielit jej pozyczki w wysokosci
8.572.428 EUR (33.205.300 PLN) na okres 7 lat. Pozyczka byta oprocentowana stopa zmienng EURIBOR 3m + 3%,
a sptaty odsetek dokonywane miaty by¢ po kazdych 12 miesigcach od daty pozyczki. Catos¢ kapitatu pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami zostata sptacona przed koricem roku 2010. Koszt odsetek zwigzany z ta pozyczkg wyniost 310 tys.
PLN w okresie 6 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2010 roku. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011
roku ani w okresie poréwnywalnym nie wystapity zadne inne istotne transakcje z IAB Financing S.a.r.l. poza opisanymi
w punkcie 12 (uchwalenie i wyptacenie dywidendy).

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie pordwnywalnym Emitent nie
udzielat cztonkom naczelnego kierownictwa zadnych pozyczek.

Wynagrodzenia czionkéw zarzadu (czyli naczelnego kierownictwa) w okresie objetym polrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym obejmowaty tylko $wiadczenia krétkoterminowe i wynosity 825 tys. PLN.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku wyniosto 60 tys. PLN.

Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu okre$la Rada Nadzorcza, w zalezno$ci od wynikéw uzyskanych przez poszczegoine
osoby oraz od trendéw rynkowych.

Poza opisanymi wyzej transakcjami w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz
w okresach poréwnywalnych nie wystepowaty inne transakcje z podmiotami powigzanymi niebedacymi cztonkami Grupy.
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25. Informacje dotyczace danych poréwnywalnych

Dane poréwnywalne do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku obejmuijg okres, w ktorym (w dniu 29 marca 2010 roku) Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akc;ji Libet
S.A. Zatem dane te obejmujg wyniki dziatalnosci Cydia Sp. z 0.0. za okres 6 miesiecy wraz z efektem nabycia Libet S.A.
w trakcie tego okresu. Istotnym efektem dziatalnosci za ten okres jest odpis ujemnej wartosci firmy na nabyciu
w wysokosci 143.075 tys. PLN.

26.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Pétroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Libet
S.A. w dniu 31 sierpnia 2011 roku.
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1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU POLROCZNEGO

1.1. Wybrane dane finansowe

1.1.1 Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej

Okres 6

miesiecy

zakoriczony

30/06/2011

PLN ‘ 000

Przychody netto ze sprzedazy 114 421
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 7460
Zysk (strata) brutto 3815
Zysk (strata) netto 3611
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 3611

jednostki dominujacej

Okres 6
miesiecy

zakoriczony
30/06/2010
PLN ‘000
83485
156 097
154 620
1563 512

153 512

10002
-142 711

190 129
Stan na

31/12/2010

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12273
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyinej -9 226
Przep pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -44 232
Stan na

30/06/2011

Aktywa razem 368 370
Zobowigzania diugoterminowe 100 757
Zobowigzania krotkoterminowe 72 886
Kapitat wtasny 194 727
Kapitat zaktadowy 500
Liczba akcii 50 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zi/szt. /euro/szt.) 0,07 / 0,02

1.1.2 Dane finansowe Jednostki Dominujacej (Zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci)

Okres 6

miesiecy

zakonczony

30/06/2011

PLN ‘ 000

Przychody netto ze sprzedazy 114 595
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 11572
Zysk (strata) brutto 8258
Zysk (strata) netto 8129
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1107
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -7 887
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -34 109
Stan na

30/06/2011

Suma aktywow 361 085
Zobowigzania 163 332
Kapitat wtasny 62 502
Kapitat zaktadowy 500
Liczba akgji 50 000 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zi/szt. feuro/szt.) 0,16 / 0,04

375152
101010
46 587
227 555
500

50 000 000
3,07 /0,77

Okres 6
miesiecy
zakoriczony

30/06/2010
PLN ‘000

27
-2 345
-2 345

-1521
-186 580
188 450
Stan na

31112/2010
367 658
132609

90 811
500

50 000 000

-0,05 / -0,01
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1.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitatowej oraz powigzania wiascicielskie oraz podziat na segmenty
geograficzne wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2011 roku.

100%

Libet 2000 Sp. z 0.0.

100%

Libet Libigz Sp. z 0.0.

Zmiany organizacji Grupy Kapitalowej w okresie objetym raportem zostaly opisane w nocie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2011 roku.

1.3. Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

1.1 skréconego

Informacje dotyczace zmian w strukturze Grupy w raportowanym okresie zostaty opisane szczegdétowo w skréconym
potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 9.

1.4. Czynniki i wydarzenia wplywajace na wynik finansowy

1.4.1 Rachunek zyskéw i strat

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2011

przedstawia ponizsza tabela.

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej (EBIT)
Wynik na dziatalnosci finansowej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

EBITDA

114 421
22 590
9489
6519
7460
-3 645
3815
3611
15 876

83 485
19 022
1714
4488
156 097
-1477
154 620
153 512
160 738

roku oraz | pdtrocze 2010 roku

30 936
3568
7775
2031
-148 637

-2 168
-150 805
-149 901
-144 862

37%
19%
454%
45%
-95%
-147%
-98%
-98%
-90%
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Rentowno$¢ brutto sprzedazy 19,7% 22,8% -31
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyinej (EBIT%) 6,5% 187,0% -180,5
Rentownosé netto 3,2% 183,9% -180,7
EBITDA % 13,9% 192,5% -178,6

EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
EBIT % — zysk operacyjny/ przychody ze sprzedazy
EBITDA % - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym pétroczu 2011 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 114.421 tys. i byly 0 30.936 tys. zt
wyzsze od przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zwigkszenie przychodéw o 37% wynika
ze wzrostu sprzedazy bedacego w duzej mierze wynikowa, zwigkszonych mocy produkcyjnych (2 nowe zaktady) oraz
z braku prowadzenia istotnej dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2010 roku przez Cydia Sp. z 0.0. — patrz
punkt 1.16 Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.

Zysk brutto na sprzedazy

Grupa Libet S.A. wygenerowata w pierwszym pdiroczu 2011 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 22.590
tys. zt. i odnotowata wzrost o 19% (fj. 3.568 tys. zt) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Gtéwny wptyw na przyrost marzy miat brak prowadzenia istotnej dziatalno$ci operacyjnej w pierwszym kwartale 2010
roku przez Cydia Sp. z 0.0. - patrz punkt 1.16 Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.

W okresie pierwszych szeSciu miesiecy biezacego roku rentownos¢ brutto sprzedazy osiggneta poziom 19,7% i byta
na poziomie nizszym o 3 punkty procentowe w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010. Na obnizenie poziomu
rentownosci brutto na sprzedazy wptynat stopniowy wzrost cen surowcdw produkcyjnych oraz konkurencja cenowa.

Koszty sprzedazy

W pierwszym pdtroczu 2011 roku koszty sprzedazy wzrosty o 7.775 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego — oznacza to wzrost 0 ok. 454%. Kluczowym zrodtem wzrostu sg koszty rozwoju sprzedazy nowych grup
produktowych, sieci sprzedazy oraz koszty rozwoju marketingu produktowego.

Koszty ogdinego zarzadu

W pierwszym pofroczu 2011 roku koszty ogdlnego zarzadu wzrosty o 2.031 tys. zh (tj. o 45%) w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie kosztéw ogdlnego zarzadu wynika z kosztéw zwigzanych
z debiutem gietdowym.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwdch kwartatach 2011 roku saldo pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych byto dodatnie
i wyniosto 878 tys. zt., 0 142.398 tys. zt mniej niz w analogicznym okresie 2010 roku. Najwigkszy wptyw na obnizenie
prezentowanego salda miat odpis ujemnej wartosci firmy w wysokosci 143.075 tys. zt w pierwszym pétroczu 2010
roku — patrz punkt 1.16 Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.
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Zysk operacyjny (EBIT)

W pierwszym pdtroczu 2011 roku Grupa Libet S.A. odnotowata zysk operacyjny w wysokosci 7.460 tys. zt wobec
156.097 tys. zt zysku w pordwnywalnym okresie roku 2010. Obnizenie poziomu rentownosci do 6,5% wynika przede
wszystkim z odpisu ujemnej warto$ci firmy na nabyciu w wysoko$ci 143.075 tys. zt w pierwszym pétroczu 2010 roku —
patrz punkt 1.16 Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.

Zysk netto

Skonsolidowany wynik netto za pierwsze pdirocze 2011 wynidst 3.611 tys. zt. W analogicznym okresie 2010 roku Grupa
Libet S.A. odnotowata zysk w kwocie 153.512 tys. zt, wynikajacy gtéwnie z odpisu ujemnej wartosci formy na nabyciu —
patrz punkt 1.16 Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.

Zysk na poziomie operacyjnym zostat pomniejszony o ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokos$ci 3.645 tys.
zt. Zasadniczy wplyw na negatywne saldo przychodéw i kosztow finansowych miaty odsetki od kredytéw bankowych
opisanych szczegdtowo w nocie 19 péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Warto$¢ EBITDA w pierwszym pdtroczu 2011 roku wyniosta 15.876 tys. zt i byta 0 144.872 tys. zt nizsza od wartoSci
wskaznika dla analogicznego okresu roku poprzedniego gtdwnie ze wzgledu na odpis ujemnej wartoci formy
w pierwszym pétroczu 2010 roku — patrz punkt 1.16 Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.

1.4.2 Sytuacja majatkowo - finansowa

Whybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2010 roku oraz na 31 grudnia
2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa trwate 258 854 258 264 590 0,2%
Rzeczowe aktywa trwate 182703 180 323 2380 1,3%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 76 151 77 941 -1790 -2,3%
Aktywa obrotowe 109 516 116 888 7372 -6,3%
Zapasy 37524 32820 4704 14,3%
Naleznosci handlowe 63 830 31570 32 260 102,2%
8rodki pieniezne 1260 42 445 -41185 -97,0%
Pozostate aktywa obrotowe 6902 10 021 -3119 -31,1%
Kapitat wiasny 194 727 227 555 -32 828 -14,4%
Zobowigzania 173 643 147 597 26 046 17,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 100 757 101 010 -253 -0,3%
Zobowigzania krétkoterminowe 72 886 46 587 26 299 56,5%

Zasadniczy wplyw na zmiane sytuacji majgtkowej Grupy Kapitatowej miato nabycie pod koniec listopada 2010 roku
aktywow (nieruchomosci o powierzchni 30 000 mkw, hali produkcyjnej oraz linii do produkcji wibroprasowanych wyrobow
betonowych) w okolicach Trjmiasta (miejscowos¢ Goscicino).
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Wzrost wartosci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 4.704 tys. zt) wynika z wiekszych mocy
produkcyjnych Grupy (2 nowe Zaktady) i tym samy z wiekszego wolumenu produkcyjnego. Ponadto Grupa
zabezpieczyta zapasy surowcdéw i produktdw na potrzeby szczytu sezonu sprzedazowego przypadajacego na
3 kwartat.

Wzrost warto$ci netto nalezno$ci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 32.260 tys. zt) wynika
z sezonowego wzrostu poziomu nalezno$ci handlowych zwigzanego z realizacjg wyzszej sprzedazy.

Spadek salda $rodkéw pienieznych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 41.185 tys. zt) wynika przede
wszystkim z wypfaty dywidendy (patrz punkt 1.8 Wyptata dywidendy).

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,5 25
Wskaznik szybkiej ptynnosci 1,0 18
Wskaznik stopy zadtuzenia 47% 39%

wskaznik biezgcej ptynnosci: majatek obrotowy/ zobowigzania biezace
wskaznik szybkiej ptynnosci: majatek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowigzania krotkoterminowe
wskaznik stopy zadtuzenia : zobowigzania / aktywa ogotem

Osiagniete wskazniki ptynno$ci biezacej i szybkiej wskazujg na brak probleméw z ptynnoscig, finansowg w Grupie
Libet S.A. i zdolno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan. Spadek wartoSciowy obu wskaznikow
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku wynika gtéwnie z wykorzystania $rodkéw na wyptate dywidendy.
Wskaznik stopy zadtuzenia na koniec Il kwartatu 2011 roku wynidst 47% i byt wyzszy o 8 punktéw procentowych od
wartosci wskaznika na koniec 2010 roku. Zmiana wskaznika wynika z wykorzystywania przez Spotke w 2011 roku
kredytu odnawialnego w rachunku biezacym.

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznodci handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznosci objetych
petnym odpisem.

30 czerwca 2011 | 63 830 55 767 5438 999 107 166 1353

31 grudnia 2010 | 31570 21966 7155 1193 415 570 271

Zadtuzenie netto w ciggu 6 miesiecy 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 106 048 100 019
Pozostate zobowigzania finansowe 0 25
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1260 42 445
Zadtuzenie netto 104 788 57 599
Kapitat wtasny 194 727 227 555
Wskaznik zadtuzenia netto kapitatow wtasnych 53,8% 25,3%
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1.4.3 Przeptywy pieniezne

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za | pétrocze 2011 roku oraz
| potrocze 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyinej 12273 10 002 2271
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinej -9 226 -142 711 133 485
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -44 232 190 129 -234 361
Zmiana stanu srodkow pienieznych -41 185 57 420 -98 605

1.5.

1.6.

1.7.

Przeptywy pieniezne netto w pierwszym pétroczu 2011 roku wyniosty -41.485 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 12.273 tys. zt. Zasadniczy wplyw na zmiane poziomu
przeptywow pienieznych netto z tej dziatalnoci miat wzrost sprzedazy i rozszerzenie dziatalno$ci Grupy.

W zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej wystapita przewaga wydatkéw nad wptywami w zwigzku z realizacjg inwestycji
w Goécicinie oraz zakupami rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych. Przeptywy pieniezne z tego tytutu
wyniosty -9.226 tys. zt i byty na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 133.485 tys. zi,
w ktorym miato miejsce nabycie grupy Libet przez spétke Cydia Sp. z 0.0.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty -44.232 tys. zt. Na saldo to zlozyla sie gtownie wyptata
dywidendy w wysoko$ci 35.517 tys. zt oraz splaty rat kapitatowych i odsetek od kredytu refinansowanego opisanego
szczegdtowo w nocie 19 pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza budowlana, w ktorej dziata Grupa Libet S.A, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywno$¢ wystepuje
w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta uzyskujac
z reguty swoje maksimum w Il kwartale.

Realizacja prognoz

W ocenie Zarzadu nie wystepujg fundamentalne przestanki mogace wskazywaé na mozliwo$¢ nie zrealizowania
opublikowanych prognoz wynikow.

Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Libet S.A.. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisj,
wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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1.8. Wyptata dywidendy

W dniu 29 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito o wyptacie dywidendy
w wysokosci 35.517 tys. PLN, czyli 71 gr na akcje (catos¢ zysku Libet S.A. ze statutowego sprawozdania finansowego
wedtug ustawy o rachunkowosci za rok 2010). Dniem dywidendy jest 29 marca 2011 roku, a wypfata nastgpita dnia
9 czerwca 2011 roku.

1.9. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Do dnia 28 kwietnia 2011 roku jedynym akcjonariuszem byt IAB Financing S.a.r.l. Na dziefi opublikowania niniejszego
raportu udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz Udziat w kapitale Udziat w gtosach na
zaktadowym WZA

IAB Financing S.a.r.l 54,17% 54,17%

Legg M.ason Zarzqdzgnie Akty\’/vami S.A. (zarzadzajacy 18,09% 18,00%

gtosami na rzecz swoich klientow)

Pozostali 27,74% 27,74%

Razem 100% 100%

W okresie objetym niniejszym raportem ani po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie miaty miejsca zmiany udziatow istotnych akcjonariuszy w gtosach i kapitale Libet S.A.

1.10.Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spotki, natomiast cztonkowie Rady Nadzorcze;
Libet S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spotki. 10% udziatéw w IAB Financing S.a.r.l. posiada Glaspin Consultants Limited.
Struktura wspoinikéw spétki Glaspin Consultants Limited oméwiona zostata szczegdtowo w prospekcie emisyjnym.

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie ulegta zmianie.

1.11.Postepowania sadowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku ani na dzief opublikowania niniejszego sprawozdania, Grupa nie byta strong istotnych
postepowan arbitrazowych i sagdowych.

1.12.Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje w ramach grupy zostaty opisane w skréconym
potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 24.
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1.13.Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujaca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen ani gwarancji.

1.14.Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia nastepujgce w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia niniejszego raportu
zostaly opisane w nocie 23 skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku.

1.15.Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Do czynnikéw mogacych istotnie wptyna¢ na wyniki Grupy w kolejnym kwartale naleza;

sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie: wedtug raportu Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowa
(IBnGR) z sierpnia 2011 roku mozna mowi¢ o utrzymywaniu sie w Polsce wzglednie korzystnej koniunktury
gospodarczej - wzrost PKB w Polsce w pierwszym péiroczu 2011 roku przekraczat 4%. Wedtug prognozy IBnGR
w kolejnych kwartatach 2011 roku tempo wzrostu PKB w Polsce bedzie malato i w 2011 roku wyniesie 3,8%, co przy
ogdlnej stabilizacji koniunktury bedzie w duzej mierze statystycznym efektem rosnacej w kolejnych okresach bazy
odniesienia;

sytuacja w budownictwie: wedtug raportu IBnGR najszybciej rozwijajaca sie w drugim kwartale 2011 roku czescig
Polskiej gospodarki w ujeciu sektorowym bylo budownictwo — tempo wzrostu wartosci dodanej wyniosto 14,6%,
natomiast produkcja sprzedana wzrosta o 18,8%; IBnGR szacuje, ze w 2011 roku, ze wzgledu na przygotowania do
EURO 2012 oraz realizacje inwestycji infrastrukturalnych, koniunktura w budownictwie bedzie wyraznie lepsza niz
w 2010 roku i wzrost warto$ci dodanej wyniesie 11,9%;

zmiany prawne majace wplyw na rynek budowlany: W drugiej potowie stycznia 2011 roku zostat przyjety przez
polski rzad nowy program budowy drog krajowych na lata 2011-2015, zaktadajacy m.in. przeznaczenie 72,4 mld zt na
realizacie drég w latach 2011-2013. Limit wydatkéw realizowanych z Krajowego Funduszu Drogowego wynosi
82,5 mld zt (liczony od stycznia 2010 roku). Wg zatozen rzagdowych w 2012 roku nastapi aktualizacja programu, kiedy
to zostanie okre$lony szczegdtowy harmonogram zadan do roku 2015.

nowe produkty, rozwdj sieci sprzedazy: Grupa systematyczne rozszerza swojq oferte produktowa wprowadzajac
na rynek nowe produkty charakteryzujace sie wysokimi parametrami technicznymi (odpowiedzialnymi za ich
funkcjonalno$¢ i wytrzymato$¢) oraz szeroka gama ksztattéw i koloréw pozwalajgcych na ksztattowanie réznorodnych
nawierzchni doskonale wpisujacych sie w najnowsze trendy stosowane w budownictwie. Ponadto Grupa
systematycznie rozwija sie¢ dystrybucji (zwlaszcza w rejonie pétnocnej i pétnocno-zachodniej Polski), tak aby jej
produkty byty tatwo dostepne dla Klientéw na terenie catego kraju.

ceny surowcow i ceny sprzedazy: W zwigzku ze zmiang optat drogowych zwigkszeniu ulegty koszty transportu, co
ma wplyw na sumaryczne ceny surowcdw, niemniej jednak na strategiczne surowce Grupa ma podpisane kontrakty
dtugoterminowe, co minimalizuje wptyw podwyzek na poziom marz realizowanych w Il i IV kwartale.

1.16.Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.

Dane poréwnywalne do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku obejmujg okres, w ktérym (w dniu 29 marca 2010 roku) Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji Libet S.A.
Zatem dane te obejmujg wyniki dziatalnosci Cydia Sp. z 0.0. za okres 6 miesiecy wraz z efektem nabycia Libet S.A. w trakcie
tego okresu. Istotnym efektem dziatalno$ci za ten okres jest odpis ujemnej wartosci firmy na nabyciu w wysoko$ci 143.075
tys. PLN. Bilans na dzier 30 czerwca 2010 roku zawiera dane potgczonych spotek.
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1.17.Dane pro forma

W celu przejrzystego przedstawienia wynikéw dziatalnoSci operacyjnej Grupy Kapitatowej Libet w porédwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego, Zarzad zdecydowat o zaprezentowaniu cze$ci sprawozdania z catkowitych dochodéw
pro forma grupy kapitatowej Libet S.A. za | poirocze 2010, obejmujacego przychody i koszty do poziomu wyniku na
dziatalnosci operacyjnej, sporzadzonego wedtug tych samych zasad rachunkowosci (réwniez dla tych samych stawek
amortyzacji, ale bez odpisu ujemnej wartosci firmy), co niniejsze sprawozdanie, przy zatozeniu hipotetycznej sytuacji gdyby
przejecie Libet S.A. przez Cydia Sp. z 0.0. nastapito 1 stycznia 2010 roku. Zarzad uwaza, iz takie sprawozdanie pro forma
pozwoli uzytkownikom niniejszego sprawozdania zarzadu poréwnaé dziataino$¢ operacyjna, ktérej skala i charakter nie
zostaty w istotny sposob zmienione przez przejecie i potaczenie z Cydia Sp. z 0.0. Dane pro forma nie podlegaty badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE PRO FORMA Z CALKOWITYCH DOCHODOW (DO POZIOMU WYNIKU
NA DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ) ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 20 11
[UKEAD KALKULACYJNY]

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 114 421 91 964
Koszt wiasny sprzedazy 91 831 77 991
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 22 590 13973
Koszty sprzedazy 9489 5636
Koszty zarzadu 6519 5689
Pozostate przychody operacyjne 3607 1314
Pozostate koszty operacyjne 2729 908
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7460 3054
EBITDA " 15702 12 336

‘) EBITDA jest definiowana jako wynik na dziatalno$ci operacyjnej bez uwzglednienia amortyzacji

1.18.Pozostale istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad spolki Libet S.A. oéwiadcza, Ze wedlug jego najlepszej wiedzy s$rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoficzony 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitalowej Libet S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze polroczne sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnigé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad spolki Libet S.A. oSwiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
srodrocznego  skroconego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2011 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy przegladu tego sprawozdania, spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
polrocznego skroconego sprawozdania finansowego oraz raportu z przegladu pofrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

i Q .
= %G/L““"Q‘///Z

Ireneusz Gronostaj Robert)/.léﬁierafa 7

Prézes Zarzadu Czlonek Zarz Czlg/r{ék Zarzadu



De I o itte & Deloitte Audyt Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie
Al. Jana Pawifa 11 19
00-854 Warszawa
Polska

Tel.: +4822 51108 11,511 08 12
Fax; +48 22 51108 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skréconego $rddrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Libet S.A., dla ktérej Libet S.A. z siedziba
we Wroclawiu przy ulicy Powstaficéw Slaskich 5 jest Spotka Dominujaca, na ktére sktada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2011 roku, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat i sprawozdanie z caltkowitych dochodoéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wilasnym, skonsolidowany rachunek przeptywédw pienieznych
za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za zgodno$¢ tego skréconego S$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska (,MSR 34”) i innymi
obowigzujacymi przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki Dominujace;.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug
Przegladu 2410 "Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez
niezaleznego Dbieglego rewidenta jednostki”. Standardy te nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gldwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$é Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sig
od badan lezacych u podstaw opinii wyrazane] o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowo$ci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzié, Ze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w ksztalcie
zatwierdzonym przez Unig¢ Europejska.

Mar / - .
Radost k f fiski
Czonel 74 DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0.
Wiceprezes Zarzadu Bieg ‘ewﬁﬁ%g‘? . Al Jana Pawta 11 19, 00-854 Warszawa
tegly rewident nr ewid, 90114 tel. (022) 511-08-11, fax (022) 511-08-13
nr ewid. 90029 ) NIP 527-020-07-86; REGON 010076870
osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2011 roku



Libet S.A.

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 6 MIESIECY

ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

ZAWIERAJACE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

" Wroctaw, 31 sierpnia2011roku .~ s S



LIBET S.A.
Skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(wtys. PLN)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ......oooooeeeeeeeeecessseeessseessessseessssssssssseesssssssssssesssssssssssssessssssssssssssssssssssssesssssssassssessssssssssneees 3
BILANS ...ttt ettt s8££ 4R R RS E SRR SRRttt 4
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ...ttt ettt ss ettt ss st essentns 8
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA) ........oovvoeoeeeeeeeeeceseeseeeeseessssseeeesseessesseessssesssssenee 10
DODATKOWE NOTY OBUASNIAJACE ........ooooeeeeevvoeeeeeeseeeeveosseee s sessssssssssssesssosssssssessssssssssssesssssssassssesssssssssneees 12
1. INFOPMACIE O SPOICE. ...ttt bttt b ettt b ettt eb et sbe et sne e 12
2. Zatozenie kontynuacji dziatalno$Ci GOSPOUAICZE] .........cveeiueiiiiiieiee et 12
3. Skfad Zarzadu 0raz Rady NAUZOICZE] ..........coueiiiiiiiiiiee e 13
4. Podstawa sporzadzania skroconego sprawozdania finanSOWEJO0 .........cviviriieririeiiiriicrececeee s 13
5. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach ObCYCh ...........ccociiiiiiiie e 14
6. Wybrane zasady raChUNKOWOSCI. ..........c.oiuiiiiiiice e e et 15
7. Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Spétki w | pdtroczu 2011 roku oraz istotne dokonania lub

0TS o010 2T o SRS 22
8. SEZONOWOSE AZIAAINOSCI ...ttt ettt et et eeee st e eeeneere e e eneeneeeeeeee e 22
9. SEYMENTY OPETACYINE ...ttt ettt bbbtk b ke b bbbt bbb b et 22
10. KOSZEY WEAMUG FOUZAJU ...ttt bbb bbbt 23
1. Dywidendy wypfacone i zaproponowane do WYPIALY ...........cviiriiiiiiice s 23
12. WartoS$ci niematerialNg | PrAWNE ...........eiui oottt e e e ee e e reeneeree e e e neeeeeeee e 23
13. RZECZOWE KEYWA TTWAKE .......c.eceeiee bbbttt 24
14, INWesStyCje JUGOIEIMINOWE ........cuiitiiiiiii ettt et b e et bt sne e 24
15. ZAPASY . etttk h bbb bt Rt h £ Ee e E e £ E e E £ E e R oA £ SRR E e Ah £ R b e R £ e bt bRt b b st r et b 24
16. N4 oo OSSR 24
17. SrodKi PIENIEZNE 11Ch EKWIWAIBNTY ............oveeeeeeeeeeeeeee ettt 24
18. REZEIWY ...ttt ettt e te e R e Rt Rt bt et e st et b e eta e Eeenteeteeneeaneeeneenreenes 24
19. POtk AOCHOAOWY ...ttt ettt et e st e et e taesteesteeteeneesneeenaenneenes 25
20. KrEAYLY DANKOWE ........eiiieiiie ettt ettt sae e s be et e et e e st e et b e s teesbeesteesteeneesneenneenseenes 25
21. INSEUMENTY fINANSOWE ... ecuicvieiieie ettt ettt ettt ettt e e ae et e et et e b e sbesbesbeeteensesbessesbesreareas 26
22. Emisja, wykup oraz sptata nieudziatowych i kapitatowych papierdw wartoSCiowych ............cccceveveveiieiieiiennnn, 26
23. Zobowigzania warunkowe i aKtywa WarUNKOWE .............c.ceueiieiieieeiee e e see st steesteesae e e esae st e stae e e sreeeeennes 26
24, Postepowania toczace Sie Przed SGUEM ........ccveiuieiiicce ettt 26
25. Zdarzenia nastepujgce po dnil BIlaNSOWYM .........oiiiiieieece et sre e 26
26. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI ...........eiiiiieiireieie ettt sb et e e e ssbe st e sraesreesreeeeenees 27
27. Informacje dotyczace danych poroWnYWaINYCh ..............ceiiiiiiiicice e 28
28. Zatwierdzenie sprawozdania finaNSOWEJ0 ..........coviiuiiuiiiie ettt sttt 28



Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

LIBET S.A.

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

materiatow, w tym: 114 595 0
od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 113 864 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 731 0
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w

tym: 94 633 27
Jjednostkom powigzanym 0 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 94125 0
Koszt wytworzenia towaréw i materiatow 508 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 19 962 0
Koszty sprzedazy 9259 0
Koszty ogéinego zarzadu 4552 27
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 6151 27
Pozostate przychody operacyjne 8147 0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 8147 0
Pozostate koszty operacyjne 2726 0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1499 0
Inne koszty operacyjne 1227 0
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 11 572 27
Przychody finansowe 1220 33
Odsetki, w tym: 1211 33
od jednostek powigzanych 332 0
Inne 9 0
Koszty finansowe 4534 2351
Odsetki, w tym: 4098 2 264
dla jednostek powigzanych 0 310
Inne 436 87
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 8258 -2 345
Zysk (strata) brutto (I£J) 8258 -2 345
Podatek dochodowy 129 0
Zysk (strata) netto (K-L-M) 8129 -2 345
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na 1jedna akcje) 0,16 -0,05

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 3



LIBET S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

BILANS

NA DZIEN 30 CZERWCA 2011 ROKU

Aktywa
AKTYWA TRWALE 245740 244 689 186 850
Wartosci niematerialne i prawne 39 394 40 471 0
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
Warto$¢ firmy 0 0 0
Inne wartosci niematerialne i prawne 39394 40 471 0
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 172 319 168 977 0
Srodki trwate 160 314 166 552 0
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 38110 38137 0
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 51951 53088 0
urzadzenia techniczne i maszyny 58 746 62 409 0
$rodki transportu 4329 5189 0
inne $rodki trwate 7178 7729 0
Srodki trwate w budowie 11997 2425 0
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 8 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0
Od jednostek powigzanych 0 0 0
Od jednostek pozostatych 0 0 0
Inwestycje dlugoterminowe 30 755 31605 186 850
Nieruchomosci 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 30755 31605 186 850
w jednostkach powigzanych 30755 31605 186 850
- udziaty lub akcje 19702 19 544 186 850
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 11053 12 061 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0 0
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3272 3636 0
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1946 1946 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe 1326 1690 0
Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 4



LIBET S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

AKTYWA OBROTOWE 115 345 122 969 84
Zapasy 37524 32821 0
Materiaty 11126 10 837 0
Pétprodukty i produkty w toku 1291 1425 0
Produkty gotowe 24615 19 584 0
Towary 466 975 0
Zaliczki na dostawy 26 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 66 101 39797 5
Naleznosci od jednostek powigzanych 43 47 0
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 43 47 0
- do 12 miesiecy 43 47 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
inne 0 0 0
Naleznosci od pozostatych jednostek 66 058 39750 5
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 63 787 31555 0
- do 12 miesiecy 63 787 31555 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1731 8015 5
inne 540 180 0
dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
Inwestycje krotkoterminowe 1493 42 382 79
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1493 42 382 79
w jednostkach powigzanych 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1493 42382 79
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1493 42 382 79
- inne $rodki pienigzne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 227 7969 0
AKTYWA RAZEM 361 085 367 658 186 934
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LIBET S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)
Pasywa

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 62 502 90 811 52 950
Kapitat (fundusz) podstawowy 500 500 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 53873 54795 54795
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk (strata) netto 8129 35516 -2 345
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna) 0 0 0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 298 583 276 847 133 984
Rezerwy na zobowiazania 11 059 11 481 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9670 9670 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 357 402 0
- dugoterminowa 46 66 0
- krotkoterminowa 3N 336 0
Pozostate rezerwy 1032 1409 0
- dugoterminowe 1032 1264 0
- krétkoterminowe 0 145 0
Zobowiazania dtugoterminowe 90 000 90 000 131 955
Wobec jednostek powigzanych 0 0 33 205
Wobec pozostatych jednostek 90 000 90 000 98 750
kredyty i pozyczki 90 000 90 000 98 750
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 0 0
inne 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 73332 42 609 2029
Wobec jednostek powigzanych 809 704 310
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 809 704

- do 12 miesiecy 809 704

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
inne 0 0 310
Wobec pozostatych jednostek 72 046 41670 1719
kredyty i pozyczki 16 048 10 019 1719
z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 25 0

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 6



LIBET S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(wtys. PLN)
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 48 790 25925 0
- do 12 miesigcy 48 790 25925 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
zobowigzania wekslowe 0 0 0
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2274 1673 0
z tytutu wynagrodzen 1525 1304 0
inne 3409 2724 0
Fundusze specjalne a77 235 0
Rozliczenia miedzyokresowe 124 192 132757 0
Ujemna warto$¢ firmy 124 173 128 778 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe 19 3979 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 19 3979 0
PASYWA RAZEM 361 085 367 658 186 934

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 7



LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 90 811 50 50
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 90 811 50 50
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 50 50
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 450 450
zwiekszenie (z tytutu) 0 450 450
wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0 0
podwyzszenie kapitatu 0 450 450
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
umorzenie udziatéw (akcji) 0 0 0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 500 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 0
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0 0
Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0 0 0
zwiekszenie 0 0 0
zmniejszenie 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 54 795 0 0
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 54 795 54 795
zwiekszenie (z tytutu) 0 54795 54795
z podziatu zysku (ustawowo) 0 0 0
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0 0 0
podwyzszenie kapitatu 0 54 795 54 795
zmniejszenie (z tytutu) 922 0 0
koszty emisji 922 0 0
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 53873 54 795 54 795
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 35516 0 0
Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 8



LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 35516 0 0
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 35516 0 0
zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0
podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 35516 0 0
przeznaczenie na kapitat zapasowy 0 0 0
wyptata dywidendy 35516 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0 0 0
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
zwigkszenie (z tytutu) 0 0 0
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0 0
zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0
........ 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Wynik netto 8129 35516 -2 345
zysk netto 8129 35516 0
strata netto (wielko$¢ ujemna) 0 0 -2 345
odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 62 502 90 811 52 950
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 62 502 55295 52 950

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
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LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2011 ROKU

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 8129 -2 345
Korekty razem -7 022 824
Amortyzacja 7351 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 366 819
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -34 0
Zmiana stanu rezerw -422 0
Zmiana stanu zapasow -4703 0
Zmiana stanu naleznosci, w tym: -26 305 5
Z jednostkami powigzanymi 0 5
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow, w tym: 24183 0
Z jednostkami powigzanymi 0 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -5853 0
Inne korekty -4 605 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ Il) 1107 -1521
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 1340 0
Zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywdw finansowych, w tym: 1340 0
w jednostkach powigzanych 1340 0
odsetki 340 0
sptata udzielonych pozyczek 1000 0
w pozostatych jednostkach 0 0
zbycie aktywdw finansowych 0 0
dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0
odsetki 0 0
inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 9227 186 850
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 9069 0
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 158 186 850
w jednostkach powigzanych 158 186 850
nabycie aktywdw finansowych 158 0
w pozostatych jednostkach 0 0
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LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku

(w tys. PLN)

nabycie aktywdw finansowych 0 0
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
w jednostkach powigzanych 0 0
udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) -7 887 -186 850
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 11 048 188 450
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 55245
Kredyty i pozyczki 11048 133 205
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Odsetki 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 45157 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 35517 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 5000 0
Koszty emisji papieréw wartociowych 923 0
Z tytutu innych zobowigzarn finansowych 0 0
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 3717 0
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) -34 109 188 450
Przeptywy pienigezne netto, razem (A.lll £ B.IIl £ C.II) -40 889 79
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: -40 889 79
zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 42 382 0
Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 1493 79
0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 423 0
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LIBET S.A.
Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
(w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje o Spétce

Poprzednik prawny Spotki Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotka™), spdtka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku
Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A
2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska,
Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalno$ci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych
w innych podmiotach.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyla 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu,
ul. Powstancow Slaskich 5, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng
Olszewskg w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w
Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca
(Cydia Sp.z 0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spdtke akcyjng dziatajacego pod firmg Libet
S.A. (dalej ,Emitent’).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie
do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie. Akcjonariat Spdtki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest przedstawiony
w punkcie 1.3 ponizej.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Polroczne  skrocone sprawozdanie finansowe Spdtki obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2010 roku
oraz na dzien 31grudnia 2010 roku, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw
wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

2. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci w dajacej przewidzie¢ sie przysziosci, fj.
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzieft zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci, przez okres
€0 najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 czerwca 2011 roku.
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3. Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 2 marca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Robert Napierata Prezes Zarzadu
Ireneusz Gronostaj Czlonek Zarzadu,
Mariusz Jakuszenkow Cztonek Zarzadu.

W dniu 2 marca 2011 roku Mariusz Jakuszenkow zostat odwotany z funkcji Cztonka Zarzadu i od tego dnia do
30 czerwca 2011 roku sktad Zarzadu byt dwuosobowy. 9 czerwca 2011 roku ze skutkiem od dnia 30 czerwca 2011
roku Robert Napierata zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, przy czym pozostat Cztonkiem Zarzadu. 9 czerwca
2011 roku, ze skutkiem od 1 lipca 2011, w sktad Zarzadu zostat powotany Thomas Lehmann i petni on od tego dnia
funkcje Prezesa Zarzadu.

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Robert Napierata Prezes Zarzadu

Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu,

Od dnia 1 lipca 2011 roku sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujaco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu,
Robert Napierata Cztonek Zarzadu.

Na dzier opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sklad Rady Nadzorczej na dzieft 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 30 czerwca 2011 roku przedstawiat sie

nastepujaco:
Andrzej Bartos Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Arkadiusz Podziewski Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Magnuszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Heinz Geenen Cztonek Rady Nadzorczej
Jerzy Gabrielczyk Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LIBET S.A uzupetnito sktad Rady
Nadzorczej LIBET S.A. powotujac w jej sktad z funkcjg Cztonka Rady Nadzorczej Tomasza Marka Krzysztofiaka. Na
dzien opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4. Podstawa sporzadzania skréconego sprawozdania finansowego
Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz

zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku oraz dodatkowo wedtug stanu na
30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2010 roku (dla bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym).
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Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, sq podane w tysigcach PLN.

Niniejsze potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (,PZR”), {j. zgodnie z przepisami:

Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pdzniejszymi
zmianami - dalej ,UoR”") — w zakresie metod wyceny aktywow i pasywéw, zasad ustalania wyniku finansowego oraz
prezentacji,

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie w sprawie
informaciji biezacych i okresowych”) — przy okreslaniu zakresu danych poréwnywalnych oraz niezbednych ujawnien.
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,Rozporzadzenie o instrumentach
finansowych”).

Spotka jest jednostka dominujgcg wobec dwoch spdtek:
(1) Libet 2000 Sp. z 0.0. — 100% udziatu w kapitale zaktadowym,
(2) Libet Libigz Sp. z 0.0. — 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

Spotka dominujaca oraz spdtki zalezne tworza Grupe Kapitatowg Libet S.A. Pdlroczne skrécone sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Libet S.A. zostato opublikowane réwnoczes$nie z niniejszym sprawozdaniem.

Niniejsze pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | péirocze zakoriczone 30 czerwca 2011 roku zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2011 roku.
Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany zlotego (PLN) w stosunku do EUR:

IL.
M.
Iv.

Zastosowanie do przeliczen kurséw EUR 30.06.2011 30.06.2010 31.12.2010
Kurs sredni okresu 3,9673 4,0042 4,0044
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 3,9866 4,1458 3,9603

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

— poszczegodlne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 30.06.2011 roku oraz
31.12.2010 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 125/A/NBP/2011, Tab. 255/A/NBP/2010),

— poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2011 — 30.06.2011 oraz
01.01.2010 - 30.06.2010

w tys. PLN wtys. EUR

Pdtrocze od Pdtrocze od Pdtrocze od Pétrocze od

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010

do do do do

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 114 595 0 28 885 0
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 11572 27 2917 -7
Zysk (strata) brutto 8258 -2 345 2082 -586
Zysk (strata) netto 8129 -2 345 2049 -586
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(w tys. PLN)
w tys. PLN wtys. EUR

Pdtrocze od Pdtrocze od Pdtrocze od Pétrocze od

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010

do do do do

WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjne; 1107 -1521 279 -380

VI.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 887 -186 850 -1988 -46 663

VII.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -34 109 188 450 -8 598 47 063

VIIl.  Przeptywy pienigzne netto, razem -40 889 79 -10 307 20

w tys. PLN wtys. EUR

stan na stan na stan na stan na stan na stan na
Wybrane dane finansowe dotyczace sytuacji dzien dzien dzien dzien dzien dzien
finansowej 30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010 | 30.06.2011  31.12.2010  30.06.2010
IX. Aktywa razem 361 085 367 658 186 934 90 575 92 836 45090
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 298 583 276 847 133 984 74 897 69 906 32 318
XI.  Zobowigzania dtugoterminowe 90 000 90 000 131955 22 576 22726 31829
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 73332 42 609 2029 18 395 10 759 489
XIll. Kapitat whasny 62 502 90 811 52 950 15678 22930 12772
XIV. Kapitat zaktadowy 500 500 500 125 126 121

6. Wybrane zasady rachunkowosci

Pdtroczne skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz.U. nr 121 poz. 591 z pdzn. zmianami) — w zakresie metod wyceny aktywow i pasywoéw, ustalania
wyniku finansowego oraz zasad prezentacii bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym
oraz rachunku przeptywoéw pienieznych. Jako sprawozdanie skrocone, nie zawiera ono wszystkich ujawnien
wymaganych przez UoR, ale opiera sig na wymogach Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przyszto$ci oraz niewystepowania okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Jedyna zmiana zasad rachunkowo$ci w poréwnaniu do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony
31 grudnia 2010 roku dotyczy prezentacji rachunku wynikdw. W niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym jest
on sporzadzany w wariancie kalkulacyjnym, a dotychczas byt sporzadzany metoda poréwnawcza,

Wartosci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaty ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone

do uzywania na potrzeby jednostki.

Inne warto$ci niematerialne i prawne

WartoSci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych
i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metoda liniowg
przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

Inne warto$ci niematerialne i prawne 5% - 50%
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Rozpoczecie  amortyzacji nastepuje  nie  wczesniej niz  po  przyjeciu  wartoSci  niematerialnych
i prawnych do uzywania. WartoSci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg
jednorazowo.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate i zrbwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych podlega podwyzszeniu o warto$¢ naktadéw poniesionych na ich ulepszenie
(przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa $Srodkow trwatych ustalona wedtug wartosci godziwej pomniejszona zostata o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu uzyteczno$ci $rodkéw trwatych
i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie Srodkow trwatych.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane s3 jednorazowo.
Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu $rodka trwatego do uzywania.

W przypadku wystagpienia przyczyn powodujacych trwatgq utrate wartosci Srodkow trwatych stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszaja warto$¢ bilansowa Srodkdw trwatych.

Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatg utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne, a w odniesieniu do
Srodkéw trwatych, ktdrych wycena zostata zaktualizowana, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
réznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualng nadwyzke odpisu aktualizujacego, nad réznicami z aktualizacji
wyceny zalicza sig do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Srodki trwate w budowie

W pozycji te] ujete zostaly zaliczane do aktywow trwatych $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego Srodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w
tym réwniez:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony
o przychody z tego tytutu.

Warto$¢ $rodkow trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystapienia okolicznoci
wskazujacych na trwatg utrate ich warto$ci.

Zaliczki na $rodki trwate w budowie ujete zostaty w warto$ci nominalnej.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg  aktywa nabyte w celu osiggniecia  korzySci  ekonomicznych  wynikajacych
z przyrostu wartoSci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw.
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Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdéw trwatych wyceniane sg w bilansie
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich warto$ci.

Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Poszczegolne grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujacy sposoéb:

Materialy i towary na dzier bilansowy wyceniono w cenach ewidencyjnych na poziomie ceny nabycia, skorygowanych
0 odchylenia od cen przypadajacych na rozchdd towaréw i zapas koricowy. Na dzien bilansowy ceny materiatow i
towaréw poréwnano z cenami sprzedazy netto. Rozchdd materiatéw i towardw odbywa sie wedtug cen ewidencyjnych.
Produkty gotowe wycenia sie wedtug cen ewidencyjnych skorygowanych o odchylenia od tych cen.

Na dzien bilansowy dokonano poréwnania cen wyrobéw gotowych z cenami sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwigzane
z przystosowaniem skfadnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku. W bilansie warto$¢ zapaséw
pomniejszana jest o odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw zalegajacych inieprzydatnych. Odpisy aktualizujgce
warto$C zapasdw odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci.

Rozrachunki
Naleznosci

Na dzier bilansowy nalezno$ci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem

ostroznosci wyceny i wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujacego, w odniesieniu do nalezno$ci:

- od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci — do wysoko$ci naleznoci nie objetej zabezpieczeniem,

- od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci — w wysoko$ci 100% nalezno$ci,

- kwestionowanych lub z ktérych zaptata diuznik zalega, a sptata naleznoéci nie jest prawdopodobna - do wysokosci
nalezno$ci nie objetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot, przeterminowanych lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa nie$ciggalno$ci, oraz

- ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznoéci zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych,
w zalezno$ci od rodzaju nalezno$ci, ktérej odpis dotyczyt.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okre$lonej wartosci, ktdre spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki. Zobowigzania sq
wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Whyltaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowigzania finansowe, ktorych (zgodnie z warunkami umowy)
uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz $rodki pieniezne lub droga wymiany na
instrumenty finansowe.

Srodki pienigzne

Wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Raéznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotka -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym
lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacii.
2. Na dzien bilansowy sktadniki aktywow i pasywdw wycenione zostaty z zastosowaniem $redniego kursu NBP.
3. Robznice  kursowe, dotyczace innych niz  inwestycje  dlugoterminowe  pozostatych  aktywdw
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych
przypadkach roznice kursowe zalicza si¢ do kosztéw wytworzenia produktoéw, ceny nabycia towaréw lub ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwatych, Srodkéw trwatych w budowie lub wartoci niematerialnych
i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sig je na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztdéw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -rentowe itp. wycenia sie
w wysoko$ci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowiazania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spdtka uznaje potencjalny przyszlty obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- ditugoterminowe, ktére dotyczg przysztych okresdw sprawozdawczych i trwajg dtuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

- krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
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Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujq stosownie do uptywu czasu lub wielko$ci
$wiadczen.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spdtka uznaje prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegdlnosci:
1)  ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentdw, jezeli kwota zobowigzania jest znana lub mozliwa
do oszacowania w sposob wiarygodny,
2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalno$cig przysztych $wiadczen, mozliwych do oszacowania
w sposdb wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztdw nastepuje stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczen
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow Spotki obejmuja w szczegdlnosci:

- réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw udokumentowanych fakturami VAT z tytutu
Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- warto$¢ przyjetych nieodptatnie - w tym w drodze darowizny - Srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie,
warto$ci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych
sktadnikéw majatku.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem przej$ciowych réznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw i pasywow a ich warto$cig podatkowg oraz stratg
podatkowg mozliwg do odliczenia.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywéw a ich wartoScig
podatkowa,

Przy ustalaniu wysokos$ci aktywéw i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokoSci okreSlonej w umowie Spoki
i wpisanej w KRS.
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Kapitat zapasowy Spétki tworzony jest:

1) z podziatu zysku,

2) z przeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o odrebne przepisy
wyceny warto$ci netto Srodkdow trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okre$la umowa Sptki.

Pozostaty kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o0 postanowienia umowa Spétki na imiennie
okreslone cele.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji
Zgromadzenia Wspdlnikéw, a takze ewentualne skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i btedéw podstawowych
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Instrumenty finansowe

Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech
kategorii: pozyczki i nalezno$ci wtasne, przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do terminu
zapadalno$ci.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje aktywa finansowe, ktore zostaty nabyte lub
powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz
aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktdrego zostaty nabyte stanowig grupe aktywdw, kiora
wykorzystywana byta ostatnio do realizacji korzy$ci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami
zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci (wymagainosci) Spétka zalicza aktywa
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach lub ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére
zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek
i wierzytelnosci wtasnych.

Wszelkie pozyczki i nalezno$ci spetniajace definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy,
powstate na skutek wydania bezpo$rednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienigznych, towaréw lub ustug, ktérych
Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych
i naleznosci wiasnych.

Do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
udzielonymi i nalezno$ciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalno$ci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci
udziaty w innych podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spétka nie przeznaczyta do
sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwdch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych warto$é
godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentéw finansowych
w przypadku sprzedazy krétkiej zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne
zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan finansowych.
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Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkéw lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub
warto$ci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spétka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz pozostate zobowigzania
finansowe, ktorych Spdtka nie zakwalifikowata jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowigzan
o krotkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci (handlowych), dla kiérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spétka
wycenia je wg kwoty wymagajacej zaptaty. W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej
utraty wartodci aktywow, co oznacza, ze warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnych.

Wedtug warto$ci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych czescig powigzan
zabezpieczajacych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat w momencie ich
wystapienia. W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych
instrumentéw Spoétka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody (koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielone;
pozycji kapitatow wtasnych, do momentu usunigcia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasnigcia praw z aktywa,
realizacji itp. lub rozpoznania trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio
ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Aktywa finansowe zostajg usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy Spétka utraci kontrole nad nim w wyniku sprzedazy,
wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe zostaje usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy zobowigzanie to
wygasnie w wyniku wypetnienia zobowigzania, jego wygasniecia lub anulowania.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat Spdtka sporzadza wedtug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski
Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zwigkszenia warto$ci aktywéw, albo zmniejszenia
warto$ci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w sposéb inny
niz wniesienie wktadéw przez udziatowcéw lub wiascicieli.

Koszty i straty
Przez koszty i straty Spdtka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwigkszenia
wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia jego niedoboru
w sposdb inny niz wycofanie $rodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto sktadajq sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych ( posrednio
zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng Spotki),
2. wynik operacji finansowych,
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3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalno$cig
operacyjng jednostki i nie zwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka,
i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisdw.

Rachunek przeptywoéw pienieznych
Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Roczne sprawozdanie finansowe za 2010 r. Spdtki Libet S.A. zostato sporzadzone po potaczeniu spétek. Potaczenie
zostato rozliczone metodg nabycia, przy zastosowaniu warto$ci godziwych ustalonych na dzien 29 marca 2010 roku
(data objecia kontroli nad grupg kapitatowa Libet S.A. przez Spétke Cydia Sp. z 0.0.)

7. Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Spoétki w | pétroczu 2011 roku oraz
istotne dokonania lub niepowodzenia

W I pdiroczu 2011 nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowg Spétki Libet S.A, poza
opisanymi w punkcie 9 (uchwalenie i wyptacenie dywidendy) oraz w punkcie 18 (refinansowanie kredytow bankowych)

W | pétroczu 2011 Libet S.A. nie zanotowat istotnych dokonan lub niepowodzen poza wprowadzeniem akcji Spotki na
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie (patrz punkt 1 Informacje o Spétce powyzej).

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowo$ci, kiéra nalezy do specyfiki branzy budowlanej,
a zmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Spotka moze
odnotowywac¢ ujemne wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz dziatalno$é Spotki Libet S.A. jest silnie
uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze dtugotrwatych
opadow deszczu, co utrudnia produkcje. Sezonowos¢ sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy wyrobdw
betonowych na dokonanie niezbednych przegladéw technicznych, remontdw oraz realizacje nowych inwestycji.

9. Segmenty operacyjne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych w Spdtce nie
wystepowata konieczno$¢ wyodrebnienia segmentoéw operacyjnych. Dziatalno$¢ Spétki jest traktowana przez Zarzad
jako jeden segment operacyjny. Cato$¢ przychodow osiggana jest na terytorium Polski. Rzeczowe aktywa trwate
Spotki réwniez znajdujq sie na terytorium Polski. Spdtka nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy.
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10. Koszty wedtug rodzaju

W okresach 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku oraz 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku
koszty wedtug rodzaju przedstawiaty sie nastepujaco:

(_)krgs 6 (_)krgs 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30/06/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 7351 0
Zuzycie materialdw i energii 68 383 0
Ustugi obce 17 149 25
Podatki i opfaty 1491 2
Wynagrodzenia 12582 0
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3080 0
Pozostate koszty rodzajowe 5169 0
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 508 0
Koszty wedltug rodzaju razem 115 712 27
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki -251 0
Zmiana stanu wyrobéw gotowych i rozliczen migdzyokresowych -7017 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -9 259 0
Koszty ogdinego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -4 551 27
Koszt wlasny sprzedazy 94 633 0

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 29 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito o wyplacie
dywidendy w wysokos$ci 35.516 tys. PLN, czyli 71 gr na akcje (cato$¢ zysku Libet S.A. ze sprawozdania finansowego
za rok 2010). Dniem dywidendy jest 29 marca 2011 roku, a wyplfata nastgpita dnia 9 czerwca 2011 roku.

12. Wartosci niematerialne i prawne

W okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2011 roku, Spotka nie dokonata zwiekszen ani zmniejszen (poza
planowang amortyzacjg) warto$ci niematerialnych i prawnych. W roku zakoficzonym 31 grudnia 2010 roku Spétka
dokonata zwigkszen o 62.757 tys. PLN (znaki towarowe ujete w wyniku przejecia Libet S.A. o wartosci brutto
41944 tys. PLN - patrz ponizej, pozostate wartosci niematerialne i prawne Libet S.A. o wartosci brutto
20.704 tys. PLN, oraz pozostate aktywa o wartosci brutto 109 tys. PLN).

Na skutek opisanego wyzej przejecia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez
rzeczoznawce na dzien przejecia i amortyzowane przez okres 20 lat. taczna warto$¢ netto znakéw towarowych
Libet Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio wynosi 39.322 tys. PLN na 30 czerwca 2011 roku oraz 40.371 tys. PLN
netto na 31 grudnia 2010 roku.
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13. Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku, Spdtka dokonata zwigkszen rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci 9.712 tys. PLN. Naktady te na dzien 30 czerwca 2011 roku ujete byly jako $rodki trwate w budowie
(9.573 tys. PLN) oraz pozostate $rodki trwate (139 tys. PLN).

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2011 roku Spétka nie dokonywata odpisow z tytutu trwatej utraty
warto$ci. Dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego majatek trwaty na kwote 34 tys. PLN

14. Inwestycje diugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku inwestycie dtugoterminowe obejmujg udzialy w spdtkach zaleznych
Libet 2000 Sp. z 0.0. (19.392 tys. PLN, taka sama warto$¢ na 31 grudnia 2010 roku) oraz Libet Libigz Sp. z o.0.
(310 tys. PLN w poréwnaniu do 152 tys. PLN na 31 grudnia 2010 roku), jak rowniez pozyczke udzielong spétce
zaleznej Libet 2000 Sp. z 0.0. (11.053 tys. PLN, w poréwnaniu do 12.061 tys. PLN na 31 grudnia 2010 roku).

Dane poréwnawcze na dzieh 30 czerwca 2010 roku obejmujg dane spétki Cydia Sp.z 0.0. (poprzednik prawny Spétki)
i obejmujg kwote 186.850 tys. PLN, co stanowito wartos¢ 100% udziatu w Libet S.A. — patrz punkt 25 Informacje
dotyczace danych poréwnywalnych.

15. Zapasy

Koszty odpiséw aktualizujgcych zapasy obejmujg kwote 1.108 tys. PLN za okres zakonczony 30 czerwca 2011 roku
(1.641 tys. PLN za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku) i ujete zostaly w pozostalych kosztach operacyjnych.
Odwrédcenia odpisow aktualizujgcych o wartosci 1.641 tys. PLN za okres zakofczony 30 czerwca 2011 roku
(2.749 tys. PLN za okres zakoriczony 31 grudnia 2010 roku) ujeto w pozostatych przychodach operacyjnych. Odpisy
odwrécono w wyniku zwiekszenia cen sprzedazy lub uptynnienia zapasow.

16. Naleznosci

Koszty odpisow aktualizujgcych naleznosci obejmujg kwote 392 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2011 roku
(4.750 tys. PLN na dziet 31 grudnia 2010 roku, z czego 4.458 tys. PLN w wyniku przejecia Libet S.A. przez
Cydia Sp. z 0.0.) i ujete zostaty w pozostatych kosztach operacyjnych. Odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych o warto$ci
557 tys. PLN na dzien 30 czerwca 2011 roku (397 tys. PLN na dzier 31 grudnia 2010 roku) ujeto w pozostatych
przychodach operacyjnych.

17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Dla celéw rachunku przeptywdw pienieznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie w catosci ze $rodkéw
pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych.

18. Rezerwy

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku Spétka nie dokonata istotnych zmian w rodzaju i wysokosci
rezerw w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2010 roku.
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19. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku sktada sie w cato$ci z biezacego podatku
dochodowego od 0sdb prawnych.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow  podatkowych.
Zastosowanie tych przepisdw roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wylgczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe
sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe
obowigzujace w latach 2010-2011 ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zmian
ani zrbznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

20. Kredyty bankowe

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 marca 2010 roku z bankiem Polska Kasa Opieki S.A (Credit Facilities
Agreement), w dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp.z 0.0. otrzymata kredyt o catkowitej warto$ci nominalnej 100.000
tys. PLN na nabycie akcji Libet S.A. Kredyt zostat przyznany na okres do marca 2015 roku, w dwoch cze$ciach
(transza A w wysokosci 50.000 tys. PLN, oraz transza B w wysoko$ci 50.000 tys. PLN). Spfaty transzy A dokonywane
mialy by¢ kwartalnie poczawszy od marca 2011 roku w wysokosci 2,5% badz 5% (wedtug harmonogramu) catosci
kwoty transzy A, z tym ze ostatnia rata miata wynie$¢ 30% wartosci transzy A. Sptata transzy B miata zosta¢ dokonana
w catosci w marcu 2016 roku. Oprocentowanie catosci kredytu wynosito WIBOR dla depozytéw w PLN za okres
porownywalny do aktualnego okresu odsetkowego (9 miesiecy dla okresu do splaty pierwszej raty, potem 3 miesigce)
plus marza réwna 2,5-3%. Podstawowym zabezpieczeniem kredytu bylty cesje wpltywdw i $rodkéw rachunkow
bankowych oraz przyszte ustanowienie zastawow hipotecznych na nieruchomosciach.

Dnia 23 marca 2011 roku zawarta zostala umowa kredytowa pomiedzy Libet S.A. jako kredytobiorca,
Libet 2000 Sp. z 0.0. jako przystepujacym do diugu oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
jako kredytodawca, na mocy ktorej kredytodawca udostepnia Emitentowi $rodki finansowe w postaci dwach kredytow:
(i) diugoterminowy kredyt A w tacznej kwocie 100.000.000 PLN, w dwdéch transzach: A i B, celem refinansowania
kredytu udzielonego na mocy umowy kredytowej (Credit Facilites Agreement —patrz powyzej) z dnia 3 marca 2010
roku, zawartej pomiedzy kredytodawca a Emitentem (Cydia Sp. z 0.0. przed potaczeniem z LIBET S.A.); oraz (ii)
kredytu B w rachunku biezacym Emitenta na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Emitenta z kredytodawcg w sprawie ustanowienia zabezpieczen sptaty
kredytow wszystkie warunki uruchomienia zostaty spetnione do 4 kwietnia 2011 roku.

Splata transzy A kredytu A nastgpi w 17 (siedemnastu) ratach, ptatnych kwartalnie kazdego roku, zgodnie
z harmonogramem zatgczonym do umowy. Spfata transzy B nastapi jednorazowo w dacie ostatecznej sptaty kredytu
A, to jest w pigtg rocznice podpisania umowy. Sptata kredytu B réwniez nastapi jednorazowo, w dacie ostatecznej
sptaty kredytu B, to jest w pierwsza rocznice podpisania umowy, jednak nie pozniej niz 30 wrze$nia 2012 roku. Umowa
przewiduje mozliwo$¢ (pozostawiong rozstrzygnieciu kredytodawcy) przedtuzenia udostepnienia kredytu B na wniosek
Emitenta.

Kredyt B jest kredytem odnawialnym, kazda spfata kapitatu z tytutu kredytu B spowoduje odnowienie kwoty kredytu B
o kwote sptaty. Kredyt B jest wykorzystywany drogg dyspozycji skladanych przez Emitenta, w ciezar rachunku
biezacego Emitenta. Sptata kredytu B bedzie nastepowata automatycznie z wptywdw na rachunek biezacy Emitenta.
Emitent jest zobowigzany zapewni¢ odpowiednig ilo$¢ srodkdw na tym rachunku.
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Stopa odsetek dla kredytéw udzielonych zgodnie z umowg w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope procentowg
w skali roku, bedacq suma marzy kredytodawcy oraz stopy WIBOR 3M (dla kredytu A) lub WIBOR 1M (dla kredytu B).
Kazdy okres odsetkowy dla kredytu A, z wyjatkiem pierwszego, wynosi 3 miesigce. Pierwszy okres odsetkowy trwa od
dnia udostepnienia kredytu A do koica najblizszego kwartatu kalendarzowego. Kazdy okres odsetkowy dla kredytu B,
z wyjatkiem pierwszego, wynosi 1 miesigc. Pierwszy okres odsetkowy trwa od dnia udostepnienia kredytu B do
ostatniego dnia miesigca, w ktoérym kredyt B zostat wyptacony.

Zabezpieczenie sptaty zobowigzan Emitenta z tytutu umowy stanowig; (i) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
(przedsiebiorstwie) Emitenta; (i) zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych Emitenta; (iii)
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji w trybie prawa bankowego do kwoty stanowigcej 150% wysokosci kredytu, (iv)
przelew na zabezpieczenie praw z umow handlowych zawartych przez Emitenta. Emitent ma rowniez obowigzek
utrzymywania wskaznikdw finansowych na okreslonym w umowie poziomie przez caly okres jej obowigzywania.

Szczegotowe informacje o umowie kredytowej z dnia 23 marca 2011 roku zaprezentowano w prospekcie emisyjnym
Spotki w rozdziale 12.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku niesptacone saldo kredytéw wynosito 95.000 tys. PLN (kredyt A) oraz 11.048 tys. PLN
(transza B).

21. Instrumenty finansowe
Poza inwestycjami dtugoterminowymi opisanymi w punkcie 12 powyzej, kredytami opisanymi w punkcie 18 powyzej

oraz $rodkami pienieznymi, Spotka nie posiadata innych istotnych instrumentéw finansowych na dzien 30 czerwca
2011 roku.

22. Emisja, wykup oraz sptata nieudziatlowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie miata miejsca emisja, wykup oraz sptata
nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

23. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzieri 30 czerwca 2011 roku Spdtka nie posiadata aktywdw warunkowych, ani nie miata istotnych zobowigzan
warunkowych.

24. Postepowania toczace sie przed sadem

Na dzien 30 czerwca 2011 roku ani na dzief opublikowania niniejszego sprawozdania, Spdtka nie byta strong zadnych
postepowan arbitrazowych i sagdowych.

25. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W ocenie Spétki nie ma zadnych istotnych informacii niz ujawnione w niniejszym pétrocznym skroconym sprawozdaniu
finansowym, ktdre bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktdre sg istotne dla mozliwoci realizacji zobowigzan.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkami powigzanymi dla Emitenta w okresie objetym niniejszym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym
i okresach poréwnywalnych byty nastepujace podmioty:

Libet 2000 Sp. z 0.0. (jednostka zalezna od 29 marca 2010 roku)

« Libet Libigz Sp. zo.o. (jednostka zalezna)

« TMF Poland Sp. z 0.0. (jednostka dominujgaca od 1 stycznia 2009 roku do 13 stycznia 2010 roku)

« |AB Financing s.a.r.l. (jednostka dominujaca od 13 stycznia 2010 roku)
W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku ani w okresie porownywalnym nie wystapity zadne istotne
transakcje z TMF Poland Sp. z 0.0.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku oraz na dzief 30 czerwca 2011 roku warto$ci transakcji /
sald ze stronami powigzanymi byty nastepujace:

Pozostate

Nazwa jednostki Naleznosci Po?yczkl Zohowiazania koszty P.rzychody Kos.zty
udzielone . finansowe operacyjne
operacyjne
Libet 2000 Sp.z 0.0. 11053 809 510 332 3652
Libet Libigz Sp.z 0.0. 6 6 6
IAB FINANCING S.a.r.l. 37
Razem 43 11 053 809 516 332 3658

W dniu 2 marca 2010 roku udziatowiec Cydia Sp. z 0.0., IAB Financing S.a.r.l., udzielit jej pozyczki w wysokoci
8.572.428 EUR (33.205.300 PLN) na okres 7 lat. Pozyczka byta oprocentowana stopg zmienng EURIBOR 3m + 3%,
a sptaty odsetek dokonywane miaty by¢ po kazdych 12 miesigcach od daty pozyczki. Cato$¢ kapitatu pozyczki wraz z
naleznymi odsetkami zostata sptacona przed koncem roku 2010. Koszt odsetek zwigzany z ta pozyczka wynidst
310 tys. PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym Emitent nie udzielat cztonkom
naczelnego kierownictwa zadnych pozyczek.

Wynagrodzenia cztonkdw zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w zalezno$ci od wynikéw uzyskanych przez poszczegéine
osoby oraz od trendéw rynkowych.

Wynagrodzenia czlonkéw zarzadu (czyli naczelnego kierownictwa) w okresie objetym pdirocznym skréconym
sprawozdaniem finansowym obejmowaty tylko $wiadczenia krotkoterminowe i wynosity 825 tys. PLN.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku wynosito 60 tys. PLN.

Poza opisanymi wyzej transakcjami w okresie objetym niniejszym pétrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym
oraz w okresach poréwnywalnych nie wystepowaty inne transakcje z podmiotami powigzanymi.
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27. Informacje dotyczace danych poréwnywalnych

Dane poréwnywalne do skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010
roku oraz na dzien 30 czerwca 2010 roku obejmujg okres, w ktérym (w dniu 29 marca 2010 roku) Cydia Sp. z 0.0.
nabyta 100% akgii Libet S.A. Zatem dane te obejmujg jedynie wyniki dziatalnosci Cydia Sp. z 0.0. za okres 6 miesiecy
oraz stan majatkowy i finansowy tej spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku bez uwzglednienia wynikéw dziatalno$ci
oraz stanu majatkowego i finansowego Libet S.A. i jej grupy kapitatowej. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym
30 czerwca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita zadnej istotnej dziatalnosci operacyjnej ani finansowej,
ajedynymi znaczacymi pozycjami bilansowymi byty:

- warto$¢ udziatéw zakupionych w Libet S.A. — 186.850 tys. PLN,

- kredyt w banku PKO S.A. — 100.000 tys. PLN (patrz punkt 20. Kredyty bankowe)

- pozyczka od IAB Financing S.a.r.l. — 33.515 tys. PLN (patrz punkt 26. Transakcje ze stronami powigzanymi).

Z powyzszych wzgleddw w notach objasniajacych dla przychoddw, kosztow oraz aktywéw i pasywéw operacyjnych nie

przedstawiono wigkszosci danych poréwnywalnych za okres 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2010 roku oraz na
dzien 30 czerwca 2010 roku.

28. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Libet S.A. w dniu 31 sierpnia 2011 roku.
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1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU POLROCZNEGO

1.1

1.2

Wybrane dane finansowe

Okres 6 Okres 6

miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony

30/06/2011 30/06/2010

PLN ‘ 000 PLN ‘000

Przychody netto ze sprzedazy 114 595 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11572 27
Zysk (strata) brutto 8258 -2 345
Zysk (strata) netto 8129 -2 345
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 1107 -1521
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -7 887 -186 580
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -34 109 188 450

Stan na Stan na

30/06/2011 31/12/2011
PLN ‘000 PLN ‘000 PLN ‘000

Aktywa razem 361085 367 658 186 934
Zobowigzania dtugoterminowe 90 000 90 000 131 955
Zobowigzania krétkoterminowe 73332 42 609 2029
Kapitat wtasny 62 502 90 811 52 950
Kapitat zaktadowy 500 500 500

Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

W | pdtroczu 2011 nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa, Libet S.A, poza opisanymi
skroconym pétrocznym sprawozdaniu finansowym w nocie 11 (uchwalenie i wyptacenie dywidendy) oraz w nocie 20
(refinansowanie) .
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1.3

1.3.1

Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy

Rachunek zyskéw i strat

Wybrane wielkosci jednostkowego rachunku zyskow i strat za | pétrocze 2011 roku oraz | pdtrocze 2010 roku

przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6
miesiecy
zakonczony

30/06/2011
PLN ‘000

Przychody nettoze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 121 863
od jednostek powigzanych 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow 113 864
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia,

zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 7017
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 251
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 731
Koszty dziatalnosci operacyjnej 115712
Amortyzacja 7350
Zuzycie materiatow i energii 68 383
Ustugi obce 17 149
Podatki i optaty, w tym: 1491
- podatek akcyzowy 0
Wynagrodzenia 12 582
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3080
Pozostate koszty rodzajowe 5169
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 508
Zysk (strata) ze sprzedazy 6151
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11 572
Wynik na dziatalnoci finansowej -3314
Zysk (strata) brutto 8258
Zysk (strata) netto 8129
EBITDA 18 922

Okres 6
miesiecy
zakonczony

30/06/2011

PLN ‘000

Rentowno$¢ brutto sprzedazy 7.2%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT %) 10,1%
Rentownos¢ netto sprzedazy 7,1%
EBITDA % 16,5%

EBITDA - zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje
EBIT % - zysk operacyjny/ przychody ze sprzedazy
EBITDA % - EBITDA / przychody ze sprzedazy

Okres 6
miesiecy
zakonczony
30/06/2010

PLN ‘000

o o

O O O O oM

27
27
2318
-2 345
-2 345

Okres 6
miesiecy
zakonczony
30/06/2010
PLN ‘000

Zmiana

PLN ‘000
121 863
0

113 864

7017
251
731

115 685
7350
68 383
17124
1489

0

12 582

3080

5169
508

6178

11599
-1 001
10 603
10 474
18 949
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Przychody ze sprzedazy

W pierwszym pétroczu 2011 roku przychody ze sprzedazy wzrosty 0 114.595 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie przychodéw wynika z braku prowadzenia istotnej dziatalno$ci operacyjnej
przez Spotke w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku — patrz punkt 1.15 Informacje dotyczace
danych poréwnywalnych.

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej

Pozycja ta wzrosta o 115.685 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwigkszenie
kosztéw dziatalno$ci operacyjnej wynika z braku prowadzenia istotnej dziatalno$ci operacyjnej przez Spdtke
w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku - patrz punkt 1.15 Informacje dotyczace danych
poréwnywalnych.

Zysk ze sprzedazy

Spotka Libet S.A. wygenerowata w pierwszym pétroczu 2011 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysoko$ci 8.258 tys.
zt w poréwnaniu do straty w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtdwny wptyw na przyrost marzy miat brak
prowadzenia istotnej dziatalnosci operacyjnej przez Spdtke w pierwszym pétroczu 2010 roku - patrz punkt 1.15
Informacje dotyczace danych pordwnywalnych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwéch kwartatach 2011 roku saldo pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie
i wyniosto 5.421 tys. zt. Najwazniejszy wptyw na prezentowane saldo miata amortyzacja ujemnej wartosci firmy.

Zysk operacyjny (EBIT)

W pierwszym pétroczu 2011 roku Spétka Libet S.A. odnotowata zysk operacyjny w wysokosci 11.527 tys. zt wobec
27 tys. zt straty w porédwnywalnym okresie roku 2010, wynikajacej z braku prowadzenia przez Spotke istotnej
dziatalnosci operacyjnej w pierwszym potroczu 2010 roku - patrz punkt 1.15 Informacje dotyczace danych
poréwnywalnych.

Zysk netto

Wynik netto za pierwsze potrocze 2011 wyniost 8.129 tys. zt. W analogicznym okresie 2010 roku Spétka odnotowata
strate w kwocie 2.345 tys. zt, przede wszystkim ze wzgledu na to, ze nie prowadzita wéwczas zadnej istotnej
dziatalnoéci operacyjnej ani finansowej - patrz punkt 1.15 Informacije dotyczace danych poréwnywalnych.

W pierwszym potroczu 2011 roku zysk na poziomie operacyjnym zostat pomniejszony o ujemny wynik na
dziatalnosci finansowej w wysokosci -3.314 tys. zt. Zasadniczy wptyw na negatywne saldo przychoddw i kosztdw
finansowych mialy odsetki od kredytdw bankowych opisanych szczegdtowo w nocie 19 pétrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Warto$¢ EBITDA w pierwszym pdtroczu 2011 roku wyniosta 18.922 tys. zt i byta 0 18.949 tys. zt wyzsza od wartoSci
wskaznika dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Zwiekszenie wartosci EBITDA wynika z braku prowadzenia
istotnej dziatalnosci operacyjnej przez Spdtke w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2010 roku — patrz
punkt 1.15 Informacije dotyczace danych poréwnywalnych.
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1.3.2 Sytuacja majatkowo - finansowa

Wybrane wielkosci sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2010 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa trwate 245740 244 689 1051 0,4%
Rzeczowe aktywa trwate 172 319 168 977 3342 2,0%
Pozostate aktywa diugoterminowe 73 421 75712 -2 291 -3,0%
Aktywa obrotowe 115 345 122 969 -7 624 -6,2%
Zapasy 37524 32 821 4703 14,3%
Naleznosci handlowe 63 830 31602 32228 102,0%
Srodki pieniezne 1493 42 382 -40 889 -96,5%
Pozostate aktywa obrotowe 12498 16 164 -3 666 -22,7%
Kapitat wiasny 62 502 90 811 -28 309 -31,2%
Zobowigzania 163 332 132 609 30723 23,2%
Zobowigzania diugoterminowe 90 000 90 000 0 0,0%
Zobowigzania krotkoterminowe 73332 42 609 30723 72,1%

Zasadniczy wptyw na zmiane sytuacji majatkowej Spotki, a w szczegdInosci na wzrost wartosci rzeczowych aktywdw
trwatych, miato potaczenie w pazdzierniku 2010 roku Spétki Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. oraz nabycie pod koniec
listopada 2010 roku aktywdw (nieruchomosci o powierzchni 30 000 mkw, hali produkcyjnej oraz linii do produkcji
wibroprasowanych wyrobow betonowych) w okolicach Tréjmiasta (miejscowo$¢ Goscicino).

Wzrost warto$ci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 4.703 tys. zt) wynika z wigkszych mocy
produkcyjnych Spétki (2 nowe Zaktady) i tym samy z wigkszego wolumenu produkcyjnego Spdtki. Ponadto Spétka
zabezpieczyta zapasy surowcdw i produktdow na potrzeby szczytu sezonu sprzedazowego przypadajacego na
3 kwartat.

Wzrost warto$ci netto naleznosci handlowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 32.228 tys. zl)
wynika z sezonowego wzrostu poziomu naleznosci handlowych zwigzanego z realizacjq wyzszej sprzedazy.

Spadek salda $rodkdw pienieznych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwote 30.726 tys. zt) wynika przede
wszystkim z wyptaty dywidendy (patrz punkt 1.8 Wyptata dywidendy).

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,6 29
Wskaznik szybkiej ptynnosci 1.1 2,1
Wskaznik stopy zadtuzenia 45% 36%

wskaznik biezacej plynnosci: majatek obrotowy/ zobowigzania biezace
wskaznik szybkiej ptynnosci: majatek obrotowy pomnigjszony o zapasy/ zobowigzania krétkoterminowe
wskaznik stopy zadfuzenia: zobowigzania/aktywa ogotem
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1.3.3

Osiagniete wskazniki ptynnoSci biezacej i szybkiej wskazujg na brak probleméw z ptynnoscig finansowa w Spotce
Libet S.A. i zdoIno$¢ do regulowania na biezaco zobowigzan. Spadek warto$ciowy obu wskaznikéw w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2010 roku wynika gtdwnie z wykorzystania Srodkéw na wyptate dywidendy. Wskaznik
stopy zadtuzenia na koniec Il kwartatu 2011 roku wyniost 45% i byt wyzszy o 9 punktéw procentowych od wartoSci
wskaznika na koniec 2010 roku. Zmiana wskaznika wynika z wykorzystywania przez Spétke w 2011 roku kredytu
odnawialnego w rachunku biezacym.

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznosci objetych
petnym odpisem.

Przeterminowane, nie objete odpisem aktualizujacym

Dane w tys. zt Razem W terminie (przeterminowanie w dniach):
30-60 60-90 90 - 180 >180
30 czerwca 2011 | 63 830 55 767 5438 999 107 166 1353
31 grudnia 2010 | 31602 21966 7155 1193 415 570 303

Zadtuzenie netto w ciggu 6 miesiecy 2011 roku przedstawia ponizsza tabela.
Okres 6 Okres 12 Okres 6

miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

30/06/2011 31112/2011 30/06/2010

‘000 PLN ‘000 PLN ‘000 PLN

Oprocentowane kredyty i pozyczki 106 048 100 019 100 469

Pozostate zobowigzania finansowe 0 25 0

Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1493 42 382 79

Zadtuzenie netto 104 555 57 662 100 390

Kapitat wiasny 62 502 90 811 52 950

Wskaznik zadtuzenia netto kapitatéw wiasnych 1,7 0,6 1,9
Przeplywy pieniezne

Wybrane wielkoSci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za | pétrocze 2011 roku oraz |
pétrocze 2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy

. : Zmiana
zakoriczony zakoriczony

30/06/2011 30/06/2010
‘000 PLN ‘000 PLN ‘000 PLN

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 1107 -1521 2628
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéciinwestycyjnej -7 887 -186 850 178 963
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -34 109 188 450 -222 559
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych -40 889 79 -40 968

Przeptywy pieniezne netto w pierwszym potroczu 2011 roku wyniosty -40.889 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1.107 tys. zt. Zasadniczy wplyw na zmiane
poziomu przeptywdw pienieznych netto z tej dziatalnosci miat brak prowadzenia przez Spétke istotnej dziatalnosci
operacyjnej w pierwszym poiroczu 2011 roku.
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W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej wystapita przewaga wydatkéw nad wptywami w zwigzku z realizacjg
inwestycji w GoScicinie oraz zakupami rzeczowych aktywéw trwatych i wartoci niematerialnych. Przeptywy
pieniezne z tego tytutu wyniosty -7.887 tys. zt i byly na poziomie nizszym niz w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 178.963 tys. zt, w ktérym miato miejsce nabycie grupy Libet przez spétke Cydia Sp. z o.0.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej wyniosty -34.109 tys. zt. Na saldo to ztozyta sie gtownie

wyptata dywidendy w wysoko$ci 35.517 tys. zt oraz spfaty rat kapitatowych i odsetek od kredytu refinansowanego
opisanego szczegdtowo w nocie 19 pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza budowlana, w ktdrej dziata Spdtka Libet S.A, cechuje sie sezonowo$cig sprzedazy. Nizsza aktywno$c
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco
wzrasta uzyskujac z reguty swoje maksimum w Il kwartale.

Realizacja prognoz

W ocenie Zarzadu nie wystepujg fundamentalne przestanki mogace wskazywaé na mozliwosé nie zrealizowania
opublikowanych prognoz wynikéw.

Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Spdtka Libet S.A.. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie emisji,
wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Wyptata dywidendy

W dniu 29 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito o wyptacie
dywidendy w wysokosci 35.516 tys. PLN, czyli 71 gr na akcje (catos¢ zysku Libet S.A. ze statutowego sprawozdania
finansowego wedtug ustawy o rachunkowosci za rok 2010). Dniem dywidendy jest 29 marca 2011 roku, a wyptata
nastapita dnia 9 czerwca 2011 roku.

Akcjonariusze Spotki Libet S.A.

Do dnia 28 kwietnia 2011 roku jedynym akcjonariuszem Spétki byt IAB Financing S.a.r.l. Na dziefi opublikowania
niniejszego raportu udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza
tabela:

Akcjonariusz Udzial w kapitale Udziat w gtosach na WZA
zakfadowym

IAB Financing S.a.rl 5417% 54,17%

Legg Mas'cm Z.arqudzanle Aktywami S.A. (zarzadzajacy gtosami na 18.09% 18.09%

rzecz swoich klientéw)

Pozostali 27,74% 27,74%

Razem 100% 100%
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W okresie objetym niniejszym raportem ani po jego zakoficzeniu do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie mialy miejsca zmiany udziatdw istotnych akcjonariuszy w gtosach i kapitale Spétki Libet S.A.

Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Czlonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spotki, natomiast czlonkowie Rady Nadzorczej
Libet S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spotki. 10% udziatéw w IAB Financing S.a.r.l. posiada Glaspin Consultants
Limited. Struktura wspoinikéw spétki Glaspin Consultants Limited omoéwiona zostata szczegdtowo w prospekcie
emisyjnym.

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie ulegta zmianie.

Postepowania sagdowe

Na dzien 30 czerwca 2011 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Spdtka nie byta strong
istotnych postepowan arbitrazowych i sagdowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

W grudniu 2009 roku spdtka Libet S.A. udzielita pozyczki spéice Libet 2000 Sp. z 0. 0. w wysokoSci
16.000 tys. zt. Pozyczka jest oprocentowana stopg WIBOR 1m + marza (facznie stopa stata - 5,77%). Na dzien
30 czerwca 2011 roku pozostaty kapitat do sptaty wynosit 11.053 tys. zt.

W okresie objetym niniejszym raportem Spétka Libet S.A. nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

Istotne transakcje w ramach grupy zostaly opisane w skréconym pétrocznym jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w nocie 25.

Udzielone poreczenia i gwarancje

Spotka Libet S.A. nie udzielata poreczen ani gwarancii.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Istotne zdarzenia nastepujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia ninigjszego raportu
zostaty opisane w nocie 24 skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Libet S.A. za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku.
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Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Do czynnikéw mogacych istotnie wptyna¢ na wyniki Spotki w kolejnym kwartale naleza;
- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie: wediug raportu Instytutu Badan nad Gospodarkg
Rynkowg (IBnGR) z sierpnia 2011 roku mozna méwi¢ o utrzymywaniu sie w Polsce wzglednie korzystnej koniunktury
gospodarczej - wzrost PKB w Polsce w pierwszym pétroczu 2011 roku przekraczat 4%. Wedtug prognozy IBnGR
w kolejnych kwartatach 2011 roku tempo wzrostu PKB w Polsce bedzie malato i w 2011 roku wyniesie 3,8%, co przy
ogolnej stabilizacji koniunktury bedzie w duzej mierze statystycznym efektem rosnacej w kolejnych okresach bazy
odniesienia;
sytuacja w budownictwie: wedtug raportu IBnGR najszybciej rozwijajacq sie w drugim kwartale 2011 roku czescig
Polskiej gospodarki w ujeciu sektorowym byto budownictwo — tempo wzrostu warto$ci dodanej wyniosto 14,6%,
natomiast produkcja sprzedana wzrosta o 18,8%; IBnGR szacuje, ze w 2011 roku, ze wzgledu na przygotowania do
EURO 2012 oraz realizacje inwestycji infrastrukturalnych, koniunktura w budownictwie bedzie wyraznie lepsza niz
w 2010 roku i wzrost wartosci dodanej wyniesie 11,9%;
zmiany prawne majace wplyw na rynek budowlany: W drugiej potowie stycznia 2011 roku zostat przyjety przez
polski rzad nowy program budowy drég krajowych na lata 2011-2015, zaktadajacy m.in. przeznaczenie 72,4 mid zt
na realizacje drdg w latach 2011-2013. Limit wydatkéw realizowanych z Krajowego Funduszu Drogowego wynosi
82,5 mld zt (liczony od stycznia 2010 roku). Wg zatozen rzadowych w 2012 roku nastapi aktualizacja programu,
kiedy to zostanie okre$lony szczegdtowy harmonogram zadar do roku 2015.
nowe produkty, rozwdj sieci sprzedazy: Spotka systematyczne rozszerza swojg oferte produktowq
wprowadzajac na rynek nowe produkty charakteryzujgce si¢ wysokimi parametrami technicznymi
(odpowiedzialnymi za ich funkcjonalnos¢ i wytrzymato$¢) oraz szeroka gama ksztattéw i kolorow pozwalajacych na
ksztattowanie roznorodnych nawierzchni doskonale wpisujacych sie w najnowsze trendy stosowane
w budownictwie. Ponadto Spdtka systematycznie rozwija sie¢ dystrybucji (zwlaszcza w rejonie potnocne;
i péinocno-zachodniej Polski), tak aby jej produkty byly fatwo dostepne dla Klientéw na terenie catego kraju.
* ceny surowcow i ceny sprzedazy: W zwigzku ze zmiang optat drogowych zwiekszeniu ulegty koszty transportu,
co ma wplyw na sumaryczne ceny surowcow, niemniej jednak na strategiczne surowce Spdtka ma podpisane
kontrakty diugoterminowe, co minimalizuje wptyw podwyzek na poziom marz realizowanych w Il i [V kwartale.

Informacje dotyczace danych poréwnywalnych.

Dane poréwnywalne do skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 roku do
30 czerwca 2010 roku oraz na dzien 30 czerwca 2010 roku obejmujg okres, w ktorym (w dniu 29 marca 2010 roku)
Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akciji Libet S.A. Zatem dane te obejmujg jedynie wyniki dziatalnosci Cydia Sp. z 0.0. za
okres 6 miesiecy oraz stan majatkowy i finansowy tej spotki na dzien 30 czerwca 2010 roku bez uwzglednienia
wynikéw dziatalno$ci oraz stanu majatkowego i finansowego Libet S.A. i jej grupy kapitatowej. W okresie 6 miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita Zadnej istotnej dziatalnosci operacyjnej ani
finansowej, a jedynymi znaczacymi pozycjami bilansowymi byty:

- warto$¢ udziatéw zakupionych w Libet S.A. — 186.850 tys. PLN,

- kredyt w banku PKO S.A. - 100.000 tys. PLN (patrz sprawozdanie finansowe, nota 20. Kredyty bankowe)

- pozyczka od IAB Financing S.a.r.l. — 33.515 tys. PLN (patrz sprawozdanie finansowe, nota 26. Transakcje ze

stronami powigzanymi).

Z powyzszych wzgledéw w notach objasniajacych dla przychodow, kosztéw oraz aktywdw i pasywdw operacyjnych

nie przedstawiono wigkszo$ci danych poréwnywalnych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2010 roku
oraz na dzien 30 czerwca 2010 roku.
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1.16 Pozostale istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci
realizacji zobowigzan zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci.

;}?}fc—-'rr"
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ehmann Ireneusz Gronostaj " Robert Napierala

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzady | .' Czonek Zarzadu
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(w tys. PLN)

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad spolki Libet S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy $rodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowg spotki Libet S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze polroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spolki, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad spolki Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
srodrocznego - skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz Ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
przegladu tego sprawozdania, spelniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu polrocznego
skroconego sprawozdania finansowego oraz raportu z przegladu polrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Ireneusz Gronostaj Rohert/Néﬁierala

Prezes Zarzadu Czlonek Za Cz%g,rfék Zarzadu
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Spétki LIBET S.A. z siedzibg we Wroclawiu przy ulicy Powstaficow Slaskich 5, na ktére sktada sig
bilans sporzgdzony na dziefi 30 czerwca 2011 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian
w kapitale (funduszu) wiasnym, rachunek przeptywoéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu
tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy te nakladajg na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang
pewnos¢, iz skrécone srddroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skr6conego $rddrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.
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Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwoliloby
na stwierdzenie, Zze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa Spélki na dzien 30 czerwca 2011 roku, jak tez jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 czerwca 2011 roku zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Radostaw Kuboszek
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