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WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 2010 2011 2010

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 301 351 207 321 75 257 51773
1l. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 55 614 46 914 13 888 11716
11l. Zysk (strata) brutto 48 653 42 395 12 150 10 587
V. Zysk (strata) netto 40 943 35517 10 225 8 869
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 34 653 53588 8 654 13 382
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -20 177 -158 303 -5 039 -39 532
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -52 324 147 097 -13 067 36 734
VIII. Liczba akcji 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000
IX. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EURO) 0,82 0,71 0,20 0,18
X. Aktywa razem 383 154 367 658 86 749 92 836
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 85 000 90 000 19 245 22726
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 71991 42 609 16 299 10 759
XIll. Kapitat wtasny 95 314 90 811 21580 22 930
XIV. Kapitat zakadowy 500 500 113 126
Pozycja od | do IX wskazuje: (a) kolumna 1 i 3 stanokres od 01.01.2011 do 31.12.2011, (b) koluthnd stan za
okres 01.01.2010 do 31.12.2010.
Pozycja od X do XIV wskazuje: (a) kolumna 1 i 3rstea dzié 31.12.2011, (b) kolumna 2 i 4 stan na d234.12.2010,
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2012-03-14 IThomas Lehmann Prezes Zarzadu IThomas Lehmann
2012-03-14 Robert Napierata ICztonek Zarzgdu Robert Napierata
2012-03-14 Ireneusz Gronostaj ICztonek Zarzgdu reneusz Gronostaj

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2012-03-14 IThomas Lehmann Prezes Zarzadu IThomas Lehmann
2012-03-14 Robert Napierata ICztonek Zarzgdu Robert Napierata
2012-03-14 Ireneusz Gronostaj ICztonek Zarzgdu reneusz Gronostaj

Zarzad LIBET S.A odpowiada za wiaiwe prowadzenie ks rachunkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Libet S.A.

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spotki Libet S.A. z siedziba
we Wroclawiu, ulica Powstaneéw Slaskich 5, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzgdzony na dzied 31 grudnia 2011 roku, rachunck zyskéw 1 strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywdéw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgoduego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzgd Spolki.

Zarzgd Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sy zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawordanic z dziafalnosci spelnialy wymagania przewidziane
w ustawic 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U, 2 2009 r. Nr 152, poz. 1223 2 pdin.
2m. ), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosei”,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyraZenic opinii o zgodnosei sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spolke zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
ijasno, we wszystkich istotnych aspektach, syluacje majatkowq i finansows, jak tez wynik
finansowy Spélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigeych podstawe jego
sporzgdzenia,

Badanie  sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy przeprowadzilisSmy  stosownie
do postanowien;

-~ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Radg Bieglych
Rewidentdw w Polsce,

Badanic sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajacy na  wyrazenie opinii o sprawozdaniu,
W szezegblnosei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoscei zastosowanych przez Spélke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewasajacej mierze
W sposdb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiggowyeh, z kidrych wynikajg liczby i informacje
Zawarte W sprawozdaniu  finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanic dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii




Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

~  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny syluacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnic z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowosci, wynikajgeymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami  wykonawezymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiagg
rachunkowych,

~ Jest zgodne z wplywajacymi na we$¢ sprawozdania finansowego przepisami  prawa
1 postanowieniami statutu Spolki.

Nie z2glaszajac zastizezen do prawidlowosci i rzetelnodei zbadanego sprawozdania finansowego,
Zwracamy uwage, ze prezenlowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyna podstawa do oceny
sytuacji finansowej i majgtkowej Spotki, kiéra jest Podmiotem Dominujacym w Grupie
Kapitalowej Libet. Sprawozdanie finansowe Spolki wehodzi w skiad skonsolidowanego
sprawozdania finansowege Grupy Kapitalowej Libet, w zwigzku z tym sytuacja finansowa
i majgtkowa Spolki jest uzalezniona od sytuacji w Grupie Kapitalowej Libet,

Sprawozdanie z dziatalnosei Spéiki za rok 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
mformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebgdgcego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Radostaw Kubosz
Kluczowy biegly redvident
przeprowadzajgcy’ badanie
ur c;vid. 90029,
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RAPORT Z BADANIA SPRAWQZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI LIBET S. A. ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgyce badang Spalke
Spolka dziata pod firma Libet S.A. Siedziba Spolki jest Wroctaw, ul. Powstaficow Slaskich 5.

Obecnie Spétka prowadzi dziatalnodé w formie spotki akeyjnej. Spotka zostata zawigzana aktem
notarialnym w dnin 18 marca 2008 roku przed notariuszem Danutg Kosim-Kruszewska
{Repertorium A Nr 2705/2008) pod (irmg Cydia Sp. z 0.0,

Dnia 29 marca 2010 roku, CYDIA sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, zakupila od TARMAC
INTERNATIONAL HOLDINGS BV, 202 194 akcje Libet S.A 2z siedziby we Wroclawiu
(KRS 109191) o wartoéci nominalngj 1 000 z! kazda, stanowiace 100 % kapitalu zakladowego tcj
spotki, Dnia 1 paZdziernika 2010 roku nastapilo polyczenie Libet S.A. z siedzibg we Wroclawiu
(KRS 109191), ze spoltkg Cydia Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu (KRS 00000303632), poprzez
przejecie przez Cydia Sp. z o.0. (spotka przejmujaca), Libet S.A. (spdlka przejmowana),
jednoczesnic z tym dniem nastgpila zmiana firmy spolki przejmujacej z Cydia Sp. z o.0.
na Libet Sp. z 0.0.

Dnia 14 grudnia 2010 roku nastgpilo przeksztaleenie LIBET Sp. z 0.0. w spélkg akeyjng, tego dnia
Sqd Rejonowy dla Wroclawia Fabryemej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroclawiu dokonal wpisu spolki akeyine] pod numerem KRS 0000373276.

Spédlka posiada numer identyfikacji podatkowe]j NIP 325-24-22-424 nadany przez Urzad Skarbowy
Warszawa-Srodmiescie w dniv 28 kwietnia 2008 roku.

Urzad Siatystyczny nadat Spotee w ditiu 30 kwictnia 2008 roku REGON o numerze 141349437.
Spolka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spdlek handlowych.

Wedlug statutu Spétki przedmiotem jej dzialainodcei jest:

- wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa,

- dzialalno$é ustugowa wspomagajgca pozostale gdmictwo i wydobycie,

~  wydobywanie Zwiru i piasku, gliny i kaolinu,

—~  produkcja wyrobow budowlanych z betonu,

- produkcja masy betonowej prefabrykatowej,

-  produkcja zaprawy murarskiej,

- produkcja wyrobow betonowyeh i gipsowych pozostalych,

- ciecie, formowanie i wykarficzanie kamienia,

—  rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

—  przygotowanie terenu pod budowe,

- roboly zwigzane z budowg drdg i autosirad,

- roboty zwiazane z budowg drog szynowych i kolei podziemnych,

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane,

~  dzialalno$é agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materiatéw budowlanych,

—  dzialalnosé agentdw zajmujacych sie sprzedazq maszyn, urzgdzen przemysfowych, statkow
f samolotow,

~  sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w géruictwie, budownictwie i inzynierii
ladowej i wodnej,

—  sprzedaz hurtowa drewna,

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5



LIBET S.A.

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  sprzedaz detaliczna artykuléw uzywanych,

—  sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej i Internet,
—  pozostafa sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa,

—  transport drogowy towardw,

—  dzialalnos¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

—  magazynowanie i przechowywanie paliw gotowych,

—  magazynowanie i przechowywanie pozostalych towaréw,

—  dzialalno$¢ uslugowa wspomagajaca transport ladowy,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami,

—  dzialalnoéé w zakresie architektury,

—  dzialalnosé agencji reklamowych,

-  dzialalno§é w zakresie inzynierii,

~  pozostale badania.i analizy techniczne,

—  stosunki migdzyludzkie i komunikacja,

—  dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

—  pozostata dzialalno$é profesjonalna, naukowa i techniczna,

- dzialalnos$¢ zwigzana z organizacjs targdw, wystaw | kongresow,
—  pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dzialalnosei gospodarczej,
—  pozostale pozaszkoine formy edukaci,

- dzialalno§é wspomagajaca edukacie,

-  pozostala dzialalnosé uslugowa,

—  dzialalno&¢ rachunkowo-ksiegowa,

W badanym okresie Spotka prowadzila dziatalnoéé w zakresie produkeji kostki brukowe;.

Kapital zakiadowy Spdlki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 500.000,00 2
1 dzielit si¢ na 50.000.000 akeji na okaziciela o wartodci nominalnej 0,01 2zt kazda.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w strukturze whasnogei kapitatu zaktadowego Spéiki.
Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spétki.

Kapital wiasny Spotki wedlug stanu na dzieft 31 grudnia 2011 roku wynosi 95.314.012,16 zt.
Rokiem obrotowym Spaiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

~  IAB FINANCING S.a.r.l - Padmiot Dominujgcy,
—  Libet 2000 Sp. z 0.0. - Podmiot Zalezny,

~  Libet Libigz Sp. z 0.0. - Podmiot Wspélzalezny.
W skiad Zarzgdu Spoiki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Robert Napierata - Czlonek Zarzadu,

—  Ireneusz Gronostaj - Czlonek Zarzadu,

—  Thomas Lehman - Prezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapily nastepujace zmiany w sktadzie Zarzgdy Spoiki:

— w dniu 2 marea 201! roku Pan Mariusz Jakuszenkow zostat odwolany z funkeji Czlonka
Zarzadu,

— wadniu 9 czerwca 20! | roku ze skutkiem od dnia 30 czerwea 2011 roku Pan Robert Napierala
zostal odwolany z funkeji Prezesa Zarzadu,

~ W dnin 9 czerwea 2011 roku ze skutkiem od dnia 1 lipca 2011 roke Pan Thomas Lehman
zostat powolany do pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

Deloitte Andyt Sp. z 0.0, 6
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Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarcjestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym,

2. Informacje o sprawozdaniu finansowynt za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spétki w 2010 roku zamkngla sie zyskiem netto w wysokosci 35.516.597,62 zi.
Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy 2010 podiegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, Biegly rewident w dniu 4 lutego 2011 roku wydal
0 tym sprawozdaniu opinig ze zwrdceniem uwagi o nastepujgceej tresei:

~Jak opisano w nocic objasniajacej do sprawozdania finansowego nr 40, dnia | pazdziernika 2010
nastgpilo polgczenie spolek Cydia Sp.zo.0. (KRS 303632 - spotka przejmujgca) i Libet S.A.
(KRS 109191 - spétka przejmowana) w trybie okreslonym przez art, 492 §1 p.1 K.s.h., tj. poprzez
przeniesienie calego majgtku spélki przejmowanej na spétke przejmujacy bez podwyiszenia
kapitatu zakladowego spélki przejmujgeej. Polaczenie zostalo rozliczone metods nabycia przy
zastosowaniu wariosci godziwych ustalonych na dzied 29 marca 2010 roku (data objecia kontroli
nad grupa kapitatowa Libet S.A. przez spélke Cydia Sp. z 0.0.).,

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym i winne stuzyd przede
wszystkim celom statutowym. Nie moze byé ono jedyng podstawg do oceny sytuacji finansowej
| majatkowej Spotki, ktéra jest Podmiotem Dominujgcym w Grupie Kapitalowej Libet S.A.
Oprécez sprawozdania  finansowego  Spdlka sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie Grupy
Kapitatowej Libet, dla ktdrej jest Jednostkg Dominujaca.”

Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy zalwicrdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2010 odbylo si¢ w dniu 29 marca 2011 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
o nastgpujgcym podziale zysku netto za rok 2010:

—  dywidenda dla akcjonariuszy - 35.516.597,62 2l

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu [ kwictnia 2011 roku i zlozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 1 kwietnia 2011 roku. Sprawozdanie to zostalo opubiikowane
w Monitorze Polskim B nr 1033 w dniu 9 czerwea 2011 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz Kkluczowego bicglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanic

Badanic sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
12 sierpnia 2011 rokn, zawartej pomigdzy Libet S.A. a firmg Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla 1l 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Biegiych
Rewidentéw listg podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych ped nr 73,
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029)
w siedzibie Spélki w dniach od 28 lisiopada do 2 grudnia 2011 roku, od 30 stycznia do 3 lutego
2012 roku oraz poza siedziba Spolki w dniu 1 marca 2012 roku.

Wyboru podmioty uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwalg z duia 10 sierpnia 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 10 statutu Spéiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7
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Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzajg, iz sg
uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniajg warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, pedmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdin. zm.)
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spéiki Libet S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadezenia kierownictwa Spotki

Nie wystqpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakeie badania udostepriono
wszystkie Zqdane dokumenty i dane, jak réwnicz udziclono wyczerpujacych  informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadezeniem Zarzadu Spotki
z dnia T marca 2012 roku,

Decloitte Audyt Sp. z o.o0. 8
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H. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezeniowane sa podstawowe wielkosei z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, jej sytuacie finansowa i majgtkowg w porédwnaniu
do analogicznych wielkosei za rok ubiegly.

Zwracamy uwagg na fakt, ze ze wzgledu na objgeie kontroli nad Libet S.A. przez Cydia Sp. z o.0.
dnia 29 marca 2010 roku, sprawozdanie finansowe za 2010 rok obejmuje transakcje wystepujace
po dacic objecia kontroli, W zwigzku z tym dane za poprzedni rok nic zapewniajg
poréwnywalnosci,

Podstawowe wiclkogei z rachunku zvskéw i strat (w tvs. zh) 2011 201
Przychody ze sprzedazy 301 351 207 321
Koszty dzialalnosci operacyjnej (261 620) (169 856)
Pozostale przychedy operacyjne 18 810 14717
Pozostale koszty operacyjne (2927) (5 268)
Przychody finansowe 1629 2817
Koszty finansowe (& 589) (7037
Zysk (strata} na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0
Podatck dochodowy (7710) (6 878)
Zysk {strata) netto 40943 35517
Wskazniki reptownosde] 2011 201
- rentownosé sprzedazy 16% 20%
- rentownosé sprzedazy neito 14% 17%
— rentownos¢ netto kapitalu wiasnego 75% 64%
Wskazniki cfektywnosdei

— wskaznik rotacji majgtku 0,79 n/a
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 36 nfa
— wskazZnik rotacji zobowigzan w dniach 60 n/a
—~ wsKkaZnik rotacji zapaséw w dniach 54 n/a
Plvanoéé/Kapital obrotowy netto

~ stopa zadluzenia 75% 75%
- stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 25% 25%
— kapital obrotowy netto (w tys, z) 55375 75 899
- wskaznik plynnosci 1,77 2,61
~ wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,14 1,92

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2011 nasigpujacych
tendencji:

— wazrost przychoddw ze sprzedazy,

-~ wzrost kosztow dzialalnosei operacyjne,

—  wzrost zysku netto,

- spadek wskainikéw rentownosci sprzedazy.

Deloitte Auityt Sp. z 0.0, 9
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1. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spolka posiada aktualng dokumentacje opisujgcy przyjgte przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, w szczegdlnosei dotyczacy: okreslenia roku obrotowego i wchodzgeych w jego
sklad okreséw sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Spotka LIBET S.A. (wczeéniej CYDIA Sp. z 0.0.) stosuje zasady rachunkowosci spolki przejete].
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnic z ustawa o rachunkowoéet
i zatwierdzona do stosowania od | stycznia 2002 roku uchwalg Zarzadu spétki przejetej z dnia
20 czerwea 2002 roku. Zmiany polityki rachunkowosci wynikajagce ze zmian praepiséw
rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odrebnymi uchwalami Zarzgdu spotki
przejmowangj

Przyj¢te przez Spotke zasady rachunkowosci sy zgodne z ustawg o rachunkowosci.
Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywéw oraz pomiarn wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wstepie do sprawozdania finansowego.

W Spdlee stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiggowej PROMIS, w ktérym
dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System PROMIS posiada
zabezpieczenia haslowe przed dostgpem osdb nicuprawnionych oraz funkeyjne ograniczenia
dostepu. Opis systemu informatyeznego spelnia wymogi art. 10 ust. I pkt 3 lit, ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisdw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy.,

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja  przyjetego  sposobu  prowadzenia
rachunkowoscei oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoiki sa przechowywance zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosei,

Spolka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow | pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwosciy wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu,

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—  bilans sporzadzony na dziett 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 383.154,011,15 zh,

— rachunek zyskéw | strat za okres od ! stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 40,942.693,37 21,

~  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2011 roky do 31 grudnia
2011 roku wykazujgee zwigkszenie kapitahy wiasnego o kwote 4.502.714,54 z},

- rachunek przeplywéw pienigznych za okres od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujycy zmnigjszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 37.847.442,65 1,

- dodatkowe informacje i objasnienia.
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Struktura aktywéw i pasywéw oraz pozycji ksztattujgeych wynik finansowy zostala przedstawiona
W sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spélce skladajq sic:
~  $rodki trwale w kwocie 163.695.1 22,40 z},
~  S$rodki trwafe w budowie w kwocie 22.018.533,92 7.

Noty dodatkowych objasnien | informacji do sprawozdania finansowego prawidiowo opisuja
Zmiany stane $rodkéw trwalych oraz $rodkéw trwalych w budowie, lacznie z ujawnicniem
ewentualnych odpiséw aktualizujacych powyzsze skfadniki majgtkowe,

Inwestyeie dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji diugoterminowych w Spélee zaliczono:
= udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 19.762.075,99 ,
= udzielone pozyczki dla podmiotow podporzadkowanych w kwocic 9.900.000,00 zi,

Noty dodatkowych objasnich i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisujg
ziniany inwestycji w trakeie roku abrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktvalizujgcych  zostata prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajgcej te pozycje bilansu. Struktura wickowa zapasow posiadanych
przez. Spotke na dzien bilansowy nic wykazala pozycji znaczgco zalegajacych nicobjetych
odpisami aktualizujgeymi zgodnie z preyjetg polityka rachunkowosc.

Naleznosci

Struktura wickowa naleznosci handlowych zostala prawidiowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu, Yacznie z dotyczgcymi ich odpisami aktualizujgeymi. W zbadanej
przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily. Nie stwierdzilismy takze
pozycji przeterminowanyeh.

Zobowiazania

Najwigksze wartosei wéréd zobowigzan Spélki stanowia:

= kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 85.000.000,00 21,
- kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocic 5.016.7] 7.81 2,
—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 60.062.184,02 21,

Specyfikacje zaciggnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpicczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasniess i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wickowa zobowigzan handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej ¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas prébie zobowigzania przedawnione Jub
wmorzone nic wystgpily. Nie stwierdzilismy takze pozycji znaczgco preeterminowanych,
dla kiérych nie zostatyby ujete finansowe skutk] ich przeterminowania zgodnie z obowigzujacymi
Spolke umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 1
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Rozliczenia miedzyvokresowe | rezerwy na zohowiazania

Noty objasniajgce tzynne i bierne rozliczenig migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
W sposéb prawidiowy Opisujg ich strukture.

Koszty rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

Rezerwvy na zo bowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calodei
sprawozdania finansowego.

4.  Kompletnosé i poprawnosé sporzadzenin wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnici orayz sprawozdania z dzialalnesci Spotki

Wprowadzenic  do sprawozdania  finansowego  zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgeznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spdtka potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziafalnosei pizy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw
i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu Sporzadzenia sprawozdanig finansowego
zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu,

Dedatkowe informacje | objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz Jasto prezentujy pozostale informacje zgodnie
Z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finauséw 2 dnia 18 pazdziernika 2005 roku
W sprawie zakresy informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowyeh i skonsol idowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Palskiej, dla ktérych wiagciwe g polskic zasady rachunkowosei
(Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1743 z pdzn. zm.) oraz w rozporzgdzenin Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roky w sprawie informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkéw nznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami  prawa paiistwa nicbedgcego patistwemn  czlonkowskim (Dz. U.
22009 roku Nr 33, poz. 259 2 pézn. zm.).

Zarzad sporzgdzil i zaigezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanic z dzialalnosci Spétki
w roku obrotowym 2011, Sprawozdanie z dzialalnoéci zawiera informacje wymagane art. 49 yst, 2
ustawy o rachunkowoséei oraz rozporzadzenicm Ministra Finansow 2z dnia 19 lutego 2009 roku
W sprawie informacji bicsgeych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papicréw
wartesciowych oraz warunkéw uznawania zt réwnowaZne informaci wymaganych przepisami
Prawa panstwa niebedgcego paristwem czionkowskim. Dokonalismy  sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresje ujawnionych w nim informacji, ktérych bezpoSrednim Zrédlem jest
zbadane sprawozdanie finansowe,
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IV. UWAGI KONCOWE

Qdéwiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z-0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzgdu Spélki pisemne
odwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spétka przestrzegala przepiséw prawa.

M
Radosiaw Kubos}e}/
Kluezowy biegly reatident
% badanic
L I .
11 viara @lkowska DELOITTE AUDYT Sp. z 0.0,
- Al Jana Pawia 1l 19, 00-854 Warszawa
Preze zgdu tef. (22} 511-08-11, fax (22} 511-08-13
BickhX e [:)n NiP 527-020-07-86; REGON 010078670
--------------------------- nrtwl .'-- LT T TRATELA N AR ARy LLIEE T FEr] ECTE T
osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania

: spriowozdal firansowycels wpisany

na listy podemiotéw uprawnionych
pod ar. ewidencyjnym 73
prowadzong pracz KRBR

Warszawa, | marca 2012 roku
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Libet S.A. Sprawozdanie firansowe za okres 1.01. - 34.12.2011r

LIBET S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 01.01.2011 DO 31.12.2011 ROKU
OBEJMUJACE:

1. Wprowadzenie

2. Bilans

3. Rachunek zyskéw i strat

4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
5. Rachunek przeplywéw pienieznych

6. Dodatkowe informacje i objasnienia



Spotka Libet Spatka Akeyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

2.

Dane jednostki:

a) nazwa {firma)

Spolka dziala pod firma Libet Spolka Akevina

b) siedziba

Siedziba Spéiki miesci sig we Wroclawiu, przy ul. Powstafcow Slaskich 5
¢) podstawowy przedmiot dzialalnosci

Wedlug umowy przedmiotern dzialalnosei Spolki jest produkcja wyrobéw budowlanyeh z
betonu., PKD 2361Z

d) organ prowadzgey rejestr

Libet S.A. ("Spolka Akeyjna™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18.03.2008 roku.
Spolka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroclawia-Fabryczna, VI Wuvdzial Gospodarczy Rejestrowy we Wroclawiu, pod
numerem KRS 0000373276.

Czas trwania Spolki

Spotka zostala zawigzana na czas nieograniczony.

OKkres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie obejmue okees od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Wewnetrzne jednostki organizacyjne

W sklad jednostki nie wchodzg wewnetrzne  jednostki  organizacyvine  sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

Zalvozenie kontynuacji dzialalnosci gaspodarvczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
0 rachunkowosci (DzU. nr 121 poz. 591 2z pdin. zmianami). Sprawozdanie zostalo
sporzadzone przy  zalozeniu kontynuowania dzialalnosei gospodarczej w  dajace) sig
przewidzieé¢ prayszlodei oraz niewystepowania okolicznodel wskazujacych na zagrozenie dla
kondynuowania dzialalnosci.



Spoika Libet Spétka Akcyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 r.

6. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wynika finansowego

Wartodci niematerialne i prawne

W pozycji tej zostaly ujete nabyte przez jednostke. zaliczane do aktywow trwalych, prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego  wykorzystania, o przewidywanym okresie
ckonomicznej uzytecznoset Huzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki,

Inne wartosei niematerialne i prawne

Wartosei niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabyeia pomniejszonych o umorzenie.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzgleduieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnyeh | prawnych i odzwierciedlaja faktycany okres ich uzytkowania. Wartogci
niemateriaine amortyzuje sie netody liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stawek: 5%-50%

Znakt towarowe : Libet Deceo, Libet Impressio, oraz Libet Patio zostaly wycenione przez
fzeczoznaweg na dziet przejgcia i amortyzowane przez okres 20 Jat,

Rozpoczgeie amortyzacji nastepuje nie wezesniel niz po przyjeciu wartosci niematerialnych
i prawnych do uzywania, Wartodei niematcrialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500.00 z|
amortyzowane sy jednorazowo.

Srodki trwale

W pozycji tef ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale i zedwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ckonomiczne] uzytecznodei dluzszym niz rok. kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowa Srodkéw trwalych podlega podwyzszeniu o wartogé nakladdw poniesionych
na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modemizacje, rekonstrukeje).

Wartosé poczatkowa srodkow trwatych ustalona wedlug warfosci godziwej pomuniejszona zostata o

adpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyine ustalone zostaly z uwzglednienienm okresu
uzytecznosci srodkéw trwatych i odzwierciedlajq faktyczoe zuzycie $rodkéw trwalych.

Srodki trwaie o wartosei jed nostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sq jednorazowo,
Rozpoczeeie amortyzacii nastepuje nic wezesnicj niz po przyjeciu Srodka trwalego do tZywania.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujgeych trwaly utrate wartosei Srodkow trwalych
stosowne odpisy aktualizujace pommiejszajg wartosé bilansowa Srodkéw trwalych,
Odpisy aktualizujace spowodowane trwalq utratq wartosei obeiazaja pozostale kosziy operacyjne.,

Srodki trwale w budowie

W pozycji tej ujgte zostaly zaliczane do akiywow trwalych srodki trwale w okresie ich budowy,
montazu lub ulepszenia juz istnigjacego érodka trwalego.

Cena nabycia i Koszt wytworzenia $rodkow frwalych w budowie obejmuje ogdt ich kosztéw
poniesionych przez jednostke za okres budowy. montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzywania, w (vm réwniez:

- niepodiegajaey odliczeniu podatek od towarow i ushg oraz podatek akcyzowy,
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- koszt obslugi zobowigzan zaciagnigtyeh w celu ich finansowania zZwigzane z nimi réznice
Kursowe. pomniejszony o przychody z tego tytutu,

Wartosé srodkow trwalvch w budowic pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku

wystapienia okolicznosej wskazujacych na trwatg utrate ich wartosei.

Zaliczki na srodki trwale w budowie ujete zostaly w wartodei nominalnegj.

Inwestycje

Inwestycie obejmuja aktywa nabyte w cely osiggnigeia korzysci ekonomicznych wynikajacych
Z przyrostu wartodei tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend [ub
inych pozytkéw. Udzialy | akeje w innych jednostkach oraz inne mwestycje zaliczone do
aktywaow trwalych wyceniane sq w bilansie wedluz ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z vl
trwalej utraty ich wartosci,

Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dziefl bilansowsy. Poszczegblne grupy zapaséw sq wyceniane w nastepujacy
sposob:

Maiteyialy i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach ewidencyjnych na poziomie ceny
nabycia, skorygowanych o odchylenia od cen przypadajacych na rozchod towarew i zapas
koficowy, Na dzien bilansowy ceny materialow i towaréw poréwnano z cenami sprzedazy netto.
Rozchod materiatéw i towardw odbywa sie wedlug cen ewidencvinych.

Produkty gotowe wycenia si¢ wedlug cen ewidencyjnych skorygowanych o odchylenia od tych
cen.
Na dzien bilansowy dokonano pordwaania cen wyrobow gotowych z cenami sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomnigjszonej o koszty
Zwiqzane z przystosowaniem skladnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia Jei do skutku.
W bilansic wartos¢  zapasow pomnigjszana jest o odpisy akiualizujace wartogé zapasow
zalegajacych i nieprzydatnyeh. Odpisy aktualizujace wartoié zapaséw odnoszone $q w pozostale
koszty operacyjne.

Zaliczki na dostawy ujmuie sig w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznogci.

Rozrachunki

Naleznasci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wyeenia sig w kwocie wymaganej zaplaty,
z zachowaniem ostroznosci wyceny i wykazuje sig w wartosci netto (po pommigjszeniu o adpisy
aktualizujace).

Wartos¢ naleznosei akeualizuje sig uwzgledniajae stopien prawdopodobieifistwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznoseis

- od diuznikow postawionych w stan likwidacji Jub upadlosci — do wysokosci naleznosei nie
objetej zabezpieczeniem,

L¥Y
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- od dhuznikéw w przypadku oddalenia waiosku o ogloszenie upadiogei — w wysokosei 100%
nateznosci.

- kwestionowanych lub z ktérych zaplala dluznik zalega, a splata naleznodci nie jest
prawdopodobna - do wysokosci naleznogei nie obijetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajacych naleznosei ~— do wysokodel tych kwot,
przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnoset, oraz

- Ktorych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciagalnosci.

Odpisy aktualizujace wartosé naleznogei zakiczono do pozostalych kosztéw operacyjnych i kosztow
finansowych. w zaleznosci od rodzaju naleznoget, ktorej odpis dotvezyt.

Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysziych
aktywow Spotki. Zobowiazania sq wykazywane w kwocie wym agajacej zaplaly.

Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowiqzania finansowe, ktdrych {(zgodnic z warunkami
umowy) uregulowanie nastepuje drogy wydania aktywéw finansowych innyeh niz Srodki pienigzne
lub droga wynyiany na instrumenty finansowe,

Srodki pieniezne

Wycenia si¢ wedlug wartosei nominalne;.
Wyrazone w walutach obeych §rodki pienigzne wycenia sig na dziest bilansowy po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty prazez Narodowy Bank Poliski na ten dzien.

Réznice kursowe

I Wyrazone w walutach obeych operacje gospodarcze wjimuje sie w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego uslug korzysta Spélka -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,
- srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w
zgltoszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inay kurs
- w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy skiadniki aktywow i pasywow wycenione zostaly z zastosowaniem
$redniego kursu NBP,

3. Roznice kursowe, dotyczace inmnych niz inwestycje dhugoterminowe pozostalych aktywow
I pasywow wyrazonych w walutach obeych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaplacie
naleznosci i zobowigzai w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych. W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do kosztéw
wytworzenia produkiow, ceny nabycia towardw lub ceny nabycia lub Kosztn wytworzenia
srodkdw irwalych, $rodkow trwalyeh w budowie lub wartosci niematerialnyeh i prawnych.



Spotka Libet Spotka Akeyjna Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011 r.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy sig je
na pewne lub prawdopodobne przyszle zobowiazania w cigzar pozostalych kosztow operacyjnych,
kosztdw finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszle
zobowiazania sie wigza.

Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne ~ nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -
rentowe itp. wycenia si¢ w wysokosei oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowiazania warunkowe Spotka uzngje potencialny prayszly obowigzek wykonania
$wiadczen, ktdrych powstanie jest uzaleznione od zaistienia okresionych zdarzen.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne i bierue

Rozliczenia migdzyokresowe czyine obejmuja rozliczenia:

- dlugoterminowe. kidre dotyeza praysziych okresdw sprawozdawezych i trwaja dluzej niz 12
miesigey od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, kiore dotycza przysziych okresow sprawozdawezyeh i trwaja nie dluzej niz
12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernyeh rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuija stosownie do upiywu
czasu Jub wielkogci $wiadcyzen.

Za bieme rozliczenis migdzyokresowe kosziéw Spotka uznaje prawdopodobne zobowigzania

przypadajace na biezacy okres sprawozdawezy. wyni kajace w szezegdinosci:

1} ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spolki przez kontrahentdw, jezeli kwota zobowiazania jest
znana tub mozliwa do oszacowania w sposéb wiarygodny,

2) 2z obowigzku wykonania, zwigzanych z bieigeq dziatalnoscia przyszlych $wiadeze, mozliwych
do oszacowania w sposob wiarvgoduy na podstawie danych planistycznych lub na podstawie
realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nasigpuje stosownie do uplywu czasu. Czas
i sposéb rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosei.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw Spotki obejmujq w szezegdlnosei:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw udokumentowanych
takturami VAT z tytulu $wiadczesi, ktéryeh wykonanie nastapi w nastgpnyeh okresach
sprawozdawczych,

- ujemng warto$c firmy,

Ujemna wartod$¢ firmy powstala na skutek nabycia przez Cydia Sp.z 0.0. grupy Libet
w dniu 29 marca 2010 roku od poprzedniego wlasciciela, Tarmac International Holdings BV.
Zostala ona ustaloma w wysokosci 135,741 tys.PLN jako réznica pomiedzy wartoscia
przejelych aktywdw netto wycenionych wedfug wartosci godziwej (321,391 tys.PLN),
& ceny zaplaty (186.850 tys.PLN, w tym 1.850 tys.PLN aktywowanego podatku PCC).
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Ujemna wartosé firmy odpisuje sic przez okres bedacy $rednig wazona okresu
ckonomicznej uzytecznosei nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow trwalych,

z wylaczeniem dlugoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na regulowanych
rynkach.

Dia opisanej powyzej transakeji stawka amortyzacji wynosi 6.79%.

Odpis amortyzacyjny za okres do dnia 3i.12.20) Ir. wyniésl 16.524.568,39 PLN

i zostal odniesiony w pozostale przychody operacyjne roku 2010r. 6.963.308,39 PLN
oraz 2011r. 9.561.260,00 PLN,.

Opodatkowanie

Biezace 2obowigzania z tytulu podaiku dochodowego od 0s6b prawnych sa naliczane zgodnie
7 polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa 2z tytule odroczonego podatku dochodowego ustala sig w zwiazku z wystepowaniem
pregiSciowych réznic miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywdw
i pasywdw a ich wartodcia podatkowq oraz strata podatkowa mozliwa do odliczenia.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala sig w wysokosei kwoty przewidzianej w przyszlosei
do odliczenia od podatku dochodowego.

Rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwiazku z wystgpowaniem
dodatnich roznic przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy wykazuje sig w wysokosci okreslonej w umowie Spokki
i wpisangj w KRS,

Kapital zapasowy Spélki tworzony jest z podzialu zysku.

Pozostaly kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o regulacje Kodeksu
spoiek handlowych | wstalenia zawarte w statucie Spoki .

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nievozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do
decyzji Zgromadzenia  Akcjonariuszy, a takze ewentvalne skutki korekt zmian zasad
rachunkowodci i bledéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym
roku obrotowym.

Instrumenty finansowe

Uznawanie i wygena instrumentdw finansowvch

Wszysikic inwestycje bedgee instrumentami (inansowymi w dniu ich nabycia sq klasyfikowane do
Jednej z czterech kategorii: pozyczki i naleinodei wiasne, przeznaczone do obrotu, dostgpne do
sprzedazy lub utrzymywane do termine zapadalnosei.
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Do aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spolka klasyfikuje aktywa finansowe, ktére
zostaly nabyte lub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowyeh (w lerminie
do trzech miesigey) wahan cen oraz aktywa finansowe, kidre niezaleznie od powodu, dla ktorego
zostaly nabyte stanowia grupe aktywéw, ktora wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzysci
w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone
do obrotu, z wyjatkiem sytuacii. gdy stanowig instrument zabezpicczajacy:,

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci)
Spolka zalicza aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach lub
ustalonym terminie zapadainosei, kidre zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uplywu
terminu zapadalnosei, z wyjatkiem udzielonyeh pozyczek i wierzytelnoSci wilasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosei spelniajace definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3.
ust 1. pkt. 23 Ustawy, powslale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy Srodkow
pienigznych, towardw lub uslug, kedryeh Spolka nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim
terminie. kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych i naleznogei wiasnych.

Do akiywow finansowyceh dostgprych do sprzedazy Spélka zalicza wszelkie aktywa finansowe
niebedace: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wiasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uplywu tenninu zapadalnodci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu. Do aktywéw dosigpnych do sprzedazy zalicza sig w szezepdInosci udzialy w innych
podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktore Spotka nie przeznaczyla do
sprzedazy w krotkim temninie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sa do jednej z dwéch kategotii: instrumenty pochodne,
ktorych wartos¢ godziwa jest mnicjsza od zera oraz zobowiazanie do dostarczenia pozyczonych
instrumentéw finansowych w przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sq do zobowigzan
finansowyeh przeznaczonych do obratu, wszelkie inne zobowigzania finansowe klasyfikowane sa
do pozostalych zobowigzan finansowych,

Na dziefh zawarcia kontraktn akiywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia. to jest w wartosei
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych innych akivwow, a zobowigzania finansowe
W wartosei godziwej uzyskanej kwoty lub wartosei uzyskanych skladnikéw majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu 2 uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spdlka
wycenia akiywa utrzymywane do terminu zapadalnosei, pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
oraz pozostale zobowiazania finansowe, ktérych Spdika nie zakwalifikowata jako przeznaczone do
obrotu. W przypadku naleznosci i zobowiazan o krétkim terminie zapadalnodci/wymagalnosci
(handlowych), dla ktérych efekt dyskonia nie jest znaczacy. Spdlka wycenia je wg kwoty
wymagajacej zaplaty, W przypadku naleznosci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwalej
utraty wartosci aktywéw, co oznacza, ze wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajae stopien
prawdopodobieiistwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpiséw aktualizacyjnyeh.

Wedlug wartodci godziwej Spolka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zmiany wartosei godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czgichy powigzart zabezpieczajacych uimuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku
zyskow i strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywow finansowych dostepnyeh do
sprzedazy. zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw Spélka zalicza do rachunku zyskéw i strat
jako przychody (koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielongj pozycji kapitalow wlasnych, do
momentu usunigeia aklywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasnigcia praw z aktywa, realizacji
itp. lub rozpoznania rrwalej utraty jego wartosci, w Ktorym 1o momencie skumulowany zysk/strate
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uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunkuy zyskdw 1 strat danego
okresu,

Aktywa finansowe zostaja, usunigte z bilansu tylko wiedy, gdy Spotka utraci kontrolg nad nim
w wyniku sprzedazy, wygasnigeia lub realizacji aktywa. Zobowiazanie linansowe zostaje usuniete
z bilansu tylko wiedy, gdy zobowiazanie to wygasnie w wyniku wypelnienia zobowiazania, jego
wygasnigcia lub anulowania,

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskéw | strat Spolka sporzadza wedlug wariantu pordwnawczego,

Przvehody 1 zyvski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysei ekonomicznych, o wiarvgodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartode
aktywaw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktdre doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego
lub zmniejszenia jego niedoberu w sposéb inny niz wniesienie wkladéw przez udzialowcow lub

wlageicieli.

Kosztv i straty

Przez Koszty 1 straty Spélka rozmmie uprawdopodobnione zmmicjszenia w  okresie
sprawozdawezym korzysei ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniegjszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia wartosei zobowiazak | rezerw. ktore
doprowadza do zmmigjszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w sposéb inny niz
wycofanie srodkow przez udziatowcow lub wihascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skladaja sig;

I. wynik dzialalnosci operacyinej, w tym z tytulu pozosiatych przychodéw i kosztow

operacyjnych ( posrednio zwigzanych » dzialalnodcia operacyjna Spolki),

wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dziatalnoscia operacying jednostki i nie zwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia).

4. obowigzkowe obciaZzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowepo, kidrego
podatnikiem jest jednostka. i platnosei z nim zrownanych, na podstawie odrgbnych przepisow.
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Bilans
Aktrwa
Lp. Tend MNr Stan aa Stannz
oy LIRFRUITTA LIRES LT AN
A AKTYWA TRWALE 255 565 591,66 244 689 102,75
1 Wiartodcl niematerfalne | prawne ] JB3MTHNTE 40471 220,50
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2 Wanosé linmy .00 0,00
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1 Rzcezowe akiysa frwale 185 713 656,32 168 976 866,00
1 Srodii trwake 2 6369512240 166 552 202,66
# BIUNIY O YR prawo uzyikowanin wicezystego grumiu) IR08239595 38 137 006,848
b Dudyrk), jokale 1 obiekty inzynierii Lydowej § wodnej S6 76049837 SIO0877RATI
€ urzgdeemia technicsne | masavoy S5026 83088 62409 147.7§
4 $rodki transporty 4456 148,18 5188 804827
v innwe srodki frwale 9 360 329.02 7729 4384
2 Sradki trwale w hodonle 3 I2 018 533,92 2 424 663,34
3 Zaliczki na Srodld trvate w budowice : .60 0,06
117 Naleznodel dlugoterminowe 4 0,00 .60
I Od jednosiek powinzanych N 0.00
2 Ou jednusiek pozostulych 0.80 0
1V Inwestyeje dlugatcrminewe 1 960207599 31 605 038,35
i Nitrucliomoici 0,00
2 Wirieici niematerinine i pravwne 0,00
3 Dngoterminnwe alitywa finansowe 236U (475,59 31 60S 038,35
A w jednestkach powigzanych 0 GGZ0T399 31605 038,35
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- Inne papiesy warodciowe .00 .00
- udwictone poryezki 90002000 12467 462,346
- inng dingeterminme aklywa finamsowe 0,00
b w pozesiaiyeh jednosikach 0,60 0,80
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- wdzielne pozyeski DM 080
- inng dlugolermasmwe akiywa finansowe 6.00 0,90
4 Inne inwestyeje divgoterminowe 0,60 .00
V' Dlugoterminowe rozliceenla migdzyobresowe 193254141 3 635 967,90
B ARiywa zaytule odreczonego poditky dockedowepgo X4 871 249,61 946 239,27
2 Inne rozlicrenin migikzyokresowe 10 1 061 291,89 1 689 728,63
B ARTYWA OBROTOWE 127 585 419,49 127 968 659,60
T Fapusy 8 4513793124 32 B20 874,37
U hlaterialy 135 447,64 11 B30 7 0
2 Pélprosduky i produkiy w lokuy 125338227 1 423 683,55
3 Produky gotowe 3193231108 19583 517,93
4 Fowary 135 301.32 973 32543
5 Zaliczki na dostawy | 479,01} 004
11 Naleinaedci krdthoterminowe ? GB 01 FR6,32 39 796 748,01
I Nalednesei od fedmostek powipzanyeh 3287637 #6773,
a o aviube dostaw i uslug, o vkresie splaty: 32 876,37 46 773,38
= do 12 missigey 3287637 46 773,31
- powyiej |3 miesicoy 050 0.0
b inne 1,00
2 Naleznosci od pozastalyel jedmostek 6T IJTRATIIE 29 750 01479
oz vl dostaw i uslig, o okresie splaty: 61251 707,60 31 555 283,28
- do 12 miesigey 6l 231 36 3 535 283,28
- powyzej |2 micsigey 0.00 0,05
P iriulu podatkéw, datacii, cel, ubespiccsen spotecanych i
wdrowolnyel araz innveh dwiaderen 4 476 366,84 O+ 883,64
¢ inng 270 605,51 179 842,78
dochodzone na drodse sadowe) 4,00 0.0
111 Inwestyeje keitkotertinowe 4534 646,40 42 382 08905
1 Kréthoterminowe aktywa finansowe 453 64640 42 382 08208
4w jednostkach posigzanych [ 0,00 4.00
- udzialy lub pkejue .00
- inne papiery warlosciowe 0,00
- udaielone pokcezki .00
- mne krétkotesminowe akiywa linansowe 004
B w pozosisdyeh jedaozikack 6 000 .00
- udzialy tub akge 0,40
+ Inne papicny wartosciowe 6,00,
- udzielune pozyeski U8
- inae krétkoterminmee akiywa Mansowe .00
€ Sredki picnigane § inng oktywa picnigene 4336640 42 352 089,03
- SrodRi picnigzae w kisic § na rachunkoch 4534 046,10 42 38208905
= inne $radki pienigzny 0,00 004
- inne akiywa pienigane {00 0,00
2 lInncinwestyeje kedthoterminowe 2,00
IV Kréthoterminawe rozliczenia migtheyokresowe m 2914 285,53 7 968 907,67
AKTYWA RAZEM 383 IR0l LIS 367 657 762,35




Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.
Bilans
Pasywa
Ne Sian na Stan na
tp- Tytal noty 3:32.:91 Ir. 31,12.2010r.
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 95 314 012.16 920 811 297,62
I Kapital (lundusz) podstawowy 8] 508 000,00 300 doo,a0
Il Naleine wplaty nu Iapital podstawoewy {wielkosé ujemna) 8,00
I Udzialy (akeje) wiasne (wietkosé ujemnz) 0,00
IV Kapital (fundus) zapasowy 53 871 318,79 54 794 700,00
¥ Kupital (fundusz) z akualizacji wyceny 0,00 4,00
Y1 Pozostale kapitely (fundusze) rezorwowe (L) 0,00
VT Zysk (strata) 7 Jat ubieglyeh 4,00 0,00
VIR Zysk {strata) nelte 2 40 942 693,37 35516 597,62
IX  Odpisy z 2zysku netto w ciypu roko shrotowegs {(wielknéé njemna) 0,00 0.00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 287 839 998,99 276 846 464,73
I Rezerwy na zobhowigzania 11 632 578,12 11 479 860,97
I Rezerwa z tytubir odroczonego podatky dochodawego 24 18820 124,09 2 669 533,45
2 Rezerwa na swindczenia eemerytyine i padobne 13 312 57503 407 304,30
- dfugoterminowa 99 357.31 65 805,53
- krdtkoterminowa 22321172 335 498,84
3 Pozostale reverwy 13 489 879,00 1409 022,93
- dlugserminowe 189 §79.00 F 263 615.00
- Lkratkoterminowe 0.0 145 107.93
Il Zobuvwigeanin dlugoterminowe i4 &5 D00 DOn,00 96 000 003,00
1 Wobec jednosick powigzanych 0.00
2 Wobhee pozostalych jednostok 85 060 000,00 90000 408,00
a  Kredyty § pozyerki 83 000 006,00 0000 00000,
b 7 tytuly emisii diuznyeh papicriw warttdeiowyeh .00 0.60
¢ inne zebowigzania Fnansowe 0,00 0,00
d inne .00 00
i1l Zobowigzania krithketernminowe 71 990 540,83 42 509 252,72
1 Wobee jednostel powigzanych 746 977,74 784 682,52
8z tytdu dostaw § uslug. o okresic wymagalnosei: 14 746 77,74 704 082,52
- do 12 miesigey 746 977.74 704 082,52
- powvaej 12 iesigey 0.00 0.00
b oimne 0.0 0.00
2 Wobee pozostalyeh jednostek 70 766 394,62 41 669 902,19
a4 Kredyty § pozyezki B 3016 717.81 10319 277.78
b ztytolu emisii dHuznych papieréw warosciowyeh 14 0,60 0.00
¢ inne zobowigzania finansowe 0,00 24 997,10
A ziytaby dostasy i ustug. o okresic wymagalaodei: 14 539 315 206,28 25925 053,41
- do 12 miesieey 39 315 20828 25 925 063,81
- powyzej 12 miesigey 6.00 1,00
¢ raliczki sirzymiane na dostawy .60 0,00
I rzobowiyzania wekstowe (L0 .00
£ xtywls podatkdw, cel, ubezpicezen § innyeh Swiadezen | D03 356.63 1 672 777,80
bz tytalu wynugsodzei $067.37 I 305 772,53
i inne 5425 046,53 2724 015,15
3 Fundusze specjalue 477 168,47 235 268,00
1V Rozliczenia mipdzyokresowe 119 216 880,04 132 757 351,04
I Ujemna wartodé firmy 119 216 889,04 128 778 140.04
2 Inne razliczenin migdzyokiesowe {7 0.00 397921100
- dhugoterminowe _ 0.00 .00
- krotkoterminowe SN 0.00 3979 211,00
PASYWA RAZEM / Y 383 154 011,15 367 657 762,35
/ !
! £
Sparzadzitar Jolunta Jeresyiska !; LZLONEK ZARZADU

Podpisy Colonkow Zarzqidu:

i

Datu: 07.03. 201 2r. Y

Rotern Napierata

\,
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Libet S.A.

Rachanck zyskéw i strat - wersja pordwnawez

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Ly, Fyiad Nr Wykonanie za okres Wykananic za okres
noty LOL-3112200 11, 1.61.-31.12.2010r,
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tyny: 17 301 35) 280,48 207 321 385,57
< od jednostek povigzanyed S40 016,81 7 402.49
[ Przychody netto ze spracdazy produkidw 286 164 785.56 223 211 190,79
i Zmiana stanu produktow {zawviekszenie - wartosé dodarnia,

Zmnigiszenic - warlodd ujemna) 13011 671.70 €17 266 917,28)
HE  Kosat wytwerzenin produbtéw na wiasne potrzeby fednosiki 71253891] 429 104,24
IV Przychody netto 7¢ spreedazy towardw | materiatow F462 284.31 %48 007,82
B Koszty dziafalnosel operacyjnej 261 620 413,46 169 855 747.42
I Amortyzacia 15427 315,87 H 709 469,20
Il Zuzyeic materialow § encrpii 168 805 405.97 10 942 362,444
It1 Uslugi obee 37082 748,65 27 227 816.09
IV Podaiki i oplaty, w iym: 238707408 I 965 931.70
- podatek akevzowy: .00 a.00
V. Wynagrodzenio 23 699 080,27 16 623 205,36
V1 Ubczpieezenta spoleczne i inne swiadczenia 5348 231,46 IR11265.75
VIE Pozostale koszty rodzajowe 7751291.00 3067 637,68
VI Wartodé sprzedanych towarow i materialdw 219 246.16 506 059.23
C  Zysk (strata) z¢ sprezedazy (A-B) 39 730 367,02 37 465 638,15
B Pozastale praychody operacyine 18 18 809 734,55 14 716 732,69
I Zysk ze zbyvein nicfinansowyeh akiywow inwalych 168 052.04 54 92784
I Dotacje .40 0.04
1H Iane przyehody operacyjne 18 641 682,51 14 661 804.85
E  Pozostale koszty operacyjne 19 2926 919,96 5268 023,32
I Strati ze zbvein sicfinansow: veh aktywow trwatveh 0.00 0,00
IF - Aktalizacja wartosei akiywow nietinansowych 991 §38.49 P 642 364,80
NI Inne koszty operacyine 1835 081,37 3 625 658.32
F Zysk (strata) z dzistainosci operacyjnej (C+D-E) 55083 681,61 46 914 347,52
G Prazychody finansewe i G28 704,83 2517 179,88
I Dywidendy i udziaty w 2yskach, w tvm; 0,04 .00
- od fednosick powiganveh 0.0n 4,00
1T Odserki, w tvin: 26 1497 204,83 23517 179.88
- od jednostek powiqzanyeh 634 873,89 GOS8 134,30
I Zysk ze sbycin inwestyeji 0.08 0.00
IV Akiualizacie wartosci inwestyeji 20 .00 .00
Vo Ime 20 {31 500,00 0.00
H  Koszty finansowe 8 389 464,97 70356 119,20
[ Odsetki. wtym: 2 7456 364,07 63920141
- dlajednosiek powiyzanveh 0.0 77270447
It Strate ze zhyeia inwestyeji 0.00 .00
L Akivalizacja wartedei inwestycji 21 0.400 0.01
IV Enne pd | 1 132 300,50 643 303,09
i Zysk (strata) z dzintalnoéei gospodarczef (F+G-i) 48 652 921,47 42 394 808,20
4 Wenik zdarzert nadzwyezajnych (1L - LK, ) 22 0,00 .00
[ Zyskinadzwyczsine 0.00 000
I Swaty nadewyczaine .00 0.00
K Zysk (strata) brateo (125 48 652 921,47 42 394 808.20
L fodatek dochodowy /}3{24 7718 228,10 878 210.58
M Pozostale obowinzkowe zmnicjszenie zysku (zw igkszenia slrat)/') 0,00
N Zysk (strata) netlo (K-L-M) 40 942 693,37 35 2146 597,62

Sporzadzila: Jolante Jerezviska

Pordpisy Colonkaw Zarsqdn / ~

DREZES D

Pecter: .03, 26112 p.

G2 L\Ji\f; K n‘RZ{‘}LL}i.}

‘ o
PREZES: DU |
/ A Anbgyr Nepiergla
7 ehrann ‘
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Libet S.A.

Zoestawienie tntian w kapitale (funduszn) wlasnym

Sprawoczdanie fnansowa za okres 1.01. - 31.32.2017r.

im

Tynd

Kapitat {funduse) winsny aa paczgrek ekresu {(BO)
kowchty blgdaw padstawowycl i zminny zasid rachunkowosei

. Rapitad (fundosz) whisay na pocetek nkvesu {BO). po korcktach

Kapital (fundusz) poidstowons na pocsgltek okresu

. Zmrany Kopualu {fundwszuy podatawowego

2wigksenic (2 1vtithe)

wydania sdsialow (entisi akeyid
oy zszenic kapitaly
smnigjsrenic (7 (viufi)
umorzenic adzialow (akeji)

. Kapital (fumidusy) podstiawowy na hamiec okrese

Nofelite wplaty na Kupital podstawony na pocuytek okeesi

. Zmians nalenych wplat na kapital podstawowy

swigksrenie (2 wiuly
amnigjszenic (2 tywlu)

L Nudeine wplaiy an kapital podstawosy mi kentiee okresu

Udidaly {akefe) wlusae ua pocaqtek akeesy
wigkszenie
smnigjszeaic

. Lidzinly (nkoje) winsne na koniee okresn

Kapitaf (funduss) sapriowy na pocitek okresu

. Loy kapitalud funduszu) zapasoweys

awighszame 1z 1yiuly)

z podaindu ryshu 1usiawowo)

2 posdzinlu rysku (ponad wWamiemy, Usia
padwysszenic kapilalu

Fmnigjszenie {2 wiuln)

koszidw oferty publiceng)

PokryCia stogy

Ing waringé)

, Stan Kopitidy (faralusong zopasowege na kowice okresn

Kopitirl (funduss) ¢ nkinalizaci weeeny mir pacigiek okeesu

- Zmviany kapitalu i fundusany 2 akivalizacii wyeeny

awagksmenie (2 vnglu
2mntejseenic (2 1ytuty)

. Rapiml (funduszh - skinaliznel wyceny aa kotiiee ohresu

Poostale kapitaly (fundnsie} rezenvowe ta pocqtek okresn

- Emiaty pozostadyeh Kapitelow {lunduszyy ezerwowych

rwigkszemie (7 mulu}
vmsejssenic (2 1 tulu)

. Pazostade kapitaly (fnduscel reseewowe ni hondec ohrésu

Hysk {strain} £ fat nhicplych na pocintek ekresu
Zysk 3 It ubleplyeh na poezqrek okrewn
korehty bledow podstowowych § zmisny zasad rachunkowoics

. AVSk ¢ fat wbieplyoh no poetatek ehresin, po horekinch

awiekszenie (2 ytohn

padeinte zysku z lat vhieglych
2mniciszenie (2 1vtuta)
preczmaczenic no kapitat zapasowy
preemaczenic nd wyplate dywadendy

. Zysk 2 das ubieglych na koniee okresu

Strarn 3 luy ubicglrelt ne paczqrek ohres (<

korckiy bledivw podstawowych § zmiany zasad mciunkowoscs
Steirty 7 fat wbieglveh na poczgiek okeesu, po korelktach
awigksaenie (2 biulu)

preoniesienic siraty z kat ubicglyeh do poknveia

Fmnticjszenie {2 tvnluy

L Stratn o fint whiegdveh no kondee okresie
. Lvsk (steata) ¢ fae ubieglyel na kondee nkrexn

Biuik netto

rysh nelie

sitala et (wielkedé ujemna)

odpisy ¢ zysku (wielkoi¢ njennm)

Kapital (fundusz) wlasny an kanicc okresu (B2}
hapital (fundusz) winsay, po sweglpd oy
zysku {pokeyein straav)

o0 ;:@ Y

14L-31.122000r
20811 197.62
00
THRIT 297,62
Son 800,60
.60
LiA{]
000
Soe 400,60
B0
oun
A
o0
54 794 700.00
{9232 38821
4,00
1,00

923 341,21
P2338LN
0D

53871 318,79
4,60

LLRHI

69
468
LK)

&.08
35516 587.62
35516 597,62

35516 592,62
G010

3551659762
3551659762
.00
46

004
0,04

0,04}

0,00
o.00

40 942 693,37

A0 942 69337
[
0.0¢

9< s 2,16

;"I\

1013121010,

S (0D,
0,00
30 (N,
50 000.00
150 000.0
450 000,
0.
450 400,
i3
i)
568 000,00
o.00
1m0
0.0
0,004
2.00
0.00
0,01
0,00,
0,60
a0
54 794 700,008

54 794 700, 00
a0
0,00
(.00
.04
a.04
{00
.08
0.0
0,00
[iXiid
&80
&.00
.60
849
(0,008
0,06
PRV

{1,00)
.00
8.00

3516 59? 63
35516 589762

Nporzegdstlar el Jercsateke

Fondpusy L sfonhabne Zoirsogedi

Frvbers OLOX 200 2r,

H 2

j
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Libel S.A,

Rachanek preeplywdw pieniginych

Sprawpzdanie finansowe za okres 1.01, « 31.12.2011¢.

1l

a)

R N R e

Lp-

Txeul

Preeplywy $rodkéw pienigdnych ¢ delatatnoici operacyjne]
Lxsidvrata) netto

Korekty razem

Anmortyzacin

Zxski tstragy 3 2 iviohe roznic kursowych

Cnlsetki i udzisty w zyskach {dywidendy)

Zysk israta) 7 dzinlalnodel inwestveyjng

Zniana slanu reveny

Zmizia sani zapasiw

Zmiana stang naleanosg)

Zniana staw zobowrazai krdkoterminowsch, z wyatkiem podvezek i kredsiow

Zniasa stanw rezlicaen inigdzyokicsowyeh

Inine hewekay

Prrepiywy pienipine lu.'mb z drinlalnofci aperacy inej {1 £ i)
Prevplywy scodka ek inwestyerine]
Wphwy

Zhycie watosci niematerialngcl 3 prowaych omz 1zcesomych aktywow trwalych
Zbycie inwestyesi w nienachomedes ot warteded micmmerialine { prawne
Z akaywonw linansowvell, w b

w jednosikach powigzanyeh

oudsetha

splata wdzictonych porscieek

w porostabycl jednostkach

Zhyeie aktywd naisonych

dywidendy i udzialy w ryshach

sphan wdzzclonych pozyczek diugoterminowach

wdserki

e wplywy 7 aklywow linansowseh

Inne wiphywy inwestveyine

Wydatki

Nabycie wartodei nienstecatnyel | prawinvel omz rzeczowych akywaw tnvaiveh
Inwestygje w nieruchamoses org wartodel nienmtesialoe i prawne
N akywa fimansowe, w iy

w jediostkach powiysaneh

sabycie akiywow fimsnsowych

w pazastatyeh jednosikach

mabyeic akiywow fmansowveh

udeiclone pazveski dugeimsnowe

Inne wydathi inwestyevine

w jediosikach powiyeuiych

wdziclone po2yezki hrdikorerninowe

Freeplywy picnipine ne!tn & dzinlalnodci i ttllﬂhl)l‘\ul!i‘i {l-tlj
Preeplywy Srodkdw peaipinych 2 Jrintalnod sywe]
Wplywy

invch z drinlal

Wikywy nelln 7 wydania wdzialéw (emisji akejii i innyeh isimameniaw kapilatowych

wraz doplt do kapitaly
Kredyty 1 pogyeaks
Emisin dluziyeh papivrow wanedeiowyeh

Odserki

Inte wphavy liransowe

Waidathi

Nabyeie udnialaw {akejin wlasnveh

Dywidendy § mne wyplaty wa rzecz wlaseicieli

Inme, iz syplaty na vzece wladeicleli, wydath: 2 1yt godaiahi zvsk
Splaty kredylow i pory corek

Kosary cinisfl papierdw wartosciowych

7 1yl innyel zabowinzan finansowych

Phinadei robowiazai v tiuhe umdw leasingy finansowego

Odsctki

I wydatki fimnsowe
Prreplywy picnicine neltn z dri

bk finmenvowei {1-11)
Preeplywy plenigine netta, razem (AT £ BEI 2 CHY

Dilansawi zinfana stunw Srodkdw picaipknych, w wvm;
2miapa stanu srodkow pienigznyeh 2 tiuly maznic karsowyei
Sradki pienigine na poczatek ohiresn . L
Srodlki mrmr}nr na koniee akiresu (F£D), w tym:

VR H lnﬂ:?ﬂlll.' II'Ii'I)lI\\l)VCl (} P RN

2 LA /
!

1.01.-51.22.2011 1.U1.-31.12.20(0

40 942 693,37
{6 289 346.70)
13 427 315,87

35 516 597,60
18 07) 447,48
£ 709 469,20

290 605 34

6 170 101,56 3 561 480,78

(4 501 539,70} {3 389 384,96
132 737,15 REVERER]]
(E2 307 056.27) 16 869 276,74
(38 214 T68.31) {1% 363 f67,30
31 689 616,08 {4 847 (D145
(3144 543,58) (382953770
{9 561 260,00} {6963 317.68
34 653 306,67 53 5RS M50
304§ 088,28 5 660 5E5,20
24 752,03 418 Bhoi
1706 336,25 5230 648,
I 7y 336,25 5 230 64390
690 336,25 O8E 48,590
2 00 300,064 4 549 500 00
(R 0.00%
23 217 04,56 EG3 972 985,000
23059 204,56 127 261 077.00;
3% 300,00 2 211 M40
158 550,00 26 281 S 00,
158 300,60
¢.00 0,00
0.00 5051 04K Q1)
0.00 504 000,00,
300 406,0
{20176 616,28 {158 303 469,80
how 88 450 00D,0
§5 2.1 700,00

133 265 300,00

5232413304 41 352 246,010
0.00}

35516 597.62

10 000 500,00 23 405 905,00
6 807 53512 7 856 341,00
(52 334 133,04 (47 09T 254,0

o (T84T 442,65
{37 847 442,654

42 382 059,08
4 534 ad6,40

1915212,

At BENZ 20f 2

/-..f l{) \IF mRZADU

Roberr Napierata |
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Libet S A, Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r,

Nota Nr 3
Zodiany w stanie Srodkdw trwalych w budowie w okresie od 1.01.2011 do 31.12.2011
(BN Tytul Wartoid
I Bilans oiwarcin 2424 663,34
Zwighszenia 28 970 149,54
i poniesione nakluly inwestyeyine 3762 09399
b rozwinzanie sxlpisdw aktualizujgesch 208 £55,55
¢ ukbywowane r5znice kersowe i odseiki od zobowigzan 600
4 nne
3 Zmmnicjszenin G 376 378.96
a  przekazanic na $rodhi freale & 376 378,95
b oddanie do uzytkowamia siecruchomasei
¢ sprzedul srodkéw tnvaiyeh w budowie
d  spisaniv zadan inwestveyinyvek zanicchanyels £.00)
v dokenanie pdpisu akwalizujncezo wartodé srodkow trwalych w
budowie
4 Bilans snmknigcia 22 D18 533.92
Nota Nr 4

Zwminny w stunie naleinosci dingaterminawycht w okresie od 101,201 1 do 31.12.2011

Nie detyvezy

Zduny w stanie oddpiséw akinalizjqereh auleinosel divgotermingwe w okresie ol 1.01.2011 do
31122011

Nie donvezy
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Libet S.A, Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Nota Nr &
Zmiany w stanic inwesty<ji dingoterninowyclt

Lp. Tyiul Nieruchomoist “i:;:‘-::::" D?ng?u;nnlunwe i? ne im\'n.t; eje R:urn Inw?slytie
i pranae ahtywa X

1 Bikns sdwarcin 6,00 40D 31 605 038,35 0,00 31 605 038,35
2 Zwigkszenia N 0,80 E38 50000 L0 158 500,00,
A zukup akeji Awlzielenie pozyezki 138 560.00 IS8 500,00
v darowiznn 0,60 0,05
C preszacowanic na kapital z 0,03 0.00
d prackwalifikowanic
¢ preekwalifikowanie &.00

Znnicjszenia 0,00 0,00 160 462,36 [LA1E 2161 462,36

splata pozyeski 2161 46236
b Bkwidacja
¢ trwaka utrala wartosei
4 prackwalifikowanic
. Preeszacowanic na Rapiml 2
© akwalizach 0,00
4 Hilans zamknigein 100 000 29 602 475,99 000 2960207599

Zmiana stann diugoterminowych akiywéw Sinqnsowyeh od LOL201 I, do 31.12.201 Ir.

Lp. Tytul Uidsialy § akeje :‘:::;‘;1’: Udrirlone potyezkd ‘“a";‘;’i":;’:::‘u"::' Razein
I Bilans anwareia 19 543 575,99 0,80 12 061 462,36 000 31 605 038,35
2 Zwigksaenin 158 500,00 . .00 00 158 200,00
A zikup akeji judziclenie poxyeski 158 $00.00 158 500,00
b darowizi 0.00 000
¢ preeseacowanic ns Rapirml # 0,10 0,00
¢ przekwaliftkowanie
¢ preckwalifikowanie 6,00
3 Fmnicjszenia [1X11)] 0,0 2 161 462,36 040 2161 462.36
i sproedaz
Iy splata porverki 2161 462.36
¢ likwidacja
d  trwada wiran warlodei
¢ preckwalifthowunie
£ precsyacavwanic na kapiw
aktualizacji
4 Bitans enmnigeia 19 702 07599 0.01) 9900 f00.00 600 29 662 075,99
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Libet S.A.

Nota Nr &

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12,2011r,

Zmiana stanu Erotkoterminowyel aktywdw fingusowyek od LOL261Ir, o 31,12.2011r.

L Tytul Eidrizky i akicje ::‘:::::::2 Udsiclone palycthi h::::;'::::;:?' Razem
1 Bilans otwarcia 0,00 6,00 0,00 0,00
2 Fwickseenin {00 G300 [{X1T1) 00
a  zakup/udziclenie pozyceki 0,00
b cashpooling 0.00
¢ nafezne odsctki 0,60
d  nalezne dvskonto
¢ odwrécente Invalep uirity wariosed
I przckwalifkawaniv
3 Zmnicjszeenia 0 00 1100 LA
a sprredaz
b osplaa posczka 0,00
¢ likwidage
< spadek wartosei renkowcj
¢ rwada urata wartosci
I preekwalilikewanie 040
4 Rilans ramknigein 0,00 00 0.00 a0
wlvm:
w jednostkach zateanyeh
w jednostkach slowarzyszenyeh
w jedrostkach wspolzalezaycl
w ppzosizlich podmiotach
Notn Nré6cd
Specefikacia umow podyezek ndzielonyeh
Wartoid nalelneiei . . . .
L Narwa poiyczholiorey Kwolz zmanna A u:i«::“:.lz.zuu ket Clr:{f:........ dhug Lxﬁé_ \\n;:l;l;}:;'m::;::;"’* {:;{::l]:::'
A
I Libel 2000 Sp. 2 o0, i6 000 000,00 & 000 000,00 .00 G QE0 KK, 00 stale 5,77% brak
RAZEM 2 200 G00,00 £.04) 9 900 060,08 X

2%



NPT Sprawozdanie finansowe za gkres 1.01. - 31,12.2011r,
Nota Nr 7
fustrumenty fingnsowe - akitywa

Klasyfikacja aktywow do gritp instrunientdw

Nie dotyezy
Wrcena aktywihw zaliczonych do instrumentéw Jiransowyeh

Nie dotrezy

Nota Nr §
Zapasy wediug okreséw zalegania na 31.12,2611r.

Redeaf zapany (w waric] hrattn)

Lp. Qkres zalegania w dniach Palprodukty
.\ H ¥, 1 , "
Tareeinty Prosdfukey pojovwe Towary peodukiy w taki

I g-00 6 089 569,38 27752 470,39 F3Z301.32 1 253 382,27

2 %0-. 180 i 867 123.62 I N2 8 040

3 1RD- 360 2089 514,44 &7 023,68 .06

4 powvdej 360 t 139 240,20 619359912 0.00 X
RAZEM w wartoéci brutto 11 185 447,64 32 162 311,00 735311,32 1 253 382,27,
odpisy aktenlizujgee (wartosé ujemna) 0,0 {210 006,00) 0,00
RAZEM wartesé bilensowa 11 185 447,64 31 952 311,00 73531032 1233 382.2%

Zmiany w stanie adpiséw akinalizujqerch zapasy w okresie od LAL201r de 112,208,

Odpisy
i Ty Qdpisy aktnatizujy (hipisy aktualiznjyee  Quphy akivalizajgce akm:l::ni;ce Razem odplsy
" Yl matetialy produkey gotowe 1owary péprogdukry § altualirsjace zapasy
erodukey w oky
I Bilans otwarcia 155 192,28 1 385 974,21 119831 0,00 1 642 364.80
2 Zwigkszenia 0,01 210 003,00 0,00 000 216 000,00, (
ubworzenie adpiséw aktualizujacyeh w
a  korespondencii 7 pozostalymi
Rosztami operacyinymi 0.00 216 000.00 0,00 0.00 210 oon.tm]
3 Zmnigjszenia 25519218 1385 674,2¢ 1 198,31 0.00 1 642 364,80
rozwinzanie odpiséw aktuatizujgeyeh
A wkorespeilencii 2 porostalymi
preyehodami operacyinymi 25519228 1 385 974.2] 1198.3) 1642 364,30
b wykomysianie odpisow 000 I
4 Bilans zamknigeia 0,00 210 000,00 040 4,60 210 604,00
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Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r,

Libet S.A.
Nota Nr 10
fune rocliczenia migdzyokresowe dinugoterminowe
Lp. Tytal Sfan na S3LI1Z2.2011¢, Sean pa 31.122000r
1 Formy produkeyjne 384 319.01 713 971,64
2 Prowizia od kredyta Pekao 676 720,55 975 756,99
3 Reklanwa 252,24 0.0
RAZEM 1961 231,80 1 680 72863

Krotkoterminowe roziiczenia migdzyokresowe

Lp. Tyiul Stan va 31.12,20)1r, Stan na 31.62.2010r.

T Cayitne rozliczenia migdezvokresnwe kosztow 9014 285,53 7968 907,67
- Formy produkeyjne 7 198 189.04 5957412,54
- Uslagi konsultingowe / doradeze 721 793,00 71t 394,00
«  Koszty prospekiu emisyinego 080 632 304,96
- Preowizin od kredytu Pekno 299 036,44 33408232
+ Daierziwva grantow 050 5L612.03
- Dzierdnwy pozosiale 360040 4 144.38
- Ubezpiverenia 213 744,02 F71 942 34)1
- Reklanma 1067560 30 GR7.82
- Uslugi wywiadu gospodarciegs 0,80 15 406,00
- Uslugi infonmntyczne 514,87 1983732
- Badanin i eksperiyzy 0.80 17 350,00
- Prenumeraty / Abonansenty 16 550,73 1 39934
- Oploszenin 9 495,25 2 070,17
- Ikspozyiory | 266 660,00

- Ubrania robocze 57 523,00

- Pozostale F17 159,38 D0
2 Puozostale rozliczenia migdzyokresowe 0,00 400
- 0,00 0.00

RAZEM 9914 285.53 7 968 907,67
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Libel S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01, - 31,12.2011r.

Nota Nr {3
Zndany w stanie rezerw ia Swindczenin emerytalne i podobue

Lp. Tytot ilugnterminowe  krdtkoterminowe RAZEM

1 Hilans etwarcia 65 805,55 335 498,84 401 304,39
2 Utworeenie pezerw (tyiuly) 929 35701 212321772 322 575,03
4 uLworzenie rezerwy na fwiadezenia emenvialne i

Y pedebne 49 357,31 23321772 32257503
3 Roawinzaniz rezerw (ivtuly) 65 805,31 335 498,84 401 304,15
a  niewykorzysiana crgse 65 805,31 33549884 00 384,13
4 Wykorzystanic rezerw LA .00 0,00
§._ Bilans zambnigeia 99 357.55 223 217,72 322 575.27

Zmiany w stanie pozostalycl rezerw

Lp. Tytut tlivgeferminowe  kedikoterninose RAZEM
1 Bilans otwarcia 1 263 615.G0 145 407,93 1 409 022,91
2 liworzenie rezerw {1ytuly) 0,60 {00 400
4 A gwatange 0,06 0,00 (4,60
b ou rahaty, bonusy 1EH1]) 0,00 04
3 Rozwigzanin rezerw (tviniy) 773 736,00 0.00 773 736,00
W g pwarangje 773 736,404 0,60 773 736,00
b rabaty, bomusy 1,00 0.00 0.00
4 Wykorgysinnie rezenw .40 45 407,93 145 407,93
X Bilans zamknigcia 489 870,00 0,60 489 879,00
Wty recerwy {wodlog tyfuldw):
- Ha gwarangis 48 §79,00)
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Nota Nr 15
Iustrumenty finansowe wbezpieczujqee

1. Cele | zavady zarzadzani rvzykiem finansowym. w 1ym dotyezace zabezpieezenia podstawowych redzapow
planowanyveh transakeii oruz uprawdopedobnionyeh preysrtyeh zobowigzan (§ 41.1 Rozporzqdzenia),

W eelu minimalizacji ryzyka Sopy procentowsj wynikaface 2 finansowania kredytem aprocetowanym w oparciu o
stawkg WIBOR 3M zakupiony zostal instrament zbezpicczajacy IRS-Transakeje Zmiany Stdp Procentowych. Dzigki
instrumentowi zabezpicezajucemu Spatka zmienila strumienie platnosci odsetek ng stafe. Kaddorazowo, gdy WIBOR
ksztaltuje si¢ powyzej 4.86% Spolka odnotowuje zysk, a pdy oprocentowanic WIBOR jest ponizej poziomu 4,86%
ponosi stratg. ‘Transakeja IRS zosiata zomknigta dnis 13 wrzednia 201 ir,

2. Zabezpicezenic wirtosci godziwe). preeplywow pienieznyel jub udzialow w aktywach netto jednostek
zagraniczaych (§ 41.2 Rozporzydzenia),

Nie dotvesy

3. Zabezpicezenie planowanej transakeii lub uprawdopodohnicnego przyszlego zobowigzania (§ 41.3
Rozporzadeenia),

Nie dotvezy

4. Zyski lub steaty 7 wyeeny instramentow zabezpieczaineyeh. 2ardwno bedieyeh pochodnymi instrumentami
fimamsowymi jak i aktywami lub Zobowigzaniami o innvm charakterze, w przypadku zabezpicczania praophywdw
pienigznyeh odniesione na kapitat (fundusz) zapasowy.

Nie dorvecy
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Libel S.A.

Nota Nr 16
Inune rozlicenia miedyyokresowe

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2041r.

Lp.

Tytul
tHugoterminowe

srodki trwale finansowine 2 PERON
Srodki trwale otrzyiane w darowiznie

RKritkaterminowe

sradki trwade finansoveane 2 PFRON

Tezerwa tia niewykorzystane uriopy

fezerwa na wynagrodaenia

preyehody preysedych okiesdw (palety)

prayehody przyszlyeh okresdw (zaliczki)

srodki trvade olrzyane w darowiznic
RAZEM

Stan na
312200,
0,00
000
0.60

0,60
0,80
0,00
0.00
0.0¢
0.50
240
0.00

Stan na
J1.12.2010r,
0,00
0,00

3979 211,00
0.00
0.00
0.04
397921100
(.00
8.00
3979 211,00

Zobowigzania warnnkowe

Nie dotvezy

Wykaz sobowiqzari pazabilansowych zabezpicczonych na majqtkn Spolki {ze wskazaniem jego rodzaju)

Ni¢ donvezy
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Libet S A,

Nota Nr 17

Sprawozdanie finansowe 2a okres 1.G1, - 31.12.20%1r.

Preychody netto ze sprzeduly produkitow, towardw i materialéw - struktura reczowa

Lp.

1%}

- Iowary

Praychody netto we sproedaty prodikicw {struktura
d reeczowa - rodzaje dziaialnosci), w iy
- spraedaz wyrobdw gotowyeh
- spravdaz usheg
Pravehody tietto ze spreadniy towardw | marerialéw
{Struknieen rovezowa - rodsaje dzialaiosed), w fenr:

- materialy

LOL-31.12.201 0. 1.01.-31.12.2610r,
286 164 785,56 23 211 190,79
278 947 388,54 216924 03445

7217 397,02 6 287 156.34

1462 284,31 948 007,82

1328 428,19 93204742
133 856.12 13 960.40'

287 627 069,87 224 159 198,61

Priychody netto ze sprzedasy produkiéw, towargw i materialéw - struktura terptoriaing

L. LO1-31.12.20110v, 1.01.-31.12,2610r
a  Proychady nette e sproedaty produbidw 286 164 785,55 233211 190,79
- kraj 286 162 692,52 223 142 617,50
- chsport 209305 6¥ §73.29
b Praycliody netta ze spriedasy towardw | materiatdw {462 284,3¢ 948 007,82
- kg [ 462 284,31 948 007,82
- tkspont 0,00 .00

287 627 069,86 224 159 198,61
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Libet S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01, - 31.12.2011r.

Nota Nr 18

Pazostale proyehody aperacyine

Lp. Tytul LOL-31.12.20%0r.  1.01.-31.12.2010r.
1 Zysk ze zbycin nicfinansowych aktywow trwvalych 168 052,04 5492784
a Sredkow trwalyceh § drodkow invalveh w budowic 168 052,04 5492784
b wartofci niemuterialoych § pravwnych
¢ inwesiyeli
2 Dolacje
3 Pozostale, w tyny: 18 64 682,51 14 661 804,85
9 Tozwiizanic rezerw | odpisow pozostalyeh 201839522 2287 016.58
b rozwigzonie odpiséw aktwakizujacyeh naleznose 420 419,71 180 305.23
¢ rozwinzanie odpisow aktualizujacych copasy 1 642 364.80 2749 035,24
d  skunlizacia wartodci form do proadukcji 0.00 0,00
¢ aknalizacia bilansowa stanu wyrobiw golowych 0,00 0.0
I rorwiqrunic rezerwy pa restrukiorvzacie 0,00 0.00
& amortyzaci srodkéw rwalveh siinasowanych z PERON 0,00 0.60
h odszkodowanin 164 129,38 49 090,81
i zwion kosztow sadowyeh 85 997,07 G 273,85
i spisane zobowigznnia 1 377.56 14 954,14
X prychody ze spraedazy wierzyelnosei 000 0,00
| réinice inwentaryzacyjne $0.86 0.00
m pozestide-ujnwnicnic palet na zapasic Y 0.0
n rozwigzinic rezerw na urlopy wypoczyitkowe 307 618.35 281 560.87
o roawigzanic odpisw aktunbizijacepo na ST 4341 952,54 I 418 985,80
pinnc Y8 086.96 32 765.04
¥ wawnienie forn 0.00 611 288,92
§  odpis - gjemng wartodé Grmy 9561 260.00 6963 308.39

RAZEM 18 809 734,55 I4 716 732,69

Nota Nr (9

Pozostale koszty operacyjne

L. _'Tytui LOL-3112.201 0. 1.01.-31.12.20)10r.
1 Strata ze zhycia niefinansowych aktywéw tewalych 0,00 4,00
9 drodkow trwalyeh i srodkéw trwalych w budowic 0.66
b wartosei niematerialuyeh i prawnych
e inwestyeji niefinansowveh
7 Aktundizacja wartosei akiywow niefinznsowyeh 991 83849 1 642 364,80
a  srodkéw trwalyeh 1 srodkéw trwalyeh w budowic 0.00 0.00
b awarancie .00 0.00
¢ witoby gotowe 0.00 1 38597421
d nalemodei 7B} 833,49 0.04
€ Zapasow 210 800,00 256 390.59
3 Torostale, w tvmn: F 935 081,47 3 625 658,52
i utworzenie rezerw pozostalych 322 575,03 1751 480.40
b darmwvizny 183 798,12 48 944,62
¢ spisane naleinosci 1291820 82 965,69
d  koszy sydowe 161 924.99 2151584
¢ rhzice inwentaryzacyjne, nicdobory 297,90 0.00
I Jikwidacjs wyrobow gotowych (zgauzowanic) 126 988,71 303 356,87
g kary, grevwny, adszkodowania 26 326,30 10 000,00
h rezeowa na pwaringje 1031 579.00 1263 615.00
i westycje spisane 0.00 106 568.96
I porzostale 128 673.02 3721128
k  inme (umorzenie wariodei firmy) 0.60 (0,14}

RAZEM 2 926 11996 526802332




Libet $.A, Sprawozdanie finansowe za okres 1,01, - 31.12.2011r.
Nota Nr 20
Prepchody finansowe - odsethi a 2011 rok
Przychady z adsetek w danym roku obrolowym
Lp. Rodzaj akiywu Odsetki naliczone § Oudsetki naliczone leez nie zeealizowane ]
) L o od 3do 2 powyiej 12
zrealizowane do 3 micsigoy - .
niesigey miesigcy
1 Blune instnsnenty finansowe
w ity oddsetki od akivivdw ohjench odpisem
aktuafiztigevm
2 Udziclone poiyerki 654 873.89 0.00
w fvin odserki od akivvdw olyetych odpisem
aktualizigesevim 4,400 0.00
3 Naleinodei 259 033,69 0.00
w hvin odsetki od aktywow objotvel adpisem
akivalizujqevm .08 a0
4 Srodki picnigzne 576 890,76 0,60
s gy odsetki od akpwow obietveh admsem
aktnalezufgom .00 o060
5 lmne aktywa 20 406,49 0,00
v vt odsetki od aknowew objgtvch odpisen
aktncdiznggerm
BAZEM 497 204,83 0.0 6,00 0,00ff
Akwalizacia wartolci inwestycii
Nie dorves:
tane proyehody finansowe
Lp- Tytul LOL-3L12.20 v, E.OL-31.12.2040r.
I Roxwigzanie rezeny, z tytulu: 06 0,00
-
2 Porostsle, w tym: 131 500,00 0,00,
atwrdeenic odpiséw skiunlizujacyeh odsetki od
* nalesnose
b nadwy2ka dodatmich réznic kursowych nod
UCMAYIME W yin: 0.00 0.00
dadatiic riZuice kirsowe srealizawanc - br, 0.0 i
wfemne rodnice kursowe zroalizowane - br. .00 000
dodatnie rd2nice kursowe zreali<owane - fat
whivelvedr
uiemne roznice kurswe srealizowatie = lat ubieglych
dodainic r2uice kursowe tiezrealizowane = wyeeny 000 0.0
wenen roinice knrsowe niezeealizowone = wyeenv 0.0 4,00
© spreedane wicr-yielnosi 131 30000
RAZEM 131 500,00 o.00)

3%



Libet 5.A. Sprawnzdanie finansowe 23 okres 1.01. - 31.12.2011 r.

Nota Nr 21
Koszty finansowe - odsethi za 2001 rok

Koszty 7 tytula odsetek w danym roku obrotawym
b Radzaj zobowigzania Odsetki naliczone i Odseiki nallezone leez nic zaplacone ]
zaplacane do 3 miesigey ml.3 t.m 12 po\t'y%cj 12
miesigey micsigcy
| Zobowigzania preeznaczone do abroty
2 Pozestale zobowinzania krotkoterminowe, w tvm: 7 440 246,26 16 717,81 0.00 0.00f
kredvy i podveski G 788 257,64 16 717.81
dizne papiery wartosciowe 0.0
sehowigzmng finansawe inne 349 680,56
sobowigzania = il dostaw i ushug 713828
ame 2obosviqzania krétkotermingve 95 16078
3 Dlugolerminows zobow ifrania finansowe 0.t 0.00 .00 0,00
kredyiy § potvezki
ethne papiery warivsciowe
cobawigzania finisowe e
4 e pasywa
RAZEM 7 44D 246,26 16 717.81 0,60 8,00

Aktualizacja wartosci inwestycji

Nie donezr

{une Kosuy finansowe

Lp. Tytal 1.01.-31.12.2001r. 1.01.-31.12.2010~.
1 bibvorzenie rezerw, z tytulu; 4.00 0,00
a -

2 Pozostale, w tym: 1132 500,90 643 805,09
A odpisy aktealizuace odsetki od natenosce
b nadwyzke ujemaych rédnic kursowyeh nad
dodatnimi - w wym: i79 347,97 356 595,78
dodantic réimice kursowe creatizowaie = br. (143 854,53) (173 302,83)
semie ro2tice Mursowe srealizowane 3 b 206 255,04 40 687, 7}
dodatnie roimee kirsowe nigsrealizowane = br. {20 (126,26)
tjemae rginice kursowe nicsreaticowane = br. 8 26985
slodatnie riimce kursowe miszreatizowane = wyeeny .60 £33 444,33
Hjenne rdzpice kursowe pigcrelizowane - wyceny 0.0} 22 656,23
¢ wyeem IFS oan - H 70
d  prowigja od kredyiu 689 428,93 262 24121
¢ koszly vleny publicengj 253 72400 ann
f pozostate 1 000,00
RAZEM 1 132 50090 643 §0509
Nota Nr 22

Zyski | straty nadzwyczajne

Zyski nadzwyezaine

Nie donezy

Straty nadzwyezajne

Nie dotveny
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Libet S.A.

Nota Nr 23
Padutek dachadmwy

Sprawozdanie finansowe za okres .01, - 31.12.2011r,

=]

R T~ "

-

=N Rl

=T e T

L S

Lp

Tytut
Zysk brulto
Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychody
koszty speracyine
PFRON
inne koszty rodrjowe
unworzenis rezerwy na wynagrodzenia
Skiadki ZUS pracodawey 2 mivsize XEXH 2011
pozastake
rezerwy na kosziy bivzace
wyplacone odszkodowanin

purostale kosety operacyjie

uiworzeaie odpisow akumtbizufacych {palety, wytoby. ST, gwarancje)
darowizay

uiworvenie rezerwy na nidernodei
nicdohony

drobie zaokrqelenia

spisane naleanosei

utworzenie rezenyy fa urlopy

urwarzeniv rezerwy o jubileusze i odprmwy
utworzenic rezerwy ra rabaty
kary,odszkodowania

inng koszty NKUP

koszty finansowe

utworzenie odpiséw akuatizuggeych odsetki od naleznodei
aktualizacia wartodei inwestyeji

njemne rd2nice kursowe z wyceny

naliczone adsetki od kredytow i pozycrck

adsetki od zobowigzaih buddetowyeh

adselki pozostale - wycenn

koszty ofery publiczac

inne

inne

Przychody nic bpdgee przychodami do opadathawania

prevehndy operacyjne

preyehoily 2 najinu

przychody ¢ spreeidazy energi

odselki Tarnrae Polska zaplacane w 2008

pozostale preychody operacyjne

rezvifzanic rezenvy na opakowania

rozwigznnic odpisow aktualizacyinych na wyraby, towary, surowee
rozwigzanie rezerw odpis.ekwaliz.wajatek invaly
rozwiazanic rezerw na nale2nose

roensigzanie rezerw na urlepy/premic

rozwigzanic rezerwy ni jublicusze | odprawy
Foavigzanie rezerwy na restruktenyzagie zetrudnicnia
TOZAVINZANIE TezeTwy )13 ewitcaligje

TOZWINZANIE Tezerwy i wynagrodzenin

rozwigzanie rezerwy na koszly 2010

drobne zaokmpglenia

amorivzacis uiemne wanodei firmy

preychody finansowse

ronvinznie odpisiw afiuslizujacyeh odsetki od palesnosei
dadamic rdanice kursowe 2 wyeeny

adseiki mdiceane o pozyezki - nigwyplacone

nnliczone udsetki 2 wyceny nie zaplacone

porostale NPO wyeenn IRS

Wartosé

33202330,
160 300,00

.04
2750 16428
4 333 264.51

160 80000
167 465.66
86.86

9 561 260.00
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Libet S.A, Sprawezdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2011r.

4 Inne zmiany podstawy opodatkowania (5809 618,81)
a  straty 2 fal ubieglyeh 4,60
b SKLZLS pracodawen za X1, XH2010 (643 295,37
¢ wykarzystanie rezerwy ng Kosaty biczace 2016 {384 577.46)
4 wykerzystone nezerwy na wynagrodzenia 0.00
¢ wykorzysiane reserwy ng swindezenia pracowbicze €28 080,99
£ wykorzystane rezerwy na utlopy (19 980 4%)
& wykorzystane rezerwy na restrubituryzacje zatrudnienia .00
b Garowizuy adbiczane od dochodu 0.00]
i edseiki naliczone od posyeeki 2010, zaplacone 2011 61 462,36
J  odsetki od Kredyiu 2010, zaplacone 208 {19 277,78}
k  odliczenia of dochodu darowizna 15 080,00
I réznica pomigdzy amoriyzacjq bifansowy i podatkowy {5 383 801,51y
1 résnica mivdzy bilunsows i podatkows wartodein zapaséw 805 539.73
m 1oznica migdzy Mlansowym i podatkowym wynikiens ze zhycia aktywiw niefinansowyeh 741090
5 Podstawa opodatkowsnia podatkiem dochodowym 28 866 567,00
6 Podatek dochadowy § 434 648,00
7 Preypisy koniroli skarbowyeh
$a Zmiana stann aktywa z tytuly podatku odroczonepo « wartodé brntto 1074 989,66
b Zmiana stann aktywa z tytulu podathn adroezancgo - adpis aktuzkizujzey 0,00
8¢ Zminna stanu rezerwy na podathku odroczonym b 150 590,44
9 Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS 7710 228,10
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Libet S.A, Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31,12.2011r,

Nota Nr 25

Informacje o preyehoidach, kosuach § wynikach diialalnosci zmtiechanef w roku obrotewym
Iub przewidzianef do zaniechania w roku HUSEpIRY

Nie donvesy

Nota Nr 26
Kosut wytworzenia Srodkéw trwvalych w budowie

Laczan wartosé nakladow na érodki trwale w hudowie 25762 093,99
w v,

- odsetki skapitalizowane 0.04
- tonice kiwsone skapitafizowane 74 262,52

Nota Nr 27
Naklady na nicfinansowe akwywa

Poaicsione w astatnim taku § planowane an nasigpny rok akady ra niclinansowe akivwa sl

1 Tetut paniesione w planewanc ilo
-+ - biezgeym okresie paniesienia
1 Nuklady na niefinansowe aktywa lrwate 3 762 093,99 £3 407 200,00
a W lym g ochrong srodowiska 0.00 350 000.04

Nota Nr 28
Kursy preyjete do wyceny aktywaw i pusywdw w walitach obeycit

Lp. Tviul 31.12.2811 31.12.2010
1 Kors EUR/PLN 44168 3,9603
2 kurs CZRAPLN 0.17H 0,1580
3 kurs GRPPLN 41,5938

Do wyeeny transakeji ujetych w mchunku zyskow § strat zastosownno kursy wyminny walel abowigzupyce nn dzich
dokonmmia wransakeji zgodnie 2 zasadami apisanymi we wprowmdzenin do sprawozdania finansowego
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Libet 8.A

Nota Nr 29
Objasnienia do rachunku prieplywow pieniginych

Sprawozdanie finansowe zg okres 1.01. - 31.12.2011r.

Objasaicnie straktury Srodkdw pienigznyeh preyietych du rachunku przeplywiw pienigznych, jesli ro2ni sic ona od ich struktury
przyjgied de bilansu. W szezegoInodei nalezy podaé warlosei pezyjele 2a ckwiwalenty Srodkdéw pienicznych.

Lp. Tyiul LO1L-31.12,201 v 1.G1.-31.12,2010r.
Srodki pienigine 4534 646,40 42 382 089,05
I Sradki pienigine w banku 4 534 646,40 528921233
2 Srodki pieniging w kasic 0,00 0.00
3 Lokoty hankowe 0,00 37092 876,72
4 Inne srodki pienigzae 0.00 0.00
Ekwiwalenty srodkdow picniginych 0,00 2,00
i -
RAZEM 4 534 646,40 42 382 089,05

Wyjasnienie preyczyn znaczicyeh roznie pomigdzy zmianmni stanu niekidryeh pozveji w bitansic araz zmianami tych samyeh pozyeji
wykazanymi w rachunku przepiywéw pienigznych

h

Zysk (strata) z dzialalnosei inwestycyinej wynika #:
- rysk (strata) z¢ zbycia rmeczowveh aklywdw tranbyvels
- aktunlizaeln warladed racezowych akiywéw trwalych

Zmiana naleinodei wyniks z nastepujycyeh pozveii
bilansowa zmiana stanu naleinose
rezliczenic nabyein LIBET S.A.

Zmiana stanu znhewigzan krétkoterminowych, z wyjatkiom pozyvezck
i kredytow, wynika z nastepuieyeh poryejic

bilansows zmiana stans zobowigzas krétkotenninawyeh

korekia o zmiane stanu kredyow

korekra o ymiang stanu zobowiazan z wiuhe wbyeia reczowyeh aktywow
trwalveh

rozliczenic nabycia LIBET S.A.

Na worteS¢ pozycji “Zmiana stanu rolicees migdzyokresowych”
skiadajy sie:

bilansewa zmiann RMK

rozliczenic nabycin LIBET S.A.

No warto$é pozyeii "inne korekty" skindaji} sig:
odpis yigmnej wartosed finny

Lp. Tytul 1.01.-31.12.201 v, 1.01.-31.12,20 (6.
| Lyski (straty) » tytuln réimic kursowyel wykazane w rachunky
" przeplywaow pienipinych wynikajy z nastgpujgeych pozyeii D0 290 605,31

- zrealizowane réznice kumsowe ad kredytdw | pozyerek .60 290 605,31

2 Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skiadajy si¢ z: 6 170 181,56 5561 486,78
- edsetki zaplacone od udziclonyeh pozycaek {696 336.25) (681 148,90
- odsetki zuplacone od Kredyow 6 807 535,42 5528 722,23
« adsetki zaplucone od pozyezck 0.00 756 098,04
- odsetki radiczone od vdeielonyeh pozyesek 61 462.36 (61 162,36
- odsetki naliczone od kredytéw | pozyezek 16 717.81 i9277.78
= odsetki naliczone od kredytdw i poiycaek (19 277,78)

{4501 539,70)
(4 501 539,70)
0.00

(28214 768,31}
(28 2144 768.31)
0.06

31 689 646,68

29 381 288 1t
3002 559.97

(2 694 201,40y
(.00

(5 144 453.58)
{5 144 433,38)
0,00

(9 561 269,00)
(5 561 260,00)

{19 363 867,16
(39 796 788,01

132 596 675.06
(98 447 237.26

(16 747 159.55

200432 920,85

14 847 093,85

(2 555 164,40

{3 829 537.71)
(7 298 065.73)
3 468 528.02

{6 963 308,39
{6 963 308.39
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Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1,01, - 31,12.2011r,

Nota Nr 306
Zatrtidnienie

Intormacje o przecigimym w roku obrotowym zatrudnieniv 7 podzintein na grupy zawodowe,

. Razem liczha
Lp. Wyszezepdinicnico .
J N ® zalrudnienyth {osoby)
Pracownicy ogalem, ¢ tego; 482
ne stanoiskach roboczyeli 330
unystowi [52
Nota Nr 31

Wynagrodzenia cilonkéw organdw nadzorezyeh

tntbreacje o wynagrodzenisch, lgcanie 2 wynagrodzenien % avski, wyplaconych [yl nateznyelr asobom
wehadzeym w skiad organdw zarzadzajncyeh i nadzorujacych Spélek bandlowych (s kazded orupy osobno),

Zarzad Spolki 1303 160.07
Rada Nadzorezn 201 189,73

Nota Nr 32

Informacje o poiyczhach udziclonych osobom weltodzaeym w skiud organdw
atrzydzajqevel i nadzorujqeyen

Informagje o pozyezkach @ swiadezeninelt o podobnym charakicrze udziclonyeh osobom wehodzaeym w skind
organow zarzadzajacych i andeoracych spolek handlowych (dia kazdej zripy esobrio} ze wskazaniem
waruithdw oprocentowania i termindw splaty.,

e wysicpuje
nie Wyslepuiy

Opis warunkow zawartyeh umow,

Nota Nr 33

Iuformacje o naczqcyel zdarzenioch dotyemeych lat ubieglvch, ujetveh w sprivvozdaniv
Sinansewyn: roku ahrotowege,

Nie wystapily znaczgce zdarzenia datyczaee lat ubleglyeh.

iNota Nr 34
Informacje o snuczqoyeh cdarzeniach , jakie nastapily po dnin bilansowym , g nic
rwzglednionych w spravwozndaniu finansoswym,

Po diiv bilausowym nic wystapity zdarzenia, kidee moglyby wplywaé na sprawozdanie finsnsowe,
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Libet S.A.

Nota Nr 35
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

W roku obrotowym nie dokonano zmian pol ityk rachunkowosci. metod wyceny
oraz sposohu sporzadzania sprawozdania fiansowego.

Nota Nr 36
Pordwnywalnosé danych fin ansowych

Wszysikic dane liczbowe zapewniajg pordwnywalnoéé danych sprmwozdania finansowego #a rok poprzedzajacy #¢
sprawgzdaniem za rok obrotowy.

Nota Nr 37
Informacie o wspsinych preedsiewzieciach, ktére nie podlegajq konsolidacji, w tym:

Wspdlne przedsigwrigeia, kidre nie podlegajy konsolidacji nie wystepuja.

Sprawozdanie finansowe za okras 1.01. - 31.12.2011r.
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Libet S.A. Sprawazdanie finansowe za okres 1,04, - 34.12.201 1.

Nola Nr 39
Informucie o jodnostkach wylyezonyeh ¢ konsoliducji

A du{ll'.‘_}‘

Noda Nr 40
Informeucia na temut polgezenia spotek:

Nie doivezy

Nota Nrd1
Modlivosé konpemraci doialatnoic

Waceme Zurzadn Spitke me westepuiq provdunks o WINKgeat mezieoscr Tapresionia kortomaci deltlitoste.

Nota Nrd2

Hzvatkiy sdarzenm 1 mformtacte dolvesgee S¥cH Jingnsowey, waggon oras wintki filrsoweges Spafks sostaly Wy etinie W sprawordmy finansowym,
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Libet S.A. Sprawozdanie finansows za okres 1.01. - 31.12.2011r.

Sprawezdanie finansowe obejmuje:

- Wprowadzentie od str. 1 do 8

- Bilans od str. 9 do {0

. Rachunck zyskow i strat na sir. | |

« Zestawienic zmian w Kkapitale wlasnym na str.12

- Rachunek przeplywéw pienigznyeh na sir.]3

- Dodatkowe informacje i objasnienia od str.14 do 49

bl D —

o oL e

Sprawozdanie finansowe przedstawil Zarzad Spolki

. Thomas Lehmann Prezes Zarzadu 7
e
4 >,

redereiiae.

2. Robert Napierata Czlonek Zarzadu

3. lIreneusz Gronostaj

Sporzadzono:

Wroclaw, 01.03. 2012y,
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LIBETS.A
Sprawozdanie z Dzidainosci Zarzadu za rok 2014

1 INFORMAGJE O DZIALALNOSCI SPOLKI

1.1. Podstawowe informacje o Spéice

Poprzednik prawny Spotki Libet S.A. {zwanef dalej ,Spiika™), spétka Cydia Sp. z 0.0. {od 4 pazdziemika 2010 roku Libet Sp.
2 0.0, od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata uiworzona na podstawie Aklu Nofarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18
marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spélka Cywilna. Siedzibg
Cydia Sp. 2 0.0. byla Warszawa, pl. Pilsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku {dzief nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzila dzialainoset
gospodarcze], nie byla jednostka dominujacy grupy kapiialowsj, ani nie posiadata inwestycii kapitalowych w innych
podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 28 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyla 100%
akeii w Libet S.A,, z siedzibg we Wroclawiy, ul. Powstancow Slaskich 5, zawiazans aktem notarialnym w dniu 16 listopada
1926 roku przed notariuszem Hanng Olszewskg w Rawiczu {Repertorium Nr A 4234/1896). Na dzief nabycia Libet S.A.
pesiadat 100% udziatow w Libet 2000 Sp. z 0.0,

W dniu 1 pazdziemika 2010 roku dokonano polaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w irybie art. 492 § 1 Kodeksu Spblek
Handlowych poprzez przejecie majatkn spdlki przejmowansj {Libet S.A) preez spolke przejmuiacs (Cydia Sp. z 0.0.).
Polaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienil w tym samym dniu nazwg na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia
2010 raku zostal przeksztalcony w spétke akcyjng dziafajgoego pod firmg Libet S.A. {dalej ,Emitent?).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emilent uzyskal dopuszczenie Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie do
obroty gieldowego wszystkich swoich akeji, a w dniu 28 kwielnia 2011 roku zadebiutowal na Gisldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Akcionariat Spolki na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jest przedstawiony w
punkcie 1.3 ponizej. Aklvalnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla
Wrotlawia-Fabryczne), VI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 373276,

Sprawozdanie finansowe Spolki obejmuje okres 12 miesigcy zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 migsigey zakoticzony dnia 30 grudnia 2010 roky orez na dzief) 31 grudnia 2010 roku, zgodnie z
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2000 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawanfa za rdwnowaine informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parstwem czionkowskim.

1.2. Produkty i ustugi

Libet jest wiodacym na rynku polskim producentem betonowych materialdw nawierzchniowych

produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane 84 w trzech segmentach;

=~ segment premium

~ segment standasdowy

~ segment przemysiowy

Produkty z segmentu premium adresowane sa do najbardziej wymagajacych Klientow. Sa to najwyzszej, jekosci materialy
nawierzchniowe, takie Jak kostka brukowa premium {finia Decco), plyly tarasowe (linia impressio) oraz piyty z kamieni
naturalnych {linia Patio). Odbiorcami produktéw z segmentu premium sa w przewazajgce] wiekszoscl klienci indywidualni. Ta
grupa odbiorcow jest w slanie zaplaci¢ wyZszq ceng za produkty z segmentu premium niz 2a standardowg kastke brukowa,
aby zabudowat otoczenie swoich domostw materialami o wysokich wiaéciwosciach jakosciowych i estetycznych. Znaczng
grupg odbiorcéw produktéw z segmentu premium s rdwniez klienci komercyini (np. centra handlows) oraz deweloperzy,
ktorey wykorzystuja produkty Libet z najwyzszego segmenty do zabudowy lerendw wokét swoich obiekiéw (np. skwery,
ogrody, tereny wokdt centréw handtowych). Produkty z segmeniu standard adresowane §q do Klientéw, ktéry cenig sobie,
jakos¢ oferowanych produkiow, ale jedroczesnie bardzo waznym czynikiem przy podejmowaniu decyzi zakupowej jest dia
nich cena. W ramach

segmentu standard oferowana jest belonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy malej architekiury. Odbiorcami
produktow 2 segmentu standard sg zarowno Kiienci indywidualni, jak i Kliienci z sekiora publicznege oraz komercyinego.
Produkty z segmentu standard sluzq np. do iworzenia parkingdw, chodnikéw, skwerbw, a tak?e nawierzehni przy obiekiach
uytecznosci publicznej oraz domach, W ramach segmentu przemyslowego produkowane sg betonowe kostki brukowe, plyty

3



LIBET 8.A

Sprawozdanie z Dzidainosci Zarzady za rok 2011

chodnikowe, krawgzniki betonowe, plyty azurowe oraz kerylka $ciekawe. Odbiorcami produktéw z segmentu przemyslowego
s prawie wylgcznie jednostki samorzagu terytoriainego oraz instytucie publiczne. Predukty z tego segmentu sluzg m.in. do
budowy chodnikéw, poboczy, terentw woké! drog, parkingow.

1.3. Rynkizbytu

Sprzedaz w 100% realizowana jest na rynku krajowym.

1.4. Jednostki powiazane i inwestycje kapitalowe
Spéika jest jednostka deminujacg wobec dwbch spolek:

(1} Libat20G0 Sp. z 0.0. - 100% udzialu w kapitale zakladowym,
{2) Libet Libiaz Sp. z 0.0, ~ 100% udzialu w kapitale zakladawym,

Spotka dominujaca oraz spolki zalezne tworzq Grups Kapilalowa Libst S.A. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Libet S.A. 2ostafo opublikowane rownoczesnie z niniejszym sprawozdaniem,

1.5. Istotne wydarzenia

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dapuszczenie Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie do
obrotu gieldowego wszystkich swoich akgji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadehiutowal na Gieldzie Papierdw
WartaSciowych w Warszawie. Akcjonariat Spéiki na dzief sporzagzenia niniejszego sprawozdania jest przedstawiony w
punkeie 4.3 ponizej. Uchwalono | wyplacano dywidende (nota 1.7) oraz refinansowaniem kredyt {nota 1.13). Poza
powyzszymi nie mialy miejsca istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje Rinansowq Libet S.A,

1.6. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozeri
Do czynnikéw mogagych istotnie wpiynag na wyniki Spatki w kolejnym roku nalets:

1. prognozy makroekonomlczne: Akluaine prognozy werostu PKB wynoszq 2,5% w 2012 roku, co jest zgodne z
prognozami rzadowymi. Najnizsza prognoza wynoszgea 2.3% jest podana przez EBCR{Eurapeiski bank
Cdbudowy i rozwoju). Aktualnie wystepuie fendencia do nieznacznego padwyZszania prognoz wzgledem okresu
preetomu roku 2011/2012. Géma granica prognoz warostu gospodarczego wynosi 3%, W najnowszym raparcie
Instytutu Badar nad Gospodarkq Rynkowa (IBnGRY, luty 2012) opublikawana pregnoza jest na poziomie 2,9%.
Wzrost gospodarczy w 2012 roku bedzie macznie ni2szy w pordwnaniu z 2011 roky, kiedy dynamika wazrostu
osiagngla 4,3%.

2. sytuacja w hudownictwie: rynek budowlany vlegnie oslabieniu w 2012 roku, ale mimo to bgdzie najszybcie
rozwijajacym sig sektorem poiskiej gospodarki. Dynamika produkgji budowlano - montaZows] spadnie do poziomu
6,9% w stosunku do 16,3% w poprzednim roku, co w duzej mierze bylo spowodowane inwestyciami w
infrastrukture drogowa, Mniejsza liczha Zieceh z sektora publicznego bedzie zmuszala firmy budowlane do
dalszego osliego konkurawania ceng na inwestycjach. Wedlug PMR laka praktyka moze jeszcze potrwat diuiej
niz 2 tata. Wartodé realizowanych robét drogowych bedzie odnotowywat spadki wynikajace 2 mniejsze] liczby
avlostrad i drdg ekspresowych w fazie budowy, jednak jeszeze w 2012 roku wydatki nie ulegng znacznemu
zmniejszeniv. Sekfor drogowy osiagnie najnizszg wartosé dopiers w 2014 roku.

3. nows produkty, trendy oraz rozwdj sieci sprzedasy: biorac pod uwage prognozy dynamiki rynku kostki
brukowej zweryfikowane pod katem aktualnych prognoz gospodarczych, realny wzrost pozostaje na poziomie
ok.3%. Jednoczesnie najwigkszych spadkéw w 2012 roke nalezy sie spodziewat ze strony sekiora
publicznego, stag nizsze wolumeny sprzeday beda dotyczyt w szczegdinoéei produkiow przemystowych oraz
Premium uwzglgdnianych na inwestycjach.

4. ceny surowcow i ceny sprzedaZy: w nawigzaniu do wywiadéw z producentami kostki brukowej w 2012 roku
prognozowane sg stabilizacje sprzedazy oraz can w grupie produktéw przemysiowych | slandardowych, W
kategornii produkiéw Premium przewidywane sg diugookresowe perspektywy wzrostu wolumenu | cen.
Optymistyczne informacje w kontekécie ogéinych postaw zakupowych konsumentow wskazujg wyniki badania
GFK Austria (wrzesien 2011} przeprowadzonego w dziesigciu krajach europejskich, w tym w Polsce. Jak
pokazuje badanie dia frzech na czierech Polakéw, jakosé produkiy jest wazniejsza niz jego cena.
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1.7. Przewidywany rozwdj jednostki

W 2012 przewidywany jest dalszy wzrost udzialow w rynkut premium. Spdlka chee rozwijat oferte produktéw grupy premium
W oparciu o realizowane projekly inwestycyjne w swaich zakiadach produkeyjnych, ze szczegdinym uwzglednieniem
Inwestycfi w Libiazu i Myslowicach W pierwszej polowie 2012 roku Spélka planuje zakoficzyé projekt wdrozenia systemu
Klasy ERP. Zarzad Spélki na obecng chwile nie widzi przestanek pozwalajacych stwierdzié, Je zagrozona jest zdonose
Spolki do wywiazywania sie z Zaciagniglych zobowigzalt Zarzad Spolki na obecna chwilg nie widzi zagrozen w realizagi
obecnych zamierzen inwestycyinych.

1.8. Plany inwestycyjne

Spolka w 2012 roku planje nadal rozwijac siet sprzedazy w Polsce Péinocnej. Spdlka nadal bedzie rozwijac produkty klasy
Premium. Gldwne nakiady inwestycyjne Zwigzane z nowymi produktami beds realizowane w zakladach w Zorach i
Mystowicach. W 2012 roku Spélka planuje zakonczyé wdrazanie zintegrawanego systemu informatycznego firmy IFS

2 OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE.J.

21 Przychody i wynik finansowy Spéiki

Sl

Przychody netic ze sprzedaty 27 321
Zysk {s?’ata] z dziatalnodci 55 614 46914
operacyjne]

Zysk (strata) brutio 48653 42385
ZysK (strafa) neto 40943 3517
Frzeplywy pienigzne netio z

dziatalnosci aperacy jngj 3653 53 %8
Przeplywy pienigine netio 2

01 -158

dziatainodcl inwestycy jnej 17 b
Przeplywy pienigzne nefip z 52204 147 097

dzigtatnodci Bnansowej

Aktywa razem

Zobowiazania dugoleminowe 85 000 90 000
Zohowiazania krdtkoeminowe 7199 42609
Kapitat whasny 85 34 S0 81
Kapilat zakiadowy 500 50
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EBITDA - zysk cpevacyjny powipkSzony o amuniy2acie
EBIT % - zysk cperacyiny/ przychody 1e sprzsdaty

EBITDA % - EBITDA/ przychody 76 sprzedady

Przychody ze sprzeday

W 2011 roku przychody ze sprzedazy werosly o 94 030 tys. 2t w porbwnaniu do roku poprzednlego. W 2010 roku w
GzialalnosC byla prowadzana w miesigcach od kwietnia do grudnia (szczegélowo opisane w Praspekcie Emisyjnym),
Mialo to znaczacy wpiyw na wazrost przychoddw 2e sprzedazy. Dodatkowy wplyw na warost sprzedaty mial rozwdj
geograficzny 2wigzany z tym, Ze spolka zainwestowala w 2 nowe zakfady produkeyjne w Polsce Péinocnej zlokalizowane
w Hucie Szklane] | Goscicinie. Wzrost przychodow ze sprzedazy w okresach poréwnywalnych to okolo 29%

Koszty dzlatainoSci operacyjnej werasly o 97 765 tys. 2t w porownaniu do roku poprzedniego. W 2010 roku w
dzialalnos¢ byla prowadzona w miestacach od kwietnia do grudnia (szezegélowo opisane w Prospekcie Emisyjnym).
Miaio to znaczacy wplyw na wzrost przychodGw ze sprzedaty. Zuigkszenie koszibw wynika z realizacji przyjete] strategii
oraz rozwoju geograficznego. Spotka generowala koszly zwiazane z budows sieci sprzedaZy w Polsce Pdinocnej, oraz z
rozwojem produkidw premium

Zysk ze sprzedazy

Spolka Libet S.A. Wygenerowala w 2011 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokoéci 39 731 tys. zi w pordwnaniu do
37 466 w roku poprzednim. W roku 2011 ze wzgledu na sprzyjajace warunki almosferyczne sprzedaz i produkcja byly
prowadzone do kofica miesiaca grudnia. W roku 2010 produkcia zostata zakoliczona w ostatnim dniu listopada

Zysk operacyjny (EBIT)

Spolka Libet S.A. Wygenerowala w 2011 roku zysk operacyjny w wysokosci 55 614 tys. zt w poréwnaniu do 46 914 tys.
zt w roku poprzednim, Glowny wplyw na przyrost mial wigkszy wolumen sprzedazy araz pozostate przychody i koszty
cperacyjne.

Pozostale przychody i keszty operacyjne

W 2011 roku saldo pozostalych przychoddw i kosztdw operacyinych bylo dodatnie {wynioslo 15 882 tys. zi.
Najwazniejszy wplyw na prezentowane saldo miala amortyzacia uiemnej wartosci firmy. (Szczegbly w nocie 18 i 19
Sprawazdania Finansowego)

2Zysk netto

Wynik netio za 2017 rok wyniést 40 943 fys. 2. W 2010 roku Spétka odnotowata zysk w kwocle 35 517 tys. 21 Glbwny
wplyw na przyrost miat wigkszy wolumen sprzedazy oraz pozostale praychody operacyjne.

Warlosé EBITDA w 2011 roku wyniosla 40 185 tys. 2l i byla o 4 981 tys, 2t wyZsza od wartosci wskaznika dla roku
poprzedniego.
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22 Sytuacja majatkowa Spétki

Wybrane wielkoéci jednostkowego sprawozdania z sytuacii finansowej na 31 grudnia 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku
przedstawia ponisza tabela,

P BE56 G 0876 A4%

Rizeczowe ktywa twale 185 714 168 977 16737 9,90%
Pazostae akiywa
1,74
g inowe 69 852 w72 5880 74%
Alktywa obrotowe 127.588 122 869 4620 3.76%
Zapasy 45128 28 17 31,50%
Ndenosci handlowe 61232 31 855 2676 94 05%
$Srodki plenigzne 4535 42382 37847 8930%
Pozostale aklywa obiclowe 16 694 16210 484 2,58%
il 0
Kapital wiasny 85 314 80 811 4503 4,96%
Zobowiazania 287 840 276 846 10964 357%
Zobowigzania
g nowe 85 000 80000 5000 -5,56%
Zobowigzania
7
kebtkolerminowe 189§ 42 609 29 351 68,95%
Rezerwy na zobowigzania 1633 11480 153 1,33%
Rozliczenia
rigdzy Gcesowe 119217 132 757 -13 540 10,20%

Zasadniczy wplyw na zmiang syluacji majatkowej Spolki, a w sz0zegéinosci na wzrost warlo§ci rzeczowych aktywow
trwalych, inwestycja w linie do produkeji wibraprasowanych wyrobow betonowych w okolicach Trojmiasta {migjscowose
Goscicino).

Wzrost wertoscl zapasow w stosunku do stanu na 31 grudnia 2010 (o kwolg 12 307 tys, z) wynika z wigkszych mocy
produkeyjnych Spolki (2 nowe Zaklady) i tym samy z wigkszego wolumenu pradukcyinego Spolki, Ponadio Spétka
zabezpieczyla zapasy surowcdw i produkldéw na polrzeby poczalku sezonu sprzedaZowego, kiedy w zakladach
produkeyjnych przeprowadzane s remonty zimowe i nie jest prowadzona produkeja {styczen- luty).

Wazrost wartosei neflo nale2nodci handiowych w stosunku do stany ra 31 grednia 2010 (o kwote 29 676 tys. 21} wynika
z werosiu poziomu naleZnoSci handlowych zwigzanege z realizacia wybszej sprzedaly.

Spadek salda $rodkdw pienieznych w stosunku do slanu na 31 grudnia 2010 (o kwotg 37 847 tys. zl) wynika przede
wszystkim z wyplaty dywidendy.
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ply nnodci 177 28
Wskaznik szybkiei

1,01
pyninosei & 19
Wskainik stopy zadtuzenia 5% T5%

Wskaznie biezgce] plynnosch: majgtek obrolowy/ zobowigzania bledgea
Wskatnik szybkig plynnodci: mafafek oblolowy pomnigjszony o 2apasy/ zobowigzania Kistkotarmingwe
Wskatnik stopy 2adkstenia: 2obowizenia/aklywa cytlem

Osiagnigle wskazniki plynnosci biezacej i szybkiej wskazuja na brak problemow 2 plynnoseig finansowa w Spéice
Libet S.A. 1 zdolnosé do regulcwania na biezace zobowigzan. Spadek wartosciowy oby wskaznikdw w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2010 roku wynika gléwnie 2 wykorzystania rodkéw na wyplate dywidendy. Wskasnik stopy
zadluzenia na koniec 2011 roku wynids! 75 % | byl porgwnywalny do wartosci wskaznika na kaniec 2010 roku.

Ponizsza tabela przedsiawia wiekowanie naleznosci handlowych.  Zestawienie nie obejmuje naleznadei objetych pelnym
adpisem,.

31 grudnia 2011
31 grudnia 2010

16 018,17 105%,28 - 13,54
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2.3 Przeplywy pienigzne Spétki

Wybrane wielkosci skonsolidowanego Sprawozdania z przeplywow pienigznych za 2011 rok oraz 2010 rok przedstawia
ponizsza tabela.

"Sroukl pienigine netio z

34653 53 588 -18 935

dzidalnodci operacying
$Srooki pieniezne neth z
dzidalnoci 26177 458303 138127
inwestycyjnej
Srodki pienigane netio z

14 -1 1
dziatalnoscei finansowsj w23 i B4z
Zmiana stanu

7 847

$rodkaw plenigznych e 2382 02

Przeplywy pienigzne netio w pierwszym 2011 roku wyniosly -37 847 tys. 21,
Przeplywy pienigzne netto z dzialalngsc operacyjnej wyniosly 34 653 tys, 2!

W z3kresie dziatainosci inwestycyjnej wystapila przewaga wydatkéw nad wplywami w zwiazku z realizaci inwestycji w
Goscicinie orez zakupami Tzeczowych aklywdw frwalych i warloscl niemateralnych. Przeplywy pieniezne 2 tego ltytulu
wyniosly -20 177 lys. zti

W zakresie dzialainodci finansowej najwigkszy Wpiyw na przeplywy miafa wyplata dywidendy oraz koszty finansowania.
Przeplywy pienigzne netto z dzialainosci finansowej wyniosly -52 324 tys. zt. Na saldo to dozyly sie wyplata dywidendy
w kwacie 35 517 fys. 2l oraz koszty splala kredylw w kwocie 10 000 tys. zi | odsetek w kwocie 6 808 lys. zb.

24 Zaciagnigte kredyty i pozyczki

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 marca 2010 roky z bankiem Polska Kasa Qpieki S.A (Credit Facilities
Agreement), w dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. 0.0. olrzymala kredyt o catkowite] wartosci nominalnej 106.000 tys.
PLN na nabycie akeji Libet 8.A, Kredyt zostal przyznany na okres do marca 2015 roku, w dwoch czesciach {transza A
w wysokasci 50.000 tys. PLN, oraz transza B w wysokosci 50.000 tys, PLN). Splaty transzy A dokonywane mialy byé
kwartalnie poczgwszy od marca 2011 roku w wysokasc 2,5% badz 5% (wedlug harmenogramu} calosci kwoty franszy
A, z tym, Ze ostalnia rata miata wynies¢ 30% warlodci ranszy A. Splata franszy B miala zostat dokanana w calosci w
marcu 2016 roku, Opracentowanie calosei kredytu wynosito WIBOR dia depozylow w PLN za okres poréwnywalny do
aktualnego okresu odsetkowego (9 miesiacy dla okresu do splaty pierwszej raty, potem 3 miesiace) plus marza réwna
2,5-3%. Podstawowym zabezpieczeniem kredytu byly cesje wplywdw i $radkow rachunkow bankowych oraz przyszie
uslanowienie zastawow hipotecznych na nieruchomosciach. Dnia 23 marca 2011 roke zawarta zostala umowa
kredytowa pomigdzy Libei S.A. jako kredytobiorc, Libet 2000 Sp. z 0.0. jako przystgpujacym do dlugu oraz Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie, jako kredytodawca, na mocy, kidrej kredylodawca udostepnia
Emitentowi $rodki finansowe w postaci dwdch kredytéw: (i) dlugoterminowy kredyt A w {gczne] kwocie 100.000.000
PLN, w dwoch transzach: A | B, celem refinansowania keedylu udzielonega na mocy umowy kredytowej (Credit
Facilites Agreement - patrz powyzej)) z dnia 3 marca 2010 foku, zawartej pomiedzy kredytedawca a Emitentem

9
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{Gydia Sp. z o.0. przed potgczeniem z LIBET S.A); oraz (ji) kredyty B w rachunku biezacym Emitenla na
finansowanie biezgace] dzialaincéci. Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Emitenta 2 kredytodawcg w sprawie
ustanowienia zabezpieczen splaty kredyléw wszystkie warunki uruchomienia zostaly spelnione do 4 kwistnia 2011
roku. Splata transzy A kredylu A nastapi w 17 (siedemnastu) ratach, platnych kwartalnie kazdego roku, zgodnie 2
karmonogramem zataczonym do umowy. Splata transzy B naslapi jednorazowo w dacie ostatecznej splaty kredytu A,
to jest w pigla rocznicg podpisania umowy. Spata kredylu B réwniez nastapi jednorazowo, w dacie ostatecznej splaty
kredytu B, to jest w pierwszq rocznicg podpisania umowy, jednak nie poiniej niz 30 wrzeénia 2012 roku, Umowa
przewiduje mozliwos¢ (pozoslawiong rozsirzygnigciu kredytodawey) przediuzenia udostepnienia kredytu B na wniosek
Emitenta. Kredyt B jest kredylem odnawialnym, kazda splata kapitaty z tytulu kredytu B spowoduje odnowienie kwoly
kredylu B -0 kwolg splaty. Kredyt B jest wykorzyslywany drogq dyspozycji skladanych przez Emitenta, w ciezar
rachunku biezacego Emitenta. Splala kredylu B bedzie nastepowata automalycznie z wplywow na rachunek biezacy
Emitenta. Emitent jest zobowigzany zapewnié odpowiednia iloé¢ $rodkow na fym rachunku. Stopa odsetek dla
kredytdw udzielonych zgodnie z umowa w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope procentows w skali roku,
bedaca suma mary kredytodawey oraz stopy WIBOR 3M (dia kredytu A) lub WIBOR 1M (dla kredylu B). Kazdy okres
odgsetkowy dla kredytu A, z wyjalkiem pierwszego, wynosi 3 miesigce. Pierwszy ckres odsetkowy trwa od dnia
udostepnienia kredytu A do koiica najblizszego kwartalu kalendarzowego. Kaddy okres odsetkowy dla kredytu B, 2
wyjalkiem pierwszego, wynosi 1 miesigc. Pierwszy okres odsetkowy frwa od dnia udostepnienia kredytu B do
ostatniego dnia miesiaca, w ktérym kredyl B zostal wyplacony. Zabezpieczenie splaty zobowigzan Emitenta z tytutu
umowy stanowia: (i} zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw {przedsigbiorstwie) Emitenta; (i) zastaw rejestrowy
na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych Emitenta; (jii) oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji w trybie prawa
bankowego do kwoly stanowiacej 150% wysokasci kredytu, (iv) przelew na zabezpieczenie praw z uméw handiowych
zawartych przez Emitenta. Emitent ma réwniez obowigzek utrzymywania wskaznikow finansowych na ckresionym w
umowie poziomie przez caly okres jej obowiazywania.

Szczegbtowe informacje o umowie kredylawej z dnia 23 marca 2011 roku zaprezentowano w prospekcie emisyjnym
Spotki w rozdziale 12.

2.5 Udzielone kredyty i pozyczki
Nie dotyczy
2.6 Poreczenia, gwarancje, pozycie pozabilansowe
Nie dotyczy
2.7 Instrumenty finansowe i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dnia 13 wrzesnia 2011 roku LIBET S.A. {,LIBET") i Bank Polska Kasa Opieki S.A. zis w Warszawie (Pekao) rozwinzaly
umowe na zakup kontrakty Interest Rate Swap {IRS), jako zabezpieczenia zmignnej stopy pracentowe] czeSci kredytu
udzielonego LIBET przez Pekao na podsiawie umowy kredytow z 23 marca 2011 roku{opisanej w rozdziale 12
prospekltu emisyjnego LIBET). IRS cpisano w pkt. 3.1.7 prospeklu emisyjnego LIBET. Kwota bazowa IRS na dzief
rozliczenia tego koniraktu wynosila 50 min PLN, a jego stopa procentowa 4,86%. Wiw instrument finansawy stanowit
dodatkowe i catkowicie dobrowclne (niewymagane wiw umowami kredytowymi laczacymi LIBET i Pekac)
zabezpieczenie LIBET jak idzie o ryzyke zmiany stdp procentowych, a jego brak nie spowoduje na dzien zawarcia tej
Iransakeji zwigkszenia kosztow obsfugi kredytow udzielonych LIBET na podstawie uméw kredytéw. W ocenie Zarzadu
LIBET dalsze ulrzymywanie instrumentu [RS nie mialo uzasadnienia z uwagi na wysokie kos2ly jego utrzymania i
fednoczesnie Znikome prawdopodobieristwo praysziyeh korzysci z zwigzanych z utrzymaniem jego skutecznosce.

28 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Spotka terminowo wywiqzuje sig ze swoich 20bowiazart, nie ma problemow z utrzymaniem plynnoéci finansowej. Nie
wystepuja zadne zagroZenia w zakresie zachowania plynnosci finansowsj i requlowania przez Spolke zobowigzan.
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29 Prezentacja wybranych danych w walutach obcych

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

~ poszczegalne pozycje aktywdw i pasywow wediug Srednich kursdw ogloszonych na dzien 31.12.2010 roku oraz
31,12.2011 roku przez Narodowy Bank Polski {Tab. 255/AINBP/2010, Tab. 252/A/NBP/2011),

= poszezegolne pozycje rachunku 2yskéw | strat oraz przeplywéw plenigznych wedlug kurséw stanowiacych $rednig
arytmetycang $radnich kursdw ustalonych przez Narcdowy Bank Polski na ostaini dzien kazdego zakoficzonego
miesigca, nastepujacych w okresach Sprawozdawczych 01.01,2010 - 31.12.2010 oraz 01.01.20011 - 31.12.2011.

w lys. PLN wiys. EUR
Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12
miesigey mieslecy miesiecy miesigcy
zakoficzony zakofczony]  zskodczony  zakofczony
WYBRANE DANE FINANSOWE 31122081 3122010 3.12.2011 AN.12.2010
Przychody netls ze sprzedaty produkitw, 301 351 207 3 75257 51773
tewartw i malsrialow
Zysk {shrata) na dzilainodel operacying 55614 46814 13888 11718
2Zysk (sata) brutio 45653 42385 12150 10 567
Zysk (strata) netio 4054 35517 16225 8869
Przeplywy pienigZne aelio z dziatanosci M 653 53588 8654 13382
operacy jngj
Przeplywy plenieine netio z dzidlainedci 2 -1583m -5 (39 39532
inwestycyjneg
Przeplywy pienie2ne netio z dzislainodct 52 324 147 097 13067 36734
fnansowel
Liczba akeji 50000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000
Zysk (strala} na jedng akejg zwykla {w ZUEURQ) 0,82 0,71 0,20 0,18
w lys. PLN wiys, EUR
snnadzien  stmnadded] slnnadzed  ston pa daen
Wybrane dene finansowe dotyczage sytuach 30.02.2011 31.12.2010 30.09.2041 3. 122010
finansowej
Aklywa razem 363 154 367 6561 85749 92836
Zobowiazenia dugokrminowe 85000 50 000! 19 245 R7%
Zobowiazania kiéikolerminowe 71591 42609 16299 10750
Kapital wizsny 95 314 0811 21580 2930
Kagital zakladowy 500 500 113 126
Zasksowanie do przeliczef kurséw EUR 3t12.2011  31.12.2010
Kurs gredni okresu 4,0043 4,0044
Kurs ostainiego dnia sprawozdawczego 4,4168 3,9603
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3 POZOSTALE INFORMACJE

3.1 Znaczace umowy

Umowa kredytow z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. opisana w pkt 2.4

Umowa dzterzawy nieruchomosci w Warszawie przy ulicy Efekironowe]

Umowa kredytow z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Umowy najmu powierzchni uzytkowej we Wroclawiu przy ulicy Powstaficow Slaskich 5
Umowa dzierzawy z Przedsighiorstwem Budowniciwa Dragowego ,Tombet® Sp. z 0.0.
Umowa dzierzawy nieruchomoéci w Krakowle przy ulicy Makuszyiiskiego

Umowa dzierzawy nieruchomodci w Libiazu

Umowa na $wiadczenie uslugi produkcyjnej ze spélka powiazana Libet 2000

Umowa pozyczki dla spotki powiazanej Libet 2000

Wyzej wymienione umowy zostaly szczegblowo opisane w Prospekcie Emisyjnym

3.2 Transakcje z jednostkami powiazanymi

W okresie objefym ninigjszym raportem Spélka Libet S.A. nie zawieralz ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakci na warunkach innych niz rynkowe, istoine transakeje w ramach grupy zostaly apisane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym,

3.3 Emisja papieréw wartosciowych

W roku 2011 Spéika nie dokonala emisii papieréw wartosciowych. W dniu 21 kwielnia 2011 roku Emitent uzyskal
dopuszczenie Zarzgdu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie do obrotu glefdowego wszystkich swaich akcji, a
W dniu 28 kwielnia 2011 roku zadebiutowat na Gieldzie Papieréw Warlodciowych w Warszawie

3.4 Nabycie akcji wiasnych
Spétka nie dokonala nabycia akeji wiasnych w 2011 roku i nie planufe ich nabycia w roku 2012,
3.5 Realizacja prognoz

Spotka publikowala prognoze dia sprawozdania skansolidowanego. Szczeglly realizacji prognoz znajduja sie w
sprawozdaniu skonsolidowanym.

36 Postepowania sadowe

Na dzief 31 grudnia 2011 roku ani na dzieft opublikowania ninigjszego sprawozdania Spolka nie byla strong Zadnych
znaczacych (tj. wplywajgeych na wynik Spéiki) postepowan arbitrazowych i sgdowych.
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Sprawozdanie 2 Dzialainesci Zarzadu za 1ok 2011
37 Nietypowe wydarzenia i czynniki
Nie dotyczy
3.3 Zmiany zasad zarzadzania jednostky

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaly 2adne zmiany w podstawowych zasadach zarzagzania zarbwno w
Spélee jak i w Grupie Kapitalowej.

3.9 Umowy z osobami zarzadzajacymi jednostka

Spatka nie zawierala odrgbnych umow z asobami zarzadzajacymi w 2akresie rekompensaty w przypadku ich rezygnaci lub
Zwolnienia z zajmowanego slanowiska bez wainej przyczyny.

3.10  Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Szczegoly dotyczace wynagrodzenia Zarzadu | Rady Nadzarczej Spéiki zawiera nota 31 sprawazdania finansowego Spétki
zarok 2011.

3.11  Programy wynagrodzeit oparte na kapitale
Nie dotyczy
3.12  Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujqce

Czlonkowie Zarzadu Libet 8.A. posiadaja 5.000 (piet tysiecy) akcji Spdiki, natomiast czlonkowie Rady Nadzorczej Libet
S.A. nie posiadaja Zadnych akcji Spoikl, 10% udzialéw w IAB Financing S.a.rl. posiada Giaspin Consultants Limited, w
ktérej 25% udzialow ma Robert Napierafa, 25% - Ireneusz Gronostaj, 26% - Jerzy Gabrielczyk i 25% - Thomas Lehmann.

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie.ulegla zmianie.

3.13  Umowy wplywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akeji

Spotka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wynike, kidrych moga w przyszlosci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akejonariuszy.

3.14  System kontroli programéw akeji pracowniczych
W 2011 roku w spdice nie wysigpowaly programy akeji pracowniczych,
3.16 Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego
W dniu 10 sierpnia 2011 roku Rada Nadzorcza spéiki podjela uchwale o wyborze firmy Deloitte Audyt spoka z 0.0, jako

podmioty uprawnicnego de badania sprawozdan finansowych. Szezegély dolyczace wynagrodzenia za badanie zawiera
nota 44 sprawczdania finansawego Spdiki, kidre jest elementem raportu rocznege Spolki za 2011 rok.

4 ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

4.1 Stosowane zasady ladu korporacyjnego

Libet S.A. przyjela do stosowania zasady ladu karporacyjnego opublikowane w dokumencie ,Dobre Prakiyki Spolek
Notowanych na GPW", ktdregn pefne brzmienie zamieszezone jest na stronie htlo:fwww.corp-gov.gow.pillad_corp.asp.
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Sprawozdanie z Dzidialnosci Zarzadu za rok 2011
4.2 System kontroli wewngtrznej w zakresie sprawozdawczosci

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnelizne] | skulecznosé jego funkcjonowania w procesie
Sporzagzania sprawozdan finansowych. Majac na uwadze wiarygodnosé sporzadzanych sprawozdari finansowych, Spotka
wdrozyla i aktywnie rozwija system kontroll wewnglrzne] | zarzadzania ryzykiem. System ten obeimuje swoim zakresem
migdzy innymi nastepujace obszary:

* Controlling,

* Ksiegowost wraz ze sprawozdawczoseig | konsalidacja,

* Prognozowanie i analizy finansowe.
W ramach systemu konfroli wewnglrzne] | zarzadzania ryzykiem funkcjonuje szereg rozwigzan arganizacyjnych i procedur
oraz wdrozone zostaly standardy korporacyine gwaranfujace skuteczno$é prowadzonej kontroli j identyfikacje oraz
eliminowanie ryzyk. Wymieni¢ tutaj nalezy:

* ujednolicenie poiityki rachunkowosci, zasad sprawozdawczasci i ewicencji ksiggowej,

" stosowanie usystematyzowanego modelu raporiowania firansowego dla potrzeb zewnetrznych i wewnetrznych,

* Jasny podzial obowlazkéw | kompetenci stuzb finansowych oraz kierownictwa Sredniego i wyZszego szczebla,

" cykliczno$é i formalizacje procesu weryfkacji i aklualizacji planow

* poddawanie sprawozdan finansowych przegladom i badaniom przez niezaleZnego biegiege rewidenta.

" wdrazanie wspalnej dla wszyslkich spoiek Grupy platformy informatycanej firmy IFS.
Nadzar merytorycany nad procesem przygotowania sprawozdail finansowych i rapartw okresowych Spolki sprawuje
Dyreklor Finansowy w randze Wiceprezesa Zarzagu. Za organizacje prac zwigzanych z przygotowanie rocznych i
$rbdrocznych sprawozdan finansowych odpowiedziainy jest pion finansowy Spéiki. Spowka na biezaco Sledzi zmiany
wymagane przez pizepisy i regulacie zewnglrzne odnoszace sig do wymagow sprawozdawczosci gieldowej i przygotowuje
sie do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym. W cykiu miesiecznym, po zamknigeiu ksiag
rachunkowych, sporzadzany jest raport zawierajacy informacje zarzadeza, kitra prezentuje kluczowe dane finansowe i
wskazniki operacyjne segmentéw biznesowych. Zarzad wiaz z kadrg kierowniczg analizuje i omawia wyniki Spéiki,
Zgodnie z obowlazujacymi przepisami prawa, Spolka poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu {przegladowi) przez
niezaleznego bieglsgo rewidenta. Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z grona renomowanych firm
audytorskich, gwarantujacych wysakie steandardy uslug i niezaleznost zawodows Whnioski z badania (przeglzdu)
prezentowane sq przez bieglega rewidenta Zarzadowi Spotki oraz Komitetowi Audytu, a nastepnie publikowane w opinii i
raporcie bieglego rewidenta.

43 Znaczacy akcjonariusze

Do dnia 28 kwietnia 2011 roku jedynym akcjonariuszem 3paiki byl IAB Financing S.a.r.l. Na dzieft 31.12.2041 oraz na
dzieh opublikowania niniejszego raportu udziat znaczacych akejonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w glosach przedstawia
ponizsza tabela;

Akclenariusz Udzlal wkapitale zakiadowym  Udziatw glosach na W2A

1AB Financing S.a.rl 54,97% 54,17%

Legg Ma;on Zarzedzania Aklywami S.A, (zarzadzajacy glosami na rzecz 18.05% 18,08%

swoich Kientow)

Pozostali 21.74% 27,74%
Razem 00% 100%

W okresie objefym niniejszym raporiem ani po jego zakoriczeniv do dnia zalwiergzenia niniejszege sprawozdania
finansowego nie mialy miejsca inne ni¢ opisane powyZe] zmiany vdzisiow isfonych akcjonariuszy w glosach i kapitale
Spdiki Libet S.A.
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4.4 Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrofne

Nie isthieja papiery wartoSciowe dajace specialne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spalki.
4.5 Ograniczenie dotyczace praw glosu

Z akcjami Spﬁlki nie wig2 sig Zadne ograniczenia dotyczace wykonywaniu prawa glosu.
4.6 Ograniczenie dotyczace przenoszenia praw wiasnosci akcji

Z akcjami Spoiki nie wigz4 sig zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw ich wlasnosgi.
4.7 Sklad Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu na dzief 31 grudnia 2010.roku oraz w okresie do 2 marca 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Robert Napierala Prezes Zarzadu
[reneusz Gronostaj Czlonek Zarzadu,
Mariusz Jakuszenkow Czlonek Zarzadu.

W dniu 2 marca 2011 roku Mariusz Jakuszenkow zostal odwolany 2 funkejj Gzlonka Zarzadu i od tego dnia do 30 czerwea
2071 roku sklad Zarzadu byl dwuosobowy. 9 czerwca 2011 roku ze skutkiem od dnia 30 czerwea 2011 roku Rabert
Napierala zostal odwolany 2z funkeji Prezesa Zarzadu, przy czym pozostat Czlonkiem Zarzadu. 9 czerwea 2011 roku, ze
skutkiem od 1 lipta 2011, w skiad Zarzadu zostal powolany Thomas Lehmann i pefni on od tego dnia funkeje Prezesa
Zarzagdu.

Skfad Zarzadu na dzief 30 czerwca 2011 roku przedslawiat sie nastepuigco:;

Robert Napierala Prezes Zarzadu
Ireneusz Gronoslaj Czlonek Zarzady,

Na dziert 31 grudnia 2011 roku sklad Zarzadu przedstavia sig nastepujgco:

Thomas Letunann Prezes Zarzadu,
Irengusz Gronostdj Crionek Zarzady,
Robert Napierala Czionek Zarzady.

Na dzien opublikowanta niniejszego raportu skiad Zarzadu nie ulegt zmianie
Skiad Rady Nadzorcze] na dziei 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 11 sierpnia 2011 roku przedstawial sig
nastepujgco:

Andrzej Bartos Przewodniczacy
Arkadiusz Podziewski Czlonek
Magdalena Magnuszewska Czionek
Heinz Geenen Czlonek
Jerzy Gabrielczyk Czlonek
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W dniu 11 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LIBET S.A uzupelnilo skiad Rady
Nadzorczej LIBET S.A. powolujac w jej skiad z funkcja Czlonka Rady Nadzorcze] Tomasza Marka Krysziofiaka. Na dzien
opublikowania niniejszego raportu skiad Rady Nadzorcze] nie wlegt zmianie.

16



LIBET S.A,

Sprawozdanie 2 Dzidialnosci Zarzadu za rok 2011

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. o$wiadcza, e viediug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2011 rok oraz dane
porbwnywalne sporzagzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz e odzwierciedlajg w
Spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny syluacjg majgtkowa 1 finansowq spolki Libet S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz Ze
foczne sprawozdanie Zarzadu 2 dzialainodci zawiera prawdziwy obraz rozoju | osiggnigt oraz sytuacii Spotki, w tym
opis podstawowych zagrozef i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PORMIOTUUPRAWNIONEGO DD BADANIA

Zarzad Libet S.A. oSwiadcza, Ze podmiot uprawniony da badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
recznego sprawozdania finansowego Spolki za 2011 rok zostal wybrany zgonie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniati warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalezne;
opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgeymi przepisami | normarai zawodowyrmi.

|
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Thomas Lahmann [ransusz Gronosta Rotiert Hapieralz
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Prezes Zarzadu Czonek Zarzag Ciipnek Zarzdu
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