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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES 3 MIESIACY ZAKONCZONY 31 marca 2013 ROKU

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujacym kontroli

Catkowity dochad ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niesprawujacym kontroli

Zysk (strata) na jedna akcje

(w zlgr na jedna akcje)

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechane:
Zwykly

Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykly

10093 15 336
10708 17434
615 -2098
3698 1757
2673 4009
237 274
433 193
7183 7783
67 9
1563 1665
-8 678 -9.354
1496 1743
7182 7611
0 0
7182 7611
0 0

0 0

0 0
7182 7611
7182 7611
0 0
7182 7611
7182 7611
0 0
7182 7611
0,14 0,15
0,14 0,15




BILANS
NA DZIEN 31 marca 2013 ROKU

Aktywa

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

191930 195 705
0 0

0 0
61850 63 301
0 0
12792 9494
0 0

0 0

1879 1879
268 451 270 379
50 244 44215
28 397 46 624
0 0

0 0

- 0

4472 1117
85 2953

83 198 94 909
0 0

83 198 94 909
351 650 365 288

199 599
0

0

65 251

8784
0

0

561

274195

54 223
39274

344
4270
1436

99 547

99 547

373742



KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
NadwyZzka ze sprzedazy akcji

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwiazane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaly przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli
Razem kapitat wiasny

Zobowigzania diugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy diugoterminowe

Przychody przysztych okresow

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Zobowiazanie z tytutu dywidendy

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi

jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

500 500 500

0 0 0
74816 74816 53873
123 684 130 866 160 744
199 000 206 182 215117
0 0 0

199 000 206 182 215117
0 0 0

199 000 206 182 21517
72500 75000 82500
0 0 0
10703 10703 10 820
465 465 605

0 190 0

0 0 0

83 668 86 358 93 925
35103 49 951 39421
33715 22474 25034
0 0 0

0 0 0

163 163 245

0 160 0

0 0 0

68 982 72748 64700
0 0 0

68 982 72748 64 700
152 650 159 106 158 625
351 650 365 288 373 742




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 MARCA 2013
ROKU

Kapitat akcyjn: Kapitat zapaso Zyski zatrzymane Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2013 roku 500 74816 130 866 206 182
Strata za okres od 1 stycznia do 31

marca 2013 roku 7182 7182

Stan na 31 marca 2013 roku 500 74 816 123 684 199 000

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 GRUDNIA
2012 ROKU

Kapitat akcyjn: i Zyski zatrzymane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2012 roku 500 53873 168 355 222728
Alokacja czesci zysku na kapitat
zapasowy 20943 -20 943 0
Alokacja czesci zysku na
dywidende -20 000 -20 000
Dochod ogétem za okres 3454 3454
Stan na 31 grudnia 2011 roku 500 74 816 130 866 206 182

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 31 MARCA 2012
ROKU

Kapitat akcyjn: Kapitat zapaso Zyski zatrzymane Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2012 roku 500 53873 168 355 222728
Strata za okres od 1 stycznia do

31 marca 2012 roku 0 0 7611 7611

Stan na 31 marca 2012 roku 500 53 873 160 744 215117




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (Metoda posrednia)
ZA OKRES od 1 stycznia 2012 do 31 marca 2013

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Wynik netto za okres -7182 -7611
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat -1496 -1743
Przychody odsetkowe niezrealizowane ujete w rachunku zyskéw i strat 0 0
Koszty odsetkowe niezrealizowane ujete w rachunku zyskow i strat 0 0
(Zysk) / strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych 0 30
Amortyzacja aktywow trwatych 5372 4212
Pozostate 0 0

-3 307 5112

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych naleznosci 18 227 28671
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow -6 029 -9 096
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -3 355 -1430
Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan -14 848 -26 908
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw 0 -1
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okreséw -160 0
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 0
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 94171 -13 876

Zapfacone odsetki 229 1504

Zaptacony podatek dochodowy 0 0

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -9700 -15 380




Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie aktywow finansowych

Udzielone pozyczki

Zbycie aktywow finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Odsetki otrzymane

Ptatnoci za rzeczowe aktywa trwate

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z dziatalnoécia,
inwestycyjng

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Zaciagniecie pozyczek

Splata pozyczek

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowe

Zwigkszenie netto rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres 3
miesiecy
zakonczony

31/03/2013

PLN’000

Okres 3
miesiecy
zakonczony
31/03/2012

PLN’000

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
2181 4979
0 26

-2 181 -4 953
9014 18784
0 1250
9014 17 534
-2 867 2799
2953 4235
86 1436




Dodatkowe informacje

1. Informacje ogdlne

999

Poprzednik prawny Spétki dominujacej Grupy Kapitatowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Spétka™), spotka Cydia Sp. z o.0.
(od 1 pazdziernika 2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska,
Magdalena Witkowska, Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, PolskaW okresie
od powstania do 29 marca 2010 roku (dzief nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnoci
gospodarczej, nie byta jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych w innych
podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta
100% akgji w Libet S.A., z siedziba we Wroctawiu, ul. Powstaricéw Slaskich 5, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16
listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewskg w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia
Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000 Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku spdtki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca (Cydia Sp. z
0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na Libet Sp. z 0.0., a w dniu
14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng dziatajacego pod firma Libet S.A. (dalej ,Emitent”).

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Opis grupy LIBET S.A.

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa Kapitatowa Libet S.A. sktada si¢ z nastepujacych jednostek:
- podmiot dominujacy Libet S.A.
- 2 podmioty zalezne

. . . Podstawowa . . . PI’OPOI:C]E o Metoda
Nazwa jednostki zaleznej dziatalnosé Miejsce rejestracii i udziatéw (%) w konsolidacii
prowadzenia dziafalnosci  gtosach 31/03/13 1

produkcja kostki ul. Strazacka 47, Zory,

Libet 2000 Sp. z 0.0. (zalezna od Libet S.A.) brukowej Polska 100,00% petna
nie prowadzi )
istotnej ul. Powstafcow Slaskich 5,

Libet Libigz Sp. z 0.0. (zalezna od Libet S.A.) dziatalnosci Wroctaw, Polska 100,00% petna

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2013 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.



2. Sklad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad organdw zarzadczych i nadzorujacych Emitenta jest nastepujacy:

Zarzad:
Thomas Lehmann Prezes Zarzadu
Ireneusz Gronostaj Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Andrzej Bartos Przewodniczacy
Stawomir Najnigier Cztonek
Magdalena Magnuszewska Cztonek
Heinz Geenen Cztonek
Jerzy Gabrielczyk Cztonek
Tomasz Marek Krysztofiak Cztonek

3. Skiad akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu.

Udziat w

N Liczba akcji ; " ; Udziat w Liczba glosow
Akcionariusz £ Liczba akcji na  kapitale

) ogdtem okaziciela zakladowymw  gtosachnaWZA naWZA

% w %

IAB Financing S.a.r.l 27.085.154 27.085.154 54,18% 54,18% 27.085.154
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
(zarzadzajacy gtosami na rzecz swoich
klientow) 9.047.482 9.047.482 18,09% 18,09% 9.047.482
Pozostali 13.867.364 13.867.364 27,73% 27,73% 13.867.364

Razem 50.000.000 50.000.000 100% 100% 50.000.000



Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (piec¢ tysiecy) akcji Spétki, natomiast czlonkowie Rady Nadzorczej Libet
S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spotki. 10% udziatéw w IAB Financing S.a.r.l. posiada Glaspin Consultants Limited, w
ktorej 33,3% - Ireneusz Gronostaj, 33,3% - Jerzy Gabrielczyk i 33,3% - Thomas Lehmann.

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie ulegta zmianie.

Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia rzetelnie sytuacje
finansowg Grupy Kapitatowej Libet S.A. (,Grupa”) na 31 marca 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 marca 2011
roku, wyniki jej dziatalno$ci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2012 roku oraz 31
marca 2011 roku. Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz prowadzong
przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszly w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN"), a wszystkie
warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci.

LIBET S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pl

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujace;.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korekty btedoéw, zmiany w stosunku do
opublikowanych danych

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sq spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku, zaprezentowanego w prospekcie emisyjnym Spétki.
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6. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany ztotego (PLN) w stosunku do EUR

Zastosowanie do przeliczen kursow EUR 31.03.2013 31.03.2012 31.12.2012
Kurs Srednioroczny 4,1556 4,2327 4,185
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 41774 4,1616 4,0882

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kursdéw ogtoszonych na dzien 31.03.2013 roku,
31.03.2012 roku oraz 31.12.2012 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 63/A/NBP/2013, Tab. 64/A/NBP/2012),

— poszczegoine pozycje rachunku zyskdw i strat oraz przeptywodw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2013- 31.03.2013 oraz 01.01.2012- 31.03.2012

w tys. PLN wtys. EUR
1 kwartat od 1 kwartat od 1 kwartatod 1 kwartat od
01.01.2013do  01.01.2012do  01.01.2013do  01.01.2012do

31.03.2013 31.03.2012 31.03.2013 31.03.2012

WYBRANE DANE FINANSOWE
l.  Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i 10 093 15336 2429 3623

materiatow

Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej - 7183 - 7783 - 1729 - 1839
lll.  Zysk (strata) brutto - 8678 - 9354 - 2088 - 2210
IV. Zysk (strata) netto - 7182 - 7611 - 1728 - 1798
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 9700 - 15380 - 2334 - 3634
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - 2181 - 4953 - 525 - 1170
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 9014 17 534 2169 4143
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem - 2867 - 2799 - 690 - 661

stan na dzien

31.03.2013

Wybrane dane finansowe dotyczace sytuacji finansowej
IX. Aktywa razem 351650
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 152 650
XI.  Zobowigzania dtugoterminowe 83 668
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 68 982
Xlll. Kapitat wlasny 199 000
XIV. Kapitat zaktadowy 500
XV. Liczba akcji 50 000 000
XVI.  Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zZ/EURO) -0,14

7. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Potaczenia jednostek gospodarczych

stan na dzien
31.03.2012

358 816
174 485
98 501
75984
184 331
500

50 000 000
0,15

stan na dzien
31.12.2013

84179
36 542
20029
16 513
47 637

120

50 000 000
-0,03

stan na dzien
31.03.2012

86 221
41927
23 669
18 258
44 293

120

50 000 000
-0,04

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnoSci rozlicza si¢ metodq nabycia. Kazdorazowo ptatnosé
przekazana w wyniku potaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania
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zaptaty) przekazanych aktywdw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowang. Koszty bezposrednio
zwigzane z potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

W okre$lonych przypadkach, przekazana ptatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajace z ptatnosci
warunkowej, mierzonej na dzien nabycia w warto$ci godziwej. Zmiany wartosci godziwej ptatnosci warunkowej w
kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potgczenia, jedynie jezeli moga by¢ zaklasyfikowane jako zmiany
w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w
wartosci godziwe] ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej jako element kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z uwzglednieniem wyjatkow zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujacych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu Grupy na
dzien objecia kontroli s3 wyceniane w warto$ci godziwej z odniesieniem skutkéw w rachunek zyskow i strat. Kwoty
naroste z tytutlu udziatdbw w tej jednostce odniesione uprzednio do innych sktadnikow catkowitych dochodéw sg
przenoszone do rachunku zyskéw i strat.

Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako warto$¢ kosztow
przejecia przekraczajacq udziat Grupy w wartoSci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaC ujetych aktywéw,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt potaczenia
jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwlocznie w wyniku finansowym.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujacg (co obejmuje takze jednostki
specjalnego przeznaczenia). Uznaje sig, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$é
wplywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na
celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate
jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjq
podlegajq petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sq odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziatu niesprawujace kontroli
mogq by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartoSci godziwej albo w proporcji do udzialu w wartosci godziwej
nabywanych aktywéw netto. Wybdr jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego potaczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatow niesprawujacych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana
poczatkowo skorygowang o zmiany warto$ci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity dochdd
jest alokowany do udziatdw niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje postanie ujemnej wartosci tych
udziatéw.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej niepowodujgce utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe.
Wartosci ksiegowe udziatu Grupy jak i udziatow niesprawujgcych kontroli sg odpowiednio modyfikowane w celu
odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Roznica pomiedzy warto$cig o jaka modyfikowane jest warto$¢ udziatéw
mniejszosci oraz wartoscig godziwg pfatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale
wiasnym Grupy.

W sytuaciji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomiedzy: (i)
taczng warto$cig godziwg otrzymanej zapfaty i wartoci godziwej udziatéw jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii)
warto$cig ksiegowa aktywow (tacznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatow niesprawujacych kontroli. Kwoty ujete
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w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegajq reklasyfikacji do rachunku
zyskow i strat. Warto$¢ godziwa udziatdw w jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za
poczatkowg warto$¢ godziwg dla celdéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg spdtka dominujaca wywiera znaczacy wptyw, niebedaca jednostkg
zalezng ani udzialem we wspdlnym przedsiewzieciu spdtki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza zdolno$é
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy
wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metodg
praw wiasnosci, za wyjatkiem sytuacii kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy, kiedy to
ujmowana jest zgodnie z MSSF5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”. Zgodnie z
metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy
w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty wartosci poszczegélnych inwestycji. Straty jednostek
stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udziatu Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkie udziaty diugoterminowe,
ktére w zasadzie stanowig cze$C inwestycji netto Grupy w jednostke stowarzyszona) ujmuje sie wytgcznie jesli Grupa
zaciggneta wigzace zobowigzania prawne lub zwyczajowe lub dokonata ptatno$ci w imieniu jednostki stowarzyszone;.

NadwyZzke ceny nabycia nad warto$cig godziwg dajacych si¢ zidentyfikowac aktywéw netto jednostki stowarzyszonej
na dzien nabycia ujmuje sie jako warto$¢ firmy. Warto$¢ firmy wiaczona jest do warto$ci bilansowej inwestycji, a utrate
jej warto$ci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej
netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po
dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegajg wytaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone.

Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach

Wspolne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmujg dziatalno$é
gospodarczg podlegajaca wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i
polityczne wymagaja jednogto$nego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspéinego przedsiewzigcia, udziat
Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami
przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze
swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspdlnie kontrolowanych
aktywach rozliczane sg metodg memoriatowa, Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspélinie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspolnego przedsiewziecia ujmuje sie w
chwili wystapienia prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z
odpowiednimi transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenié.

Wspélne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg wszyscy wspoélnicy,
okresla sie¢ mianem jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli. Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie
konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do
zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalno$¢ zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajacych wspolnej kontroli taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdinej kontroli, niezrealizowane zyski i straty
wykazuje sie proporcjonalnie do udziatow Grupy we wspdélnym przedsiewzigciu.
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Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzier przejecia nadwyzki sumy przekazane;
ptatnosci, wartosci udziatéw niesprawujacych kontroli i warto$ci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w jednostce
nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaC aktywdw, zobowigzar i
zobowigzan warunkowych jednostki uimowanych na dzief przejecia.

W przypadku wystapienia wartoSci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartoci godziwych
poszczegblnych skfadnikow nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje
sie ja niezwlocznie w wyniku finansowym.

Warto$¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia weditug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celéw testowania utraty wartosci wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegélne osrodki Grupy generujace przeptywy
pieniezne, ktdre powinny odnie$C korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki generujace przeptywy
pieniezne, do ktérych alokuje sie warto$¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty warto$ci raz w roku lub czesciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata warto$ci wystapita. Jesli warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujacego
przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego o$rodka, a nastepnie do pozostatych aktywéw tego
osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegdlnych sktadnikow aktywdw tej jednostki. Strata z tytutu utraty
wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajaca na nig cze$¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o
przewidywane rabaty, zwroty klientdw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardéw i ustug VAT oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci towardw;

»  scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogdt z prawem wiasnosci oraz efektywnej
kontroli nad sprzedanymi towarami;

*  mozliwo$ci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

»  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze Grupa otrzyma korzy$ci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

* mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o Swiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzieh bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaty one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w
stopniu, w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w zwigzku z umowa koszty zostang nimi pokryte. Koszty
Zwigzane z umowag ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate
ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.
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Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatno$ci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw do
warto$ci bilansowej netto tego sktadnika.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate
rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartoSci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych.
Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;
W pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Platno$ci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajacego zobowigzania byta wielko$cig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku
zyskow i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywéw — wéwczas sg one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy dotyczacymi kosztdw obstugi zadluzenia. PlatnoSci
warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sig¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metoda liniowa przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcjq korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu danego sktadnika aktywow.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje si¢ w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystapienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je
jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztéw wynajmu
metoda liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywéw objety
leasingiem.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na
dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg
przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w warto$ci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego,
ktdre wiacza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych kredytéw w walutach
obcych;

*  roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen; oraz

» roznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sq prawdopodobne, stanowigcych
czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i uymowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia
jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.
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Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granica przelicza si¢ na walute polska po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu $redniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sg bardzo znaczne (wtedy stosuje sie kursy wymiany z
dat dokonania transakciji). Wszelkie réznice kursowe klasyfikuje sie jako kapitat wiasny i ujmuje w kapitale rezerwowym
Grupy z tytutu przeliczenia jednostek zagranicznych. Takie réznice kursowe ujmuje sie jako przychod badz koszt
w okresie, w ktorym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Warto$¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granicq traktowane sg
jako sktadnik aktywow lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granica i podlegajq przeliczeniu przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu bilansowym.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikow majatku, pomniejszajgq wartos¢
kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezpo$rednio w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

PowyZsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

o aktywow wycenianych w warto$ci godziwej, oraz
»  zapasow wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggltym i charakteryzujacych sie wysoka rotacja.

Dotacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Korzysci wynikajace z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane s jako dotacje i
mierzone sg jako réznica pomiedzy wartoScig otrzymanej pozyczki i wartoSciq godziwg pozyczki ustalona z
zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowe;.

Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow trwatych, ujmuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow,
ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub strat juz
poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przysztych kosztow
ujmowane sg W rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym sg nalezne.

Zasady whasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji nieodptatnego
otrzymania aktywdw trwatych.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wpfaty do programéw okre$lonych sktadek, ujmowane sg w okresie,
w ktorym Grupa otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii
gdy spetnione zostaty nastepujace warunki:

na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat z wyniku zdarzen
przesztych, oraz
mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

16



W przypadku $wiadczen z tytutu platnych nieobecno$ci, Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych pfatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych ptatnych
nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecno$ci Swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytaine) oraz inne
dlugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzier bilansowy. Zyski i
straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskéw i strat. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg
natychmiast w stopniu, w jakim dotyczgq $wiadczen juz nabytych, a w pozostalych przypadkach amortyzuje sie je
metoda liniowa przez Sredni okres, po ktérym $wiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuie sie jako zobowiazanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w
mozliwy do udowodnienia sposéb:

rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiagnieciem przez nich wieku emerytalnego,
lub zapewni¢ Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

Ptatnosci realizowane w formie akcji

Ptatno$ci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéw i innych 0séb $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentow kapitatowych na dzien ich przyznania.

Warto$¢ godziwa, ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okre$long w dniu ich przyznania
odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do
instrumentéw kapitatowych, do ktorych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje
oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez pozostaly okres przyznania, z
odpowiednig korektg w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczace ptatnosci realizowanych w formie akji i rozliczanych metodq praw wtasnosci
wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktérych wartosci tej nie da sie
wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawa wyceny jest wartos¢ godziwa przyznanych instrumentow kapitatowych
wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towardw lub ustug od kontrahenta.

W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metoda gotdwkowg ujmuje sie zobowigzanie o warto$ci
proporcjonalnej do udziatu w warto$ci otrzymanych towardw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie w biezacej wartosci
godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem
przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji
kosztow i przychodow, ktdre nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci
w oparciu o roznice pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajacymi im wartoSciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
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Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysoko$ci w jakiej
jest prawdopodobne, Zze bedzie mozna pomniejszy¢é przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice
przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe (np. z tytutu prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej), jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli
réznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytulu pierwotnego ujecia innego
sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci,
nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy
pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacii
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze
zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek
jest odnoszony bezpo$rednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub
gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek
gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu warto$ci firmy lub okre$laniu warto$ci udziatu
jednostki przejmujacej w warto$ci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt przejecia.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujq $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza
wykorzystywaé w swojej dziatalnoci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w
przysztoci spowodujg wptyw korzySci ekonomicznych do jednostki. Nakfady na $rodki trwate obejmujg poniesione
naktady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z
wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujq istotne specjalistyczne czesci zamienne
ktore funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako
odrebne pozycje $rodkdw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dia celow
jeszcze nieokreSlonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla odpowiednich
aktywdw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja
dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi pozostatych aktywéw trwatych Grupy.

Amortyzacja Srodkéw trwatych, w tym komponentdw, odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uzytkowania, lub (w przypadku form produkcyjnych o przewidywanym okresie uzyteczno$ci ponad rok)
wedtug szacowanej i wykonanej iloéci taktéw produkcyjnych. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie.
Dla celéw amortyzacji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowej (naturalnej dla form). Okresy
uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikow Srodkéw trwalych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 2 do 25 lat
Srodki transportu od 2,5 do 10 lat
Pozostate Srodki trwate od 2 do 10 lat
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Grunty wlasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne i
amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate oraz $érodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jedli istniejq przestanki
wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla Srodkow trwatych w budowie w okresie ich realizacji
ewentualna utrata wartosci okre$lana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci $rodkéw trwatych oraz
$rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozyciji rzeczowych aktywéw trwatych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoScig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartoSci przeszacowanej, oraz
$rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomo$ci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére grupa jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu
finansowym traktuje jako zrédio przychodéw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost
ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajac koszty transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci te wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa, tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskoéw i strat.

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sq identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenic i ktore w przysztosci spowoduja wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

WartoSci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

WartoSci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkow:

» 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

» istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoriczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

»  skladnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

*  znany jest sposdb w jaki skfadnik bedzie wytwarzat przyszte korzy$ci ekonomiczne,

e zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukoniczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

» istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady niespetiajace w/iw warunkdw ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogoéinego zarzadu.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie
ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywéw Grupy. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od
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innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg
jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie¢ wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada warto$ci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celow amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikow wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania do 99 lat
Licencje na oprogramowanie 2-10 lat
Znaki towarowe i licencje 5-20 lat

WartoSci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci je$li istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie
utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana
jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji odnoszone
sq w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz
okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla
sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a warto$cig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku
zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartoci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosSci.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzier bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i warto$ci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywéw pienieznych,
ktére sq w znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie
dla grupy aktywéw generujacych przeptywy pienigzne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozZliwe jest
wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Grupy alokowane sg do
poszczegdlnych jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie
przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwéch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku przyszlych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywéw.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty warto$ci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktdrym wystapita, za wyjatkiem sytuacji. gdy skfadnik
aktywdw wykazywany byt w wartoSci przeszacowanej (wowczas utrata warto$ci traktowana jest jako obnizenie
wczes$niejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej
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jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytutu utraty
wartodci ujmuje sie w niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wczes$niej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z
aktualizacji wyceny.

Zapasy

Zapasy sq aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace postac materiatdw lub surowcdw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w
toku.

Materiaty i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towaréw odbywa
sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy
mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktéra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na
dzien bilansowy wycena produktdéw gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towarow, materiatéw i produktdw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug indywidualnej
oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzief bilansowy.

Rozchdd zapasow odbywa sie wediug cen ewidencyjnych skorygowanych o odchylenia i odnoszony jest w koszt
wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgace dotyczace zapasow, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce
dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jedli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w
ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej spoérod
dwdch wartoSci: pierwotnej wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza,.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w
osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w
transakcji sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzan
krétkoterminowych.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé
wyptywu $rodkdw uosabiajacych korzySci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnoéci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla moZliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezacego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego
zobowigzania, jej warto¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywéw.

Jesli zachodzi prawdopodobieristwo, ze cze$¢ lub cato$C korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.
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Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajace z umow rodzacych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzacq
zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupg, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktorych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzy$ci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegétowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtowne zatoZenia.
Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytacznie bezposrednie koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne
do przeprowadzenia restrukturyzaciji i niezwigzane z biezacq dziatalnoscig podmiotu.

Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane saq w momencie sprzedazy produktdw, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancii.

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania warunkowe wycenia sie w wyzszej sposrod
dwdch wartosci: tej, ktorg ujeto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” lub
wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,Przychody”.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowa wycenia sie w warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i
nalezno$ci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okre$la sie ja w momencie
poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

»  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

» stanowi cze$¢ okreSlonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie, zgodnie z
biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

»  jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Skiadnik aktywéw finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwe] przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujgcqg w innych
okolicznosciach; lub sktadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu
tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub

sktadnik aktywdéw stanowi cze$¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub
zobowigzan) jako wycenianego w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuije sie w warto$ci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywow finansowych.

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci oraz statych terminach wymagalnosci, ktdre Grupa chce i moze utrzymywa¢ do momentu
osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako inwestycje utrzymywane do wymagalno$ci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po pomniejszeniu o utrate wartosci, za$
przychody ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian warto$ci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu
aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow pienieznych, ktdre ujmuje sie
bezpo$rednio w rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetq uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Grupg prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywéw pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzier bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na roznice kursowe
wynikajace ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w
rachunku zyskow i strat, za$ pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatno$ci
niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia si¢ je po
koszcie zamortyzowanym, metodq efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochdd odsetkowy
ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznoéci krotkoterminowych, gdzie ujecie
odsetek bytoby nieistotne.

Utrata warto$ci aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia si¢ pod wzgledem
utraty wartoéci na kazdy dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze
zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z
nim szacunkowe przyszte przeplywy pieni¢zne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub diugotrwaty
spadek wartoSci godziwej papierdw warto$ciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowdd utraty wartoSci.

W przypadku niektorych kategorii aktywéw finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdlne aktywa
ocenione jako te, ktére nie utracity waznosci, bada si¢ pod katem utrate wartosci tacznie. Obiektywne dowody utraty
warto$ci dla portfela nalezno$ci obejmujg do$wiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznoéci; wzrost liczby
nieterminowych pfatnosci przekraczajacych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki
krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat nalezno$ci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty warto$ci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezacg wartociq szacunkowych przyszlych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowa sktadnika aktywow
finansowych.
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Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezpo$rednio dla
wszystkich aktywdw tego typu, z wyjatkiem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg pomniejsza
sie stosujac konto korygujace ich pierwotna warto$¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalno$ci danej naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jq wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane
kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje si¢ odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany warto$ci
bilansowej konta odpisu aktualizujacego ujmuje sie¢ w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych przychodéw i
kosztow operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia
majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty warto$ci odwraca sie¢ w rachunku
zyskéw i strat, jezeli warto$¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrdcenia utraty wartoSci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajacego gdyby utrata warto$ci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty warto$ci kapitatowych papieréw wartosciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio
przez wynik finansowy nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwiekszenia wartosci godziwej
nastepujace po wystapieniu utraty warto$ci ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym.

Reklasyfikacje aktywow finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogq podlegac reklasyfikacji do:

Pozyczek udzielonych i nalezno$ci wlasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spemialyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub
do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa
wyceniane wedtug wartosci godziwej wedtug opcji wyceny w warto$ci godziwej, mogg zosta¢ przekwalifikowane na
nastepujacych zasadach:

Przeniesione do aktywow dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub
odkupu w krétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicie pozyczek udzielonych i
naleznosci wtasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu
wymagalnosci,

Jezeli instrument nie spetia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, reklasyfikacja do aktywéw
dostepnych do sprzedazy lub aktywéw utrzymywanych do terminu wymagalno$ci, jest mozliwa w rzadkich
okoliczno$ciach, przez ktore rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do
ktorej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przyszto$ci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po warto$ci godziwej z dnia reklasyfikacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogq takze podlegac reklasyfikacji do aktywéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.

Wyksiegowanie aktyw6w finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywdw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeptywow
pienieznych generowanych przez taki sktadnik aktywoéw, albo gdy sktadnik aktywéw finansowych wraz z zasadniczo
calym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajq przeniesione na inny podmiot. Jezeli
Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzy$ci zwiazanych z posiadaniem
sktadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, ujmuje zatrzymany udziat w takim sktadniku aktywéw i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatno$ci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci
zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywéw finansowych.
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Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w zaleznosci od
tresci ustalen umownych.

Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry po$wiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje si¢ w kwocie otrzymanych wptywow po
odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wiasny wtedy i tylko wtedy, gdy
spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

* ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

» dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej
klasie majq identyczne cechy;

» instrument nie posiada innych cech, ktdre odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

suma przewidywanych przeptywdw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego spfaty opiera sie
przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane warto$ci godziwej ujetych i
nieujetych aktywow netto jednostki (z wytgczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane
ujetych aktywéw netto wycenia sie¢ w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadaé innych
instrumentow, ktdre znaczaco zawezatby lub wyznaczaly statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego
Z opcjq sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wiasnego instrumentéw zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co
przedstawione powyzej, z wyjatkiem punktdw (c) i (d), ktdre nie majg zastosowania.

Jezeli spdtka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktore znajduja sie w posiadaniu jednostek niesprawujacych
nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym tej spétki, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmowane sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym
instrumentem w grupie kapitatowej.

Ztozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe
i kapitat wtasny, zgodnie z trecig zawartej umowy. Warto$¢ godziwg sktadnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien
emisji szacuje sie przy uzyciu dominujacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych
instrumentow. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia wymagalnoSci instrumentu.
Komponent kapitatowy okre$la sie odejmujac wartoS¢ zobowigzania od ogolnej wartosci godziwej ztozonego
instrumentu kapitatowego. Warto$¢ te ujmuje sie w kapitale wtasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie
podlega ona pozniejszemu przeszacowaniu.

Zobowigzania wynikajace z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytutu gwaranciji finansowej wycenia sie poczatkowo w warto$ci godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej
z dwoch nastepujacych wartosci:

e kwoty zobowigzania umownego okre$lonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

»  poczatkowo ujetej wartosci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami
ujmowania przychodow.
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Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

»  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

o stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z
biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

*  jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojno$¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych
warunkach; lub

sktadnik aktywdéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sgq w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje o grupowaniu aktywdw sg przekazywane wewnetrznie;
lub

stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a
wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej 0 koszty transakcji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte
pfatno$ci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krotszym.

Wyksiegowanie zobowiazan finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.
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Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartoSci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
warto$ci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje si¢ niezwtocznie w rachunku zyskéw i
strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone instrumenty pochodne jako
zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywéw i zobowigzan lub uprawdopodobnionych przysztych
zobowigzan (zabezpieczenia wartoSci  godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych  transakcji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
(zabezpieczenia przeptywéw pienieznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajace za
granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, je$li okres pozostaty do
wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w
ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania
krotkoterminowe.

Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebgdace instrumentami finansowymi
traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego oraz ryzyko z nim
zwigzane nie jest SciSle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy
bazowe nie sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, ktorej zmiany ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

8. Niepewnos¢ szacunkow

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdéw
i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywdw i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi
zalozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga
odbiegac od przyjetych warto$ci szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje sie w
okresie, w ktorym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach
przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na
dzieh bilansowy, majace znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku obrotowym.

Warto$¢ godziwa instrumentow pochodnych i pozostatych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiedniq metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na
aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W przypadku
finansowych instrumentéw pochodnych, zatoZenia opiera sie o notowane stopy rynkowe skorygowane o okre$lone
cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami
rynkowymi. Oszacowanie warto$ci godziwej nienotowanych akcji obejmuje niektére zatoZenia niepotwierdzone dajacymi
sig zaobserwowac cenami czy stopami rynkowymi.
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Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Grupy w | kwartale 2013 roku

W okresie trzech miesiecy zakornczonym 31 marca 2013 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na
sytuacje finansowg Grupy.

Libet w pierwszym kwartale 2013 roku wprowadzit do swojej oferty nowe linie produktéw z grupy premium, ktdre
uzupetnily dotychczasowe portfolio. Nowo$cig roku 2013 sg wielkoformatowe plyty z serii Stampo, ktére produkowane
sq wytacznie na indywidualne zamdwienie i tworzone sq z najwyzszej jakoSci betonu architektonicznego. Libet
wspotpracuje z architektami i designerami, posiada wiasny Dziat Badan i Rozwoju, ktéry stale pracuje nad
dopasowaniem oferty do wymagan najbardziej wymagajacych odbiorcow. W ubieglym roku nawigzana zostata
wspditpraca z ASP Krakéw, czego efektem sg miedzy innymi nowe produkty Stream Line, ktorych wzér zostat przez
Libet opatentowany. W okresie pierwszych trzech miesiecy 2013 roku najwiekszg sprzedaz w segmencie premium
odnotowano w grupie asortymentdw z linii Libet Decco: Colormix i Elegante.

W I kwartale 2013 roku Libet koncentrowat sie na zaciesnianiu dyscypliny kosztowej. W trzech pierwszych miesigcach
roku udato sie uzyska¢ dodatkowe oszczedno$ci na remontach zimowych, a dzieki zmniejszeniu stanu zadtuzenia
dlugoterminowego w stosunku do tego samego okresu 2012 roku racjonalizacji ulegty takze koszty finansowe.

Dziatania majace na celu optymalizacje kosztowa podejmowane bgda takze w kolejnych kwartatach.

Sezonowo$¢ dziatalnosci

Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktérej operuje Grupa, na jej dziatalnos¢ istotny wptyw ma czynnik sezonowosci.
Tradycyjnie najlepszym okresem sprzedazowym jest Il i lll kwartat roku. Dziatalnos¢ Libet jest silnie uzalezniona od
warunkéw pogodowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze dtugotrwatych opadéw deszczu
utrudniajacych produkcje. Okres zimowy przeznaczony jest na niezbedne remonty, przygotowanie najlepszej oferty na
nadchodzacy sezon czy realizacje nowych inwestycji. Z tego tytutu pojawiajg sie takze dodatkowe koszty, ktére sg
rekompensowane w pozostatych miesigcach roku. W | kwartale roku Grupa moze odnotowywa¢ ujemne wyniki
finansowe.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych w Grupie Kapitatowej nie
wystepowata konieczno$¢ wyodrebnienia segmentéw operacyjnych wedtug MSSF 8.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zarzad LIBET S.A w dniu 7 maja 2013 roku podjat uchwate, zgodnie z ktérg rekomenduje Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy(po dokonaniu stosownych ocen przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej i Rade Nadzorczg
LIBET S.A.) aby zysk netto za rok obrotowy 2012 w kwocie 8.265.134,06 zlotych (stownie: osiem milionéw dwie$cie
szestdziesiat piec tysiecy sto trzydziesci cztery zlote i szeS¢ groszy) zostat przeznaczony w catosci na zwigkszenie
kapitatu zapasowego spotki. W ocenie Zarzadu zatrzymanie zysku w spdtce pozytywnie przetozy sie na jej rozwdj i
realizacje zamierzen, w szczegdlnosci majgc na uwadze niesprzyjajace warunki makroekonomiczne.

Do dnia publikaciji niniejszego raportu nie odbyto si¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Rzeczowe aktywa trwate

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci 2.181 tys.
PLN. Nakfady te na dzief 31 marca 2013 roku ujete byty jako $rodki trwate w budowie.
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19.

20.

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2013 roku, Grupa nie sprzedawata sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku Grupa nie dokonywata odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci.
Ne dokonywano tez odwrdcenia odpisu aktualizujacego.

Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2013 roku Grupa nie dokonywata zwigkszen wartosci
niematerialnych poza amortyzacja.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2013 roku Grupa nie dokonywala zmniejszen wartoSci
niematerialnych, ani odpiséw aktualizujgcych.

Zapasy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow, ani odwrocenia takich odpisow.

Naleznosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci, ani odwrdcenia takich odpisow.

Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku Grupa nie dokonywata zmian w poziomie rezerw.

Podatek odroczony

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku saldo aktywa z tytutu podatku odroczonego ulegto zwiekszeniu
0 19% straty podatkowej za okres | kwartatu 2013 roku. Zarzad jest przekonany, iz strata ta zostanie skompensowana
przychodami do opodatkowania w ciggu roku.

Kredyty bankowe

W dniu 20 kwietnia 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytow z dnia 23 marca 2011 roku zawarte;
pomiedzy Libet S.A a bankiem Pekao S.A. zmieniona zostata data ostatecznej sptaty Kredytu B na dzief 23 kwietnia
2013 roku. Warunki spfaty kredytu A pozostaty nie zmienione, daty ostatecznej sptaty zostaly opisane w Prospekcie
Emisyjnym

Na dzien 31 marca 2012 roku niesptacone saldo kredytow wynosito 85 000 tys. z+.(75 000 tys zt cze$¢ dtugoterminowa,
10 000 tys. zt czes¢ krotkoterminowa) oraz 20 000 tys. PLN saldo kredytu w rachunku biezacym.

Instrumenty finansowe

Poza kredytem opisanym w punkcie 19 powyzej oraz Srodkami pienieznymi, Grupa nie posiadata innych istotnych
instrumentdw finansowych na dziert 31 marca 2013 roku.
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Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2013 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow warunkowych, ani nie miata istotnych
zobowigzan warunkowych.

Postepowania toczace sie przed sadem

Na dzien 31 marca 2013 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Grupa nie byla strong zadnych
istotnych postepowan arbitrazowych i sadowych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W ocenie Grupy nie ma zadnych istotnych informacji niz ujawnione w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ktore bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan.

Czynniki wptywajace na ksztattowanie sie sprzedazy i wyniku finansowego za | kwartat 2013
roku

W | kwartale 2013 roku Grupa odnotowata strate netto w wysokoséci 7.182 tys. PLN wobec 7.611 tys. PLN
w analogicznym okresie 2012 roku. Na wyniki realizowane w | kwartale roku istotny wptyw ma zjawisko sezonowo$ci.
Specyfika branzy, w ktorej operuje Grupa sprawia, ze wynik realizowany na sprzedazy w Il i lll kwartale roku
rébwnowazy mniejszq sprzedaz w miesigcach zimowych. Tradycyjnie w okresie zimowym przeprowadzane sq
niezbedne remonty, moce produkcyjne przygotowywane sg do nowego sezonu. Z tego tytutu ponoszone sg takze
dodatkowe koszty zwigzane z naprawami czy konserwacja linii produkcyjnych.

W trakcie pierwszych trzech miesiecy roku Grupa wypracowata 10.093 tys. PLN przychodéw wobec 15.336 tys. PLN
w | kwartale poprzedniego roku. Na spadek sprzedazy istotny wptyw miata przediuzajaca sie zima. Pierwszy raz od
wielu lat $rednia temperatura w marcu byta nizsza niz w lutym. Bardzo niekorzystne warunki pogodowe sprawity, ze
realizacja wielu inwestycji w budownictwie zostata przesunieta na kolejne miesigce.

W minionym okresie Libet kontynuowat dziatania majace na celu zacie$nienie dyscypliny kosztowej. Widoczne byly
oszczednosci na remontach zimowych, w dalszym ciggu optymalizowane byly koszty produkcyjne, konieczna byta takze
redukcja etatow. Grupa konsekwentnie zmniejsza diugoterminowe zadtuZenie, dzieki czemu racjonalizuje koszty
finansowe.

Libet konsekwentnie rozwija kanaty sprzedazy, w ktérych osigga najwyzsze marze. W tym celu zacie$nia réwniez
wspotprace z Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy. Dzieki dziataniom podejmowanym w ramach prowadzonego
Programu Partnerskiego klienci otrzymujq najwyzszej jakosci standard obstugi, a Autoryzowane Punkty Sprzedazy
uzyskujg wsparcie w takich obszarach jak logistyka, marketing czy finanse.

| kwartat 2013 roku byt okresem przygotowan do sezonu sprzedazowego, ktdry ze wzgledu na wyjatkowo diugg zime w
tym roku bedzie krétszy i bardziej intensywny. Libet koncentruje sie na umacnianiu swojej pozycji na rynku kostki
brukowej w segmencie premium. W trakcie ostatnich miesiecy zespét Libet, wspierany przez wiasny Dziat Badan i
Rozwoju rozwijat oferte, dzieki czemu mozliwe jest wprowadzenie nowych, innowacyjnych produktéw. Rosngcym
zainteresowaniem cieszy sie¢ kostka Stream Line, ktorej wzdr zostat przez Libet opatentowany. Elementem budowy
pozycji w najwyzszym segmencie rynku jest takze realizacja projektow wykonanych z betonu architektonicznego - to
krotkie serie na indywidualne zamdwienie. Grupa planuje takze rozwoj produktéw i ustug komplementarnych, co wpisuje
si¢ w strategie koncentracji na budowie marzy i daje dodatkowe mozliwosci zwigkszania wartoSci pojedynczych
zamowien.
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25. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w
stosunku do wynikéw prognozowanych.

26.

Grupa Kapitatowa Libet nie publikowata prognoz dotyczacych roku 2013

Pozostate informacje do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1
kwartat 2013 roku. (sporzadzone zgodnie z § 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych)

1.
2.

10.

Wybrane dane finansowe — zaprezentowane w punkcie 6 niniejszeqo sprawozdania.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji; -
zaprezentowane w punkcie 1 niniejszeqo sprawozdania.

Wskazanie skutkébw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci; — zmiany takie nie miaty miejsca.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych -
zaprezentowane w punkcie 25 niniejszeqo sprawozdania.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
glosdw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogéinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wiasnoSci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego — zaprezentowane w punkcie 3 niniejszeqo sprawozdania.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnier do nich (opcji) przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb — zaprezentowane w punkcie 3
niniejszego sprawozdania.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej — zaprezentowane w punkcie 22 niniejszego sprawozdania.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakciji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500 000 euro - jezeli nie sg one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomigdzy jednostkami powigzanymi, a
ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dziatalno$ci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od
niego zalezna, z wyjgtkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich fgcznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci, —
Emitent nie zawierat transakciji z podmiotami powigzanymi nietypowych i nie rutynowych, ktére bytyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe, ktérych warto$¢ przekracza 500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych emitenta — w
okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem kwartalnym Spotka LIBET S.A. ani
jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki ani gwarancji- tacznie jednemu podmiotowi lub

jednostce zaleznej od teqo podmiotu.

Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta — w opinii Zarzadu Emitenta brak innych istotnych informacji majgcych wptyw na jego sytuacje kadrowa,
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27.

1.

majatkowg czy finansowa, ktére mogtyby istotnie wplynaé na realizacje zobowigzan Emitenta poza opisanymi w
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2013 roku.

Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu — opisana w punkcie 24 niniejszeqo sprawozdania.

Informacja dodatkowa do skrdconego skonsolidowane sprawozdania finansowego za |
kwartat 2013 roku (sporzadzone zgodnie z § 87 ust. 7 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych)

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegoélnosci informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z
tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywow zostaty szczegétowo opisane w
niniejszym sprawozdaniu.

1.

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych — poza faktami opisanymi w punkcie 24 niniejszego sprawozdania, w
okresie | kwartatu 2013 roku zdarzenia takie nie miaty miejsca.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdInosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe — w okresie | kwartatu 2013 roku zdarzenia takie nie miaty miejsca.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie -
zaprezentowane w punkcie 10 niniejszeqo sprawozdania.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych — w_okresie |
kwartatu 2013 roku nie miata miejsca emisja, wykup i Sptata dfuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane — zaprezentowane w punkcie 12 _niniejszeqo sprawozdania.

Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdania finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposdb wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta —
opisano w w punkcie 23 niniejszeqo sprawozdania.

Informacje dotyczace zmian zobowigza warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego — zaprezentowane w punkcie 21 niniejszego sprawozdania.

Informacje dotyczace przychodéw i wynikéw przypadajacych na poszczegdlne segmenty branzowe lub
geograficzne — zaprezentowane w punkcie 11 niniejszeqo sprawozdania.
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28. Zatwierdzenie skroconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013
roku zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Libet S.A. w dniu 10 maja 2013 roku.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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