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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tys. PLN)

l. WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Liczba akcji
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

W pierwszym kwartale 2014 r. istotnej poprawie ulegty wskazniki Grupy na wszystkich najwazniejszych poziomach.
Znaczacej poprawie ulegty przychody, ktére wyniosty 30 060 tys. zt i byty 0 198 proc. wyzsze niz w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Grupa wyraznie ograniczyta straty na poziomie operacyjnym (2 777 tys. zt w stosunku do 7 183 tys.
zt rok wczesniej). Zysk EBITDA wynidst 2 662 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2013 r. Grupa odnotowata
strate 1 811 tys. zt. Strata netto jest o potowe nizsza i wyniosta 3 580 tys. zt w stosunku do 7 182 tys. zt sprzed roku.

Tak wyrazna poprawa wynikow zwigzana jest przede wszystkim z duzo lepszymi warunkami atmosferycznymi w
pierwszych trzech miesigcach w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Pierwszy kwartat jest dla grupy kwartatem generujagcym
corocznie straty, spowodowane jest to przeprowadzanymi w trakcie przerwy zimowej remontami oraz ograniczonymi
mozliwosciami produkcyjnymi i sprzedazowymi podczas wystepowania ujemnych temperatur powietrza. W pierwszym
kwartale corocznie generowane sg wysokie koszty szkolen i marketingu z ktérych spodziewane efekty wystgpig w trakcie

sezonu.

30060
-2777

-4 258
-3 580

2792
-2942
-59
-210

50 000 000
0,07

379 368
173 164

81064
92 100
206 204
500

10093
-7 183

-8 678
-7 182

-8 137
-2181
7451
-2 867

50 000 000
0,14

351650
152 650

83 668
68 982
199 000
500

Dodatkowe noty obja$niajgce do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 21stanowig jego integralng czgs$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

Il SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014
DO 31 MARCA 2014 ROKU [UKtAD KALKULACYJNY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 30060 10 093
Koszt witasny sprzedazy 26 820 10 708
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3240 -615
Koszty sprzedazy 3755 3698
Koszty zarzgdu 2 469 2673
Pozostate przychody operacyjne 342 237
Pozostate koszty operacyjne 135 433
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2777 -7 183
Przychody finansowe 88 67
Koszty finansowe 1568 1563
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 258 -8 678
Podatek dochodowy -678 -1496
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -3580 -7 182
Dziatalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -3580 -7 182
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych 0 0
dochodéw
Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Catkowite dochody ogétem -3580 -7 182
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -3 580 -7 182

Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0

-3580 -7 182

Catkowity dochdd ogdtem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -3 580 -7 182

Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0

-3580 -7 182

Zysk (strata) na jedng akcje
(w zt/gr na jedng akcje)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -0,07 -0,14

Z dziatalnosci kontynuowane; :
Zwykty -0,07 -0,14

Dodatkowe noty obja$niajgce do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 21stanowig jego integralng czgs$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA
2014 ROKU

Stan na SchiER Stan na
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 171373 176 290 191930
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosc¢ firmy 0 0 0
Wartosci niematerialne 67 588 67 464 61 850
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10205 9622 12792
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Pozostate aktywa 2799 2150 1878,74257
Aktywa trwate razem 251 964 255526 268 451

Aktywa obrotowe

Zapasy 77 304 69 112 50244
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 41 638 53176 28 397
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Biezgce aktywa podatkowe - - 0
Pozostate aktywa 8 450 2389 4472
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 221 85

127 404 124 898 83198
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 127 404 124 898 83198
Aktywa razem 379 368 380 424 351 650

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 10 do 21stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tys. PLN)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500 500
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0
Kapitat zapasowy 84 884 84 883 74 816
Zyski zatrzymane 120 821 126 932 123 684

206 204 212315 199 000
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej 206 204 212 315 199 000
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 0 0 0
Razem kapitat wtasny 206 204 212 315 199 000
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 69 900 69 900 72 500
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 10 655 10 655 10703
Rezerwy dtugoterminowe 509 509 465
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 81064 81064 83 668

Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 63982 59 696 35103
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27948 25739 33715
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Biezace zobowigzania podatkowe 0 1072 0
Rezerwy krétkoterminowe 169 169 163
Przychody przysztych okreséw 0 369 0
Zobowigzanie z tytutu dywidendy 0 0 0

92 100 87 045 68 982

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 92 100 87 045 68 982
Zobowiazania razem 173 164 168 109 152 650
Pasywa razem 379 368 380424 351650

Dodatkowe noty obja$niajgce do kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 21stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

IV.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2014 DO 31 MARCA 2014 ROKU

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2014
roku 500 84 884 126 932 212 316
Strata za okres od 1
stycznia do 31 marca 2014

roku -3580 -3580
Stan na 31 marca 2014
roku 500 84 884 123 352 208 736

V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2013 DO 31 MARCA 2013

Kapitat akcyjny Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Razem

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2013
roku 500 74 816 130 866 206 182
Strata za okres od 1
stycznia do 31 marca 2013

roku 0 0 -7 182 -7 182
Stan na 31 marca 2013
roku 500 74 816 123 684 199 000

Dodatkowe noty objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 21stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

VI.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014
DO 31 MARCA 2014 [METODA POSREDNIA]

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31/03/2014 31/03/2013

PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za okres -3 580 -7 182
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat -678 -1496
Przychody odsetkowe ujete w rachunku zyskéw i strat -88 -67
Koszty odsetkowe ujete w rachunku zyskéw i strat 1568 1563

(Zysk) / strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikdw rzeczowych

aktywoéw trwatych

Amortyzacja aktywdw trwatych 5439 5372
Utrata wartosci aktywow trwatych netto ujeta w zysku lub

stracie

(Dodatnie) / ujemne niezrealizowane rdznice kursowe netto

2662 -1811
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci 11538 18 227
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow -8 192 -6 029
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw -6 061 -3355
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 4286 -14 848
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 0 0
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychoddw przysztych okreséw -369 -321
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan -1072 0
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 2792 -8 137
Zaptacony podatek dochodowy 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 2792 -8 137

Dodatkowe noty objasniajace do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone
na stronach od 10 do 21stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony

31/03/2014 31/03/2013

PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie aktywéw finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Zbycie aktywéw finansowych 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Ptatnosci za aktywa trwate 2942 2181
Wptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow

trwatych 0 0
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z

dziatalnoscig inwestycyjng -2942 -2181
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Koszty emisji 0 0
Wptywy z emisji akcji 0 0
Sptata pozyczek 2268 1563
Zaciagniecie pozyczek 2209 9014
Inne 0 0
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej -59 7451
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw -210 -2 867
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 221 2953
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w

walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 86

Dodatkowe noty objasniajgce do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 10 do 21stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

VII.

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Informacje ogélne

nn

Poprzednik prawny Spétki dominujgcej Grupy Kapitatowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotkg””), spotka
Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata
utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii
notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0.
byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu,
ul. Powstaricow Slaskich 5, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed
notariuszem Hanng Olszewskg w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzier nabycia Libet S.A.
posiadat 100% udziatéw w Libet 2000 Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potgczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1
kodeksu Spadtek Handlowych poprzez przejecie majgtku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spoétke
przejmujaca (Cydia Sp. z 0.0.). Potagczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym
dniu nazwe na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng
dziatajgcego pod firmg Libet S.A. (dalej ,,Emitent”).

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2014 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony
dnia 31 marca 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku, zgodnie z wymaganiami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Kwartalna sprawozdawczos¢ finansowa.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

1.1. Opis grupy LIBET S.A.

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa Libet S.A. sktada sie z nastepujacych jednostek:
- podmiot dominujacy Libet S.A.,
- 2 podmioty zalezne.

Proporcja
. . N Podstawowa Miejsce rejestracji udziatéw (%) Metoda
Nazwa jednostki zaleznej . o . . A
dziatalnos¢ i prowadzenia w gtosach konsolidacji
dziatalnosci 31/03/14
Libet 2000 Sp. z 0.0. (zalezna od Libet S.A.) produkcja kostki ul. Strazacka 47, Zory, petna
. 100,00%
brukowe;j Polska
rowadzi
BaumaBrick Sp. z 0.0. (zalezna od Libet S.A.) P . » . 100,00% peina
dziatalnosé¢ ul. Powstancéw Slaskich
handlowg 5, Wroctaw, Polska

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 marca 2014 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.

2. Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie do 31 marca 2014 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,

Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu,

Na dzien opublikowania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzierit 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie do 31 marca 2014 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

Andrzej Bartos Przewodniczgcy
Stawomir Bogdan Najnigier Cztonek
Magdalena Magnuszewska Cztonek
Heinz Geenen Cztonek
Jerzy Gabrielczyk Cztonek
Tomasz Marek Krysztofiak Cztonek

Na dzien opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tys. PLN)

Struktura akcjonariatu.

Na dzien 31.03.2014 struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w

Akcjonariusz L|c%ba akeji liczha akeji  kapitale Udziat w Liczba gtoséw
ogétem na okaziciela  zakladowym glosach na na WZA
" Y wzaw %
(]

IAB Financing S.a.r.l| 21.085.154 21.085.154 42,17% 42,17% 21.085.154
Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami
S.A. (zarzadzajacy gtosami na rzecz 8.928.372 8.928.372 17,86% 17,86% 8.928.372
swoich klientow)
Pozostali 19.986.474 19.986.474 39,97% 39,97% 19.986.474

Razem 50.000.000 50.000.000 100% 100% 50.000.000

Na dzien opublikowania niniejszego raportu struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w

. . Liczba akgji i Liczba gtosow
Akcjonariusz . Y Liczba akcji  kapitale Udziat w g
ogétem kaziciela zaktadowym glosach na na WZA
nao wadowym - wzaw %
w %

IAB Financing S.a.r.l 19.085.154 19.085.154 38,17% 38,17% 19.085.154
Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami S.A.
(zarzadzajacy gtosami na rzecz swoich 8.928.372 8.928.372 17,86% 17,86% 8.928.372
klientéw)
Pozostali 21.986.474 21.986.474 43,97% 43,97% 21.986.474

Razem 50.000.000 50.000.000 100% 100% 50.000.000

Podstawa sporzadzenia kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie

z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa oraz

z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i

okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za

rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,,Rozporzadzenie”) i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej
Libet S.A. (,,Grupa”) na 31 marca 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku, wyniki jej dziatalnosci zmiany w
kapitale wtasnym oraz przeptywy pieniezne za okresy 3 miesiecy zakonczone 31 marca 2014 roku i 31

marca 2013 roku.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

danych

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich
ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysztosci. Na
dzien zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

LIBET S.A., jako podmiot dominujgcy, sporzadza skrécone kwartalne sprawozdania skonsolidowane oraz
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla catej Grupy Kapitatowej. Sg one przechowywane w
siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pl
Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku, sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztatcie zatwierdzonym przez UE.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korekty btedéw, zmiany w stosunku do opublikowanych
W pierwszym kwartale 2014 nie nastgpita zmiana zasad rachunkowosci w stosunku do opublikowanych
sprawozdan finansowych na dziert 31.12.2013 inne, niz wynikajgce z nowych przepiséw prawa.

Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany ztotego (PLN) w stosunku do EUR:

Zastosowanie do 31.03.2014 31.03.2013 31.12.2013
przeliczen kurséw EUR

Kurs srednioroczny 4,1858 4,1556 4,1976
Kurs ostatniego dnia 4,1713 4,1774 4,1472
sprawozdawczego

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wedtug srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.03.2014 roku
oraz 31.12.2013, 31.12.2013 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 62/A/NBP/2014, 63/A/NBP/2013,
251/A/NBP/2013), poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz przeptywéw
pienieznych wedtug kursdw stanowigcych srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzied kazdego zakonczonego miesigca, nastepujgcych w okresach
sprawozdawczych 01.01.2014 — 31.03.2014 oraz 01.01.2013 — 31.03.2013
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku

(w tys. PLN)
w tys. PLN w tys. EUR
1 kwartat od 1 kwartat od | 1 kwartat od 1 kwartat od
01.01.2014 01.01.2013 | 01.01.2014 01.01.2013
do do do do
31.03.2014 31.03.2013 | 31.03.2014 31.03.2013
WYBRANE DANE FINANSOWE
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, 30060 10 093 7181 2429
towaréw i materiatéw
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - 2777 - 7183 | - 664 - 1729
l. Zysk (strata) brutto - 4258 - 8678 | - 1017 - 2088
IV. Zysk (strata) netto - 3580 - 7182 | - 855 - 1728
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2792 - 8137 667 - 1958
operacyjnej
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 2942 - 2181 | - 703 - 525
inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 59 7451 | - 14 1793
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem - 210 - 2867 | - 50 - 690
w tys. PLN w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien dzien dzien
31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013(31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Wybrane dane finansowe dotyczgce sytuacji
finansowej
IX. Aktywa razem 379 380 351 90947 91730 84179
368 424 650
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 173 168 152 41513 40 536 36542
164 109 650
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 81 064 81 064 83 668 19434 19 547 20029
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 92 100 87 045 68 982 22 079 20989 16 513
XIll. Kapitat wtasny 206 212 199 49 434 51195 47 637
204 315 000
XIV. Kapitat zaktadowy 500 500 500 120 121 120
XV. Liczba akcji 50 000 50 000 50 000 50 000 50 000 50000
000 000 000 000 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt/EURO) -0,07 0,12 -0,14 -0,02 0,03 -0,03
7. Niepewnos¢ szacunkéw

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzgd zobowigzany jest do dokonywania szacunkow,
0sadow i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikow aktywdw i zobowigzan. Szacunki i
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczgcy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostatych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje osgdu wybierajgc odpowiednig metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych
na aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W
przypadku finansowych instrumentéw pochodnych, zatozenia opiera sie o notowane stopy rynkowe
skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych w oparciu o zatozenia potwierdzone, na ile to mozliwe, dajgcymi
sie zaobserwowac cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie wartosci godziwej nienotowanych akcji
obejmuje niektére zatozenia niepotwierdzone dajgcymi sie zaobserwowac cenami czy stopami rynkowymi.

Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Grupy w 2014 roku

W | kwartale 2014 r. Grupa Libet S.A. nie zanotowat istotnych dokonan lub niepowodzen.

Pozytywny wptyw na wyniki Grupy miaty warunki pogodowe, dzieki ktérym popyt na produkty Libetu wystgpit
duzo wczesniej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Pomimo prac konserwacyjnych, ktore trwaty
w zaktadach Grupy na przestrzeni stycznia i lutego, Libet byt w stanie realizowaé¢ zamdwienia dzieki zapasom
magazynowym. Zwiekszona sprzedaz ma swoje odzwierciedlenie w wynikach Grupy w opisywanym okresie.
W marcu 2014 r. swoje miejsce miata premiera katalogu produktéw Libet na sezon 2014/2015. W ofercie
pojawito sie ponad 50 nowych produktow, z ktdrych 82 proc. stanowig produkty premium. W 2013 r. Grupa
odnotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy nowych produktéw o ponad 80 proc. W tym roku Libet planuje
podwoié wartos¢ sprzedazy w tej kategorii.

Obserwowany dynamiczny wzrost sprzedazy produktéow premium swiadczy o postepujgcych zmianach
preferencji klientdw, ktérzy oczekujg innowacji w zakresie wzornictwa produktéw. Realizacja strategii opartej
w duzej mierze na zwiekszaniu sprzedazy produktéw premium przynosi wymierne efekty biznesowe.

Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowosci, ktéra nalezy do specyfiki branzy
budowlanej, a zmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych
Grupa moze odnotowywac ujemne wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz dziatalno$¢ Grupa Libet
S.A. jest silnie uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegdélnym uwzglednieniem ujemnych
temperatur, a takze dtugotrwatych opaddéw deszczu, co utrudnia produkcje. Sezonowos¢ sprzedazy jest
jednak wykorzystywana w branzy wyrobéw betonowych na dokonanie niezbednych przegladdéw
technicznych, remontéw oraz realizacje nowych inwestycji.

Warunki atmosferyczne w pierwszych miesigcach 2014 r. byty z punktu widzenia Grupy bardzo korzystne.
Utrzymujgce sie dodatnie temperatury nie powodowaty przedtuzajgcych sie przerw w produkcji. Okres
zatamania pogody zostat w duzej mierze wykorzystany na przeprowadzenie niezbednych remontdéw i prac
konserwacyjnych w fabrykach. Sytuacja ta pozwolita na zwiekszenie poziomu zapaséw, lepsze niz w
poprzednich latach przygotowanie do nadchodzacego sezonu sprzedazowego i ma przez to szanse pozytywnie
wptynac¢ na wyniki Grupy w 2014 .
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

10.

11.

12,

13.

Koszty wedtug rodzaju

W okresach 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku oraz 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca
2013 roku koszty wedtug rodzaju przedstawiaty sie nastepujaco:

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 5439 5372
Zuzycie materiatow i energii 17 916 7 509
Ustugi obce 8 356 3796
Podatki i optaty 3062 1324
Wynagrodzenia 5486 5029
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1318 1101
Pozostate koszty rodzajowe 2085 1708
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 39 23
Koszty wedtug rodzaju razem 43702 25 862

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne

potrzeby jednostki 9 -101
iT;Z:;OE:ZS;W;g:ObéW gotowych i rozliczen 10 648 8682
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -3755 -3 698
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$é ujemna) -2469 -2673
Koszt wtasny sprzedazy 26 820 10 708

Informacje dotyczace segmentdow dziatalnosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych w
Grupie Kapitatowe] nie wystepowata konieczno$¢ wyodrebnienia segmentow operacyjnych wedtug
MSSF 8.

Podziat zysku za rok 2013

Zarzad zarekomendowat przeznaczenie zysku za rok 2013 na kapitat zapasowy Spoétki

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate przedstawiajg sie nastepujaco:

W okresie 3 miesiecy zakoiczonym 31 marca 2014 roku zakupita $rodki trwate za kwote 2.942 tys. PLN. W
okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie dokonywata odpisow z tytutu trwatej utraty
wartosci.
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2014 roku
(w tys. PLN)

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2014 roku, Grupa nie dokonywata zakupu WNIP.

Zapasy

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie dokonywata odpiséw
aktualizujacych zapasow, ani odwrdcenia takich odpiséw.

Naleznosci

W okresie 3 miesiecy zakonnczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie dokonata odpisow aktualizujgcych
naleznosci.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw rachunku przeptywow pienieznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie w catosci
ze srodkéw pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych.

Rezerwy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian w rodzaju
i wysokosci rezerw w porédwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku.

Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoniczony dnia 31 marca 2014 roku oraz 31
marca 2013 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Rdéznice przejsciowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku dotyczg gtéwnie odwrdcenia
sie aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z ulgg inwestycyjng w spotce zaleznej Libet 2000
Sp. z 0.0. (patrz ponizej). Rdznice przejsciowe dotyczgce okresu poréwnywalnego wigzg sie gtéwnie z
przejeciem aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego przy nabyciu Libet S.A. przez Cydia Sp. z
0.0. oraz odwrdceniem sie aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z ulgy inwestycyjng w
spotce zaleznej Libet 2000 Sp. z 0.0.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepisdw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztdw niestanowigcych
kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujgce w latach 2013-2014 ustalaty stawke
podatkowg na poziomie 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zmian ani zréznicowania stawek
podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie
stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Spétka zalezna, Libet 2000 Sp. z 0.0., prowadzi dziatalnos¢ w
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Rok podatkowy, jak i bilansowy pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.
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20.

21.

22.

Kredyty bankowe

Dnia 3 czerwca 2013 roku Emitent zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Aneks numer 5 do umowy
kredytéw z dnia 23 marca 2011 roku opisanej szczegdétowo w prospekcie emisyjnym Emitenta
w szczegolnosci w punkcie 12 Prospektu. Mocg zawartego Aneksu, strony postanowity min. wydtuzy¢ okres
sptaty udzielonego Emitentowi Umowa kredytu dtugoterminowego. Kwota 45 mIn PLN (Transza A w/w kredytu
dtugoterminowego) bedzie sptacana w ratach kwartalnych, przy czym dzien ostatecznej sptaty tej transzy
kredytu, ktory wg pierwotnej tresci Umowy przypadat dnia 23 marca 2015 roku, zmieniono
na 31 marca 2018 roku. Kwota 40 min PLN (Transza B w/w kredytu dtugoterminowego) bedzie sptacona
jednorazowo w dacie ostatecznej sptaty, przy czym dzied ostatecznej sptaty tej transzy kredytu,
ktory wg pierwotnej tresci Umowy przypadat dnia 23 marca 2016, zmieniono na dziet 31 marca 2019 roku.
Emitent zobowigzat sie takie, ze do dtugu objetego kredytem przystapi LIBET LIBIAZ sp. z 0.0. z/s
we Wroctawiu (tj. jednostka w 100% zalezna Emitenta), jako dtuznik solidarny. Jednostka ta przystgpita
do dtugu w dacie opublikowania niniejszego raportu. Ponad powyzsze, Emitent zawart z Bankiem nowe umowy
zabezpieczen i ztozyt w zakresie zabezpieczenn dalsze konieczne oswiadczenia, przy czym z jednym
zastrzezeniem zakres form zabezpieczen ustalonych w Umowie nie ulegt zmianie. Za zgodg stron i organéw
korporacyjnych Emitenta, Emitent ustanowit nowe zabezpieczenie kredytu w formie hipoteki umownej tgcznej
na wszystkich nieruchomosciach, ktérych jest wtascicielem albo uzytkownikiem wieczystym. Zabezpieczen w
taki samym zakresie jak Emitent, udzielity Bankowi takze LIBET 2000 sp. 0.0. (pierwotny wspotdtuznik solidarny,
Grupa w 100% zalezna Emitenta) oraz BaumaBrick sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu (nowy wspétdtuznik solidarny,
jednostka w 100% zalezna Emitenta). Mocg Aneksu Strony postanowity przyja¢ nowa tres¢ Umowy. We
wszystkich istotnych aspektach, co do tej nowej tresci Umowy w petnym zakresie aktualno$¢ zachowuja
informacje przekazane przez Emitenta w punkcie 12 Prospektu, o ile w tresci niniejszego raportu nie wskazano
inaczej.

Dnia 3 czerwca 2013 roku Emitent zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks numer 5 do umowy
kredytéw z dnia 23 marca 2011 roku, opisanej szczegétowo w prospekcie emisyjnym Emitenta. Przedmiotem
tego aneksu jest min. przedtuzenie terminu dopuszczalnego wykorzystania kredytu na rachunku biezgcym, do
dnia 31 maja 2014 roku

Na dziert 31 marca 2014 roku niesptacone saldo kredytéw wynosito 79 000 tys. PLN. oraz 19.836 tys. PLN saldo
kredytu w rachunku biezgcym.

Instrumenty finansowe

Poza inwestycjami dtugoterminowymi opisanymi w punkcie 14 powyzej, kredytami opisanymi w
punkcie 20 powyzej oraz srodkami pienieznymi, Grupa nie posiadata innych istotnych instrumentéw
finansowych na dzien 31 marca 2014 roku. Dnia 1 lipca 2013 Libet S.A zawart umowe zakupu kontraktu
Interest Rate Swap, jako zabezpieczenie zmiennej stopy procentowej czesci kredytu udzielonego LIBET
przez Pekao na podstawie umowy kredytow z 23 marca 2011 roku (opisanej w rozdziale 12 prospektu
emisyjnego LIBET oraz raporcie biezgcym numer 13/2013 z dnia 04/06/2013). W/w kontrakt dotyczy
potowy kwoty kredytu dtugoterminowego pozostajgcego do sptaty na dzien opublikowania niniejszego
raportu, a udzielonego LIBET w/w umowa kredytéw oraz obejmuje potowe wartosci kazdej z dwéch
transz kredytowych.

Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2014 oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa nie posiadata aktywow
warunkowych, ani nie miata istotnych zobowigzan warunkowych
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23.

24,

25.

Postepowania toczace sie przed sgdem

Na dzien 31 marca 2014 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Grupa nie byta
strong istotnych postepowan arbitrazowych i sgdowych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W ocenie Grupy jedyng istotng informacjg poza ujawnionymi w niniejszym kwartalnym skréconym
sprawozdaniu finansowym, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, byta informacja wykazana w raporcie biezagcym LIBET S.A. z/s we
Wroctawiu z dnia 23.04.2014.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Jednostkg powigzang dla Emitenta w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw
powigzanych” w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym s$rédrocznym sprawozdaniem
finansowym i okresie poréwnywalnym byt IAB Financing s.a.r.l. (jednostka dominujgca)

Transakcje miedzy Libet S.A. (lub w danych poréwnywalnych takze Cydia Sp. z 0.0.) i jej jednostkami
zaleznymi zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity
zadne inne istotne transakcje ze stronami powigzanymi
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26.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Libet S.A. w dniu 12 maja 2014 roku.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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