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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU
DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej LIBET S.A., dla ktérej LIBET S.A. z siedziba we Wroclawiu przy
ulicy Powstanicow Slaskich 5 jest Spotka Dominujaca, na ktére sklada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym Kkapitale
wilasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 30 czerwca 2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za zgodnos¢ tego skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,.Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (,,MSR 34”) i innymi obowigzujacymi
przepisami, odpowiedzialny jest Zarzad i Rada Nadzorcza Spotki Dominujacej. Naszym zadaniem
bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowe;j,
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow. Standardy te nakladaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowosci.
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Przeglad przeprowadzilismy giéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego., wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Grupy.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie roézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

53d Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwoliloby
stwierdzi¢, ze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska.

| S

iotr Sokofowski
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przeprowadzajgcy przeglad
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotow uprawnionych prowadzona przez
KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:
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iotr Sokolowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 28 sierpnia 2014 roku
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GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

30/06/2014 30/06/2013

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 117 815 73 561
Koszt wlasny sprzedazy 94 275 56 419
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 23539 17142
Koszty sprzedazy 9465 8190
Koszty zarzadu 7145 5887
Pozostate przychody operacyjne 500 679
Pozostate koszty operacyjne 223 173
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 7207 357
Przychody finansowe 191 129
Koszty finansowe 3529 3482
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3869 218
Podatek dochodowy 1436 40
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2433 178
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2433 178
Pozostale catkowite dochody

Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem 0 0
Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 0 0
Pozycje ktére nie zostang przeniesione do wyniku razem 0 0
Pozostale catkowite dochody netto razem 0 0
Catkowite dochody za rok obrotowy razem 2433 178
Zysk netto za rok obrotowy

Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2433 178
Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
Catkowite dochody za rok obrotowy

Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 2433 178
Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
Zysk (strata) na jedna akcje (w zt/gr na jedna akcje)

Podstawowy i rozwodniony z zysku/straty za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki 0,05 0,00
dominujacej

Podstawowy i rozwodniony z zysku/straty z dziatainosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom 0,05 0,00

jednostki dominujacej



GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczny skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2014 roku - aktywa

Stan na ‘ Stan na Stan na
30/06/2014 3112/2013 30/06/2013

PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 172 454 176 290 180 707
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Warto$¢ firmy 0 0 0
Warto$ci niematerialne 65578 67 464 69273
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9602 9622 9494
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Pozostate aktywa 2204 2150 1485
Aktywa trwate razem 249 838 255 526 260 959
Aktywa obrotowe
Zapasy 74312 69 112 58 710
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 70 676 53176 59915
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Biezace aktywa podatkowe 0 0 0
Pozostate aktywa 4694 2389 2146
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 44 221 3051
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 149 726 124 898 123 822

Aktywa razem 399 564 380 424 384 781



GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Srédroczny skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 30 czerwca 2014 roku - pasywa

Stan na Stan na Stan na

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
PLN’000 PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500 500
Nadwyzka ze sprzedazy akciji 0 0 0
Kapitat zapasowy 97 121 84 883 84 883
Zyski zatrzymane 17127 126 932 120 977
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedaz 0 0 0
Kapitat wiasny razem 214748 212 315 206 360
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 214748 212315 206 360
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 68 100 69 900 77100
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 10655 10 655 10703
Rezerwy diugoterminowe 509 509 465
Przychody przysztych okreséw 168 0 190
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Zobowigzania dfugoterminowe razem 79 432 81064 88 458
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 75757 59 696 54 569
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 27987 25739 29103
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Biezace zobowigzania podatkowe 1366 1072 0
Rezerwy krotkoterminowe 169 169 163
Przychody przysztych okresow 106 369 148
Pozostate zobowigzania 0 5980
105 385 87 045 89963

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi
ako przeznaczone do sprzedaz, 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 105 385 87 045 89 963

Zobowigzania razem 184 816 168 109 178 421

Pasywa razem 399 564 380 424 384 781



GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2014 roku 500 84 883 126 932 212315
Przesunigcie zyskow zatrzymanych do
kapitatu zapasowego 12238 -12 238 0

Zysk netto za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2014 roku 2433 2433

Stan na 30 czerwca 2014 roku 500 97 121 117 127 214 748

Kapitat Kapitat

akcyjny zapasowy Zyski zatrzymane

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2013 roku 500 74816 130 866 206 182
Przesunigcie zyskow zatrzymanych do
kapitatu zapasowego 0 10 067 -10 067 0
Zysk netto za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2013 roku 0 0 178 178

Stan na 30 czerwca 2013 roku 500 84 883 120 977 206 360



GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2014 roku

Okres 6 Okres 6
miesigcy miesigcy
zakonczony zakonczony

30/06/2014 30/06/2013
PLN’000 PLN’000

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik brutto za okres 3869 218
Wynik netto za okres 2433 178
Odpis ujemnej wartosci firmy 0 0
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 1.436 40
Przychody odsetkowe niezrealizowane ujete w rachunku zyskdw i strat 0 0
Koszty odsetkowe niezrealizowane ujete w rachunku zyskéw i strat 0 0
(Zysk) / strata ze sprzedazy lub zbyciu sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 39 137
Amortyzacja aktywow trwatych 11.979 11 360
Utrata warto$ci aktywow trwatych netto ujeta w zysku lub stracie 0 0
Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) /| zmniejszenie salda naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz

pozostatych aktywow -19.689 -13 926
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow -5.200 -14 495
Zwiekszenie | (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostatych zobowigzan 14.082 11029
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 0 0
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychodéw przysztych okresow -95 0
Zapfacone odsetki 3.271 3180
Zaptacony podatek dochodowy -1.293 0

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie aktywow finansowych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Platnosci za aktywa trwate 4761 3189
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 443 107

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwigzku z dziatalnoscig

inwestycyjna,

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej

Wyptata dywidendy 0 0
Whptywy z emisji akcji 0 0
Zaciagniecie pozyczek i kredytow 2048 7526
Sptlata odsetek od kredytow 3271 1849
Sptata kredytow 1600 0

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalno$ci finansowej

Zwigkszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 221 2953
Wptyw zmian kursow walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 44 3051



GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Wybrane informacje objasniajace

WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE
Informacje ogélne

Poprzednik prawny Spétki dominujacej Grupy Kapitatowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotka”, ,Jednostkg dominujacg’), spdtka
Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie
Aktu Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzief nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci gospodarcze;j,
nie byta jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych w innych podmiotach.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedziba we Wroctawiu, ul. Powstaricow Slaskich 5,
zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewska w Rawiczu (Repertorium Nr A
4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu Spdtek Handlowych
poprzez przejecie majatku spdtki przejmowanej (Libet S.A.) przez spdtke przejmujacq (Cydia Sp. z 0.0.). Potaczony podmiot
(poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat
przeksztatcony w spdtke akcyjng dziatajacego pod firmg Libet S.A. (dalej rdwniez ,Emitent”).

Aktualnie jednostka dominujacy jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Libet S.A. jest produkcja wyrobéw budowlanych z betonu.

Srodroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej oraz wszystkich Spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej LIBET S.A. jest rok
kalendarzowy.

Opis Grupy Kapitatowej LIBET S.A.

Grupa Kapitatowa Libet S.A. (,Grupa’, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Libet") sktada sie ze Spotki Libet S.A. (,Jednostka Dominujaca”,
,opotka”) i jej dwoch Spotek zaleznych:
— Libet 2000 Sp. z0.0.

— oraz Baumabrick Sp. z 0.0. (do dnia 2 pazdziernika 2013 roku Spétka dziatata pod nazwg Libet Libigz Sp. z 0.0.),
w ktdrych Libet S.A. posiada 100% udziatow.

Przedmiot dziatalnosci oraz adres poszczegéinych jednostek zaprezentowano w tabeli ponizej:
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produkcja kostki Polska, Zory, ul.

Libet 2000 Sp. Z 0.0. brukowej Strazacka 47 100% petna
Polska,  Wroctaw,
sprzedaz kostki ul. Powstancow

Baumabrick Sp. Z o.0. brukowej Slaskich 5 100% petna

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.
Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 30 czerwca 2014 roku do dnia opublikowania niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:
Andrzej Bartos - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Stawomir Bogdan Najnigier - Czlonek Rady Nadzorczej,

Magdalena Magnuszewska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Heinz Geenen - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jerzy Gabrielczyk - Czlonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 30 czerwca 2014 roku do dnia opublikowania ninigjszego $rédrocznego sprawozdania finansowego sktad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianie.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28
sierpnia 2014 roku.
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Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze niezbadane Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srédroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe”) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 -
Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowoéci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Unig Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi
w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (patrz rowniez Nota 6).

Niniejsze Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ facznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Libet S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku sporzgdzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), zawierajacym noty objasniajace (,Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) opublikowanym w dniu 20 marca 2014 roku.

Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sklada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych oraz wybranych informaciji objasniajacych.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nalicza sie badz odracza koszty powstajace w roku finansowym nierdwnomiernie tylko
wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zostaé naliczone badz odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalno$ci przez Grupe Kapitatowa w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, jak element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat sporzadzony
w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodg posrednia.

Libet S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane
w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej http://www.ri.libet.pl/relacie-inwestorskie
Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacjg, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;.

Spétki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”).

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informaciji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktory bytby zobowigzany
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w skfad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa Libet S.A.
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Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest zioty polski.

Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez UE wchodzg w zycie w roku 2014:

—  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

—  MSSF 11 ,Wspoine ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

—  MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

—  MSR27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

—  MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzigciach”,
zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

—  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” oraz MSSF 12
,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepiséw przejsciowych, zatwierdzone
w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie),

—  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw
w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20
listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

—  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

—  Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych, zatwierdzone
w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

—  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja
rachunkowosci zabezpieczen, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Grupy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaty juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
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Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, Grupa nie zastosowata nastepujgcych standardéw, zmian standardéw
i interpretacii, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie, jak rowniez
Spotka nie zdecydowata sie zastosowaé wezesniej standarddw mozliwych do weze$niejszego stosowania.:

— Interpretacja KIMSF 21 ,Opfaty” (obowigzujaca w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014
roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, zmian do standardow i interpretacii,
ktore wedtug stanu na dzien 28 sierpnia 2014 roku nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

- MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci® (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 11 ,Wsp6Ine ustalenia umowne” - Rozliczanie nabycia udziatow we wspélnych operacjach (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych (obowiagzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016
roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy ro$linne (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze (obowiazujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 lub po tej dacie),

- Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie
na rozwigzywanie niezgodno$ci i uscilenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 lipca 2014 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzier 30 czerwca 2014 roku.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowos$¢ zabezpieczen portfela aktywéw i - zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.
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Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywdw lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
opublikowanym w dniu 20 marca 2014 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian do standardow oraz nowych interpretacii
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku opisanych w pkt. 6.

Rodzaj oraz kwota zmian wartosci szacunkowych, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach
srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmian wartosci szacunkowych, ktére byly prezentowane
w poprzednich latach obrotowych

W okresie 6 miesiecy 2014 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych zastosowanie miat profesjonalny
osad kierownictwa.

W okresie 6 miesiecy 2014 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sq istotng niepewnoscig zmiany
szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Korekta btedéw poprzednich okreséw

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2014 roku, jak i w okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku
nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby, ze Spoétka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty btedu podstawowego.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej dziatalnosci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowosci, ktora nalezy do specyfiki branzy budowlanej, gdzie
zmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Grupa moze odnotowywac ujemne
wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Libet S.A. jest silnie uzalezniona od warunkow
pogodowych, ze szczegblnym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze dtugotrwatych opadéw deszczu, co utrudnia produkcje.
Sezonowos¢ sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy wyrobow betonowych na dokonanie niezbednych przegladow
technicznych, remontow oraz realizacje nowych inwestycji.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym, Grupa nie
wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych.
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Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towardw jest
jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentéw
operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towaréw.

Opis zdarzen i transakcji, ktore sg znaczace dla zrozumienia sytuacji finansowej Grupy i wynikéw finansowych
Grupy w okresie 6 miesiecy 2014 roku

W opinii Zarzadu Spétki Dominujacej, w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2014, nie miaty miejsca istotne zdarzenia,
ktére mogg mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej Grupy Libet S.A.:

Grupa konsekwentnie rozwijata oferte w zakresie produktéw Premium. W portfolio Grupy znalazly sie kolejne nowosci, a ich sprzedaz
dynamicznie rosta. Dynamiczny wzrost sprzedazy tej grupy pokazuje, ze innowacje w zakresie wzornictwa cieszg sie uznaniem
kocowych odbiorcdw produktéw, a konsekwentna realizacja strategii Grupy Libet w zakresie rozwoju oferty Premium daje wymierne
efekty biznesowe.

Spétka Dominujaca w | pdtroczu 2014 roku rozpoczeta sprzedaz produktéw ceramicznych uzupetniajacych linie produktow Premium.

W II kwartale 2014 roku sprzedaz do sieci handlowych typu DIY zostata wydzielona z Libetu S.A. i odbywa sig obecnie poprzez spétke
Baumabrick Sp. z 0.0.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Spétka nie dokonywata wyptaty dywidendy, ani nie proponowata
dywidendy do wyplaty.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapital wiasny, dochody netto
lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwo$é wystepowania

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku Spétka nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na aktywa,
zobowigzania, kapitat wtasny, dochody netto lub przeptywy pieniezne.

Skutki zmian w strukturze Grupy w ciagu okresu $rédrocznego, w tym potaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie
dziatalnosci

W  okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Libet S.A.

Odpisanie wartosci zapaséw do warto$ci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie takiego odpisu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpiséw wartosci zapaséw ani nie odwracata odpiséw wartosci zapaséw.
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GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Wybrane informacje objasniajace

Ujecie strat z tytutlu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, aktywow
niematerialnych lub innych aktywow oraz odwracanie strat z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoczonym 30 czerwca 2013 roku
nie ujmowano strat z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych.

Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci naleznoéci przedstawiono w tabeli ponize;.

Okres zakonczony Okres zakonczony Okres zakonczony
30/06/2014 31122013 30/06/2013

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia

Zwigkszenie 0 446 446
Wykorzystanie 0 53 53
Rozwigzanie 10 25 16

Odpis aktualizujacy na dzieri 30 czerwca/31
grudnia 1716 1726 1735

Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji
Nie dotyczy.
Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych

W biezacym okresie Grupa dokonata zwigkszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 4.761 tys. z}, gtéwnie na zakup urzadzan
i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadéw produkcyjnych.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2014 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku trwatego.
Poczynione zobowiazania do dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Na koniec okresu zakonczonego 30 czerwca 2014 roku, jak rowniez na koniec okresu zakoriczonego 30 czerwca 2013 roku
nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych.

Rozstrzygniecie spraw sadowych

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku Spotka nie byta strong zadnych
istotnych spraw sadowych.
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GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Wybrane informacje objasniajace

Zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych majace wplyw na wartos¢ godziwg aktywow
finansowych i zobowiazan finansowych jednostki, zaleznie od tego czy sg one ujmowane w wartosci godziwej
czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku, nie
wystapity zmiany okoliczno$ci biznesowych oraz ekonomicznych, ktore wptynetyby w istotny sposéb na warto$¢ godziwa aktywow
finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu do ktorych
nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

W ciggu biezacego okresu Grupa sptacata raty kredytdw zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych uméw kredytowych.
Emisje akcji, wykup i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku
nie wystapita emisja akcji, wykup ani sptata diuznych ani kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Spotka dnia 23 kwietnia 2014 roku otrzymata zawiadomienie o zawarciu przez wspoinikdw IAB Financing S.a.r.l z siedzibg
w Luksemburgu, posiadajacej w chwili obecnej 42,17% akcji Spotki, to jest IAB Financing Il S.a.r.l z siedzibg w Luksemburgu
oraz Glaspin Consultants Limited z siedzibg w Limassol na Cyprze (,Glaspin”), warunkowej umowy przewidujacej wydanie Glaspin
100% udziatdbw w nowo utworzonej spdice, ktdra posiadac bedzie akcje Spotki reprezentujgce okoto 30% kapitatu akcyjnego
i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki i umorzenie nalezacych obecnie do Glaspin udziatéw w IAB Financing
S.arl (,Umowa”) (,Transakcja”). W przypadku wykonania Umowy jedynym wspoinikiem IAB Financing S.a.r.l, zostanie, zatem IAB
Financing Il S.a.r.I. IAB Financing Il S.a.r.| jest kontrolowana przez INNOVA/4 L.P, spétke prawa angielskiego prowadzacg dziatalno$é
w George Town na Kajmanach. Glaspin jest spotkg kontrolowang bezposrednio lub posrednio przez osoby bedace jednoczesnie
cztonkami organéw Spotki: Thomasa Lehmanna, Ireneusza Gronostaja i Jerzego Gabrielczyka, zgodnie z opisem
w prospekcie emisyjnym Spotki oraz raportach biezacych Spdtki. Dotychczasowe relacje pomiedzy IAB Financing Il S.a.r.|
a Glaspin, jako udziatowcami IAB Financing S.a.r.| zostaty opisane w Rozdziale 21 prospektu emisyjnego Spétki. Wykonanie Umowy
spowoduje, ze Glaspin, a bezpo$rednio lub posrednio jego wspdlnicy, bedzie posrednio kontrolowat pakiet akcji reprezentujacy
(wedtug wstepnych szacunkow) 30,06% kapitatu akcyjnego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki (doktadna liczba
akcji zaleze¢ bedzie od ich warto$ci rynkowej w terminie wykonania Umowy). Wykonanie powotanej Umowy wymaga wykonania
szeregu czynno$ci oraz ziszczenia sie szeregu warunkéw, z ktérych najwazniejszy to uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw na uzyskanie kontroli nad Spdtka przez Glaspin, jezeli Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw uzna, ze skutkiem opisanej Transakcji bedzie uzyskanie takiej kontroli.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode wyzej opisang transakcje w dniu 30 lipca 2014 roku, o czym Spotka
zostata poinformowana w dniu 20 sierpnia 2014 roku i opublikowata te informacje w komunikacie biezacym.

Dnia 29 kwietnia 2014 roku Spdtka otrzymata od IAB FINANCING Sarl 5 rue Guillaume Kroll z/s L-1882 Luksemburg (,IAB”)
zawiadomienie, iz dnia 28 kwietnia 2014 roku IAB zawarta na rynku regulowanym transakcje polegajaca na sprzedazy (w ramach
transakcji pakietowej) 2.000.000 akcji Spotki. Przed transakcija IAB posiadata 21.085.154 akcji Spétki, co stanowito 42,17% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniato I1AB do 21.085.154 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki, co stanowito 42,17 %
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Po transakcji IAB posiada 19.085.154 akcji Spétki, co stanowi 38,17%
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia IAB do 19.085.154 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowi

16



25.

26.

GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Wybrane informacje objasniajace

38,17% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki. Dnia 20 maja 2014 roku Spétka otrzymata od ING Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z/s w Warszawie (,ING”) zawiadomienie, iz w transakcjach na GPW w Warszawie rozliczonych dnia
15 maja 2014 roku, fundusze zarzadzane przez ING tj. ING Otwarty Fundusz Emerytalny (,OFE") oraz ING Dobrowolny Fundusz
Emerytalny (,DFE”) zwiekszyly stan posiadania akcji Spétki powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.
Przed nabyciem OFE i DFE posiadaty 2.464.986 akcji Spdtki, co stanowito 4,93 % kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do
2.464.986 gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co stanowito 4,93% gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez Grupe gwaranc;ji
i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2014 roku Grupa nie udzielata gwarancji ani poreczen.
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku aktywa
warunkowe nie wystapity.

Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu znaczacych
transakcji z podmiotami powigzanymi

Jednostkg powigzang dla Emitenta w rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” w okresie
objetym niniejszym skonsolidowanym érédrocznym sprawozdaniem finansowym i okresie poréwnywalnym byt IAB Financing s.a.r.l.
(jednostka dominujaca)

Transakcje miedzy Libet S.A. (lub w danych poréwnywalnych takze Cydia Sp. z 0.0.) i jej jednostkami zaleznymi zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie.
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GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Wybrane informacje objasniajace

Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa i wartos¢ godziwa klas instrumentéw finansowych

Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Kategorie i klasy aktywéw finansowych 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2013
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Udziaty i akcje 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 66 634 48726 55851
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66 634 48 726 55851
Pozyczki 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 44 221 3051
Razem aktywa finansowe 66 678 48 947 58 902

Okres zakoriczony Okres zakoriczony Okres zakoriczony
Kategorie i klasy zobowiagzan finansowych 30/06/2014 31/112/2013 30/06/2013
Zobowigzania finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu 158 034 146 419 153 883
Kredyty i pozyczki 96 087 95639 106 203
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 61948 50780 47 680
Zobowigzania z tytutu gwarancii, faktoringu
i wylaczone z zakresu MSR 39 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0
Razem zobowigzania finansowe 158 034 146 419 153 883

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzieh 30 czerwca 2014 roku,
31 grudnia 2013 roku i 30 czerwca 2013 roku, nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych
za poszczegolne okresy z nastepujacych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;
- instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ godziwa kredytow réwna jest warto$ci przysztych przeptywow zdyskontowanych biezaca rynkowa stopg procentowa.

Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej
instrumentéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku
nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej
instrumentdw finansowych.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku
Wybrane informacje objasniajace

Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2014 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku
nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.

Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu srédrocznego

Po zakonczeniu okresu $rddrocznego objetego niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie
wystapity inne, poza informacja opublikowang komunikatem biezacym z dnia 18 sierpnia 2014 roku a dotyczaca podpisania umowy
o refinansowaniu kredytu, istotne zdarzenia, ktére winny zosta¢ odzwierciedlone w prezentowanym $rédrocznym skrdconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Wroctaw, 28 sierpnia 2014 roku
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE)
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU DO 30 CZERWCA 2014 ROKU

Wroctaw, 28 sierpnia 2014 roku
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1. INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO RAPORTU POLROCZNEGO

1.1. Wybrane dane finansowe

1.1.1  Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitafowej

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony

30.06.2014 30.06.2013

PLN’000 PLN’000

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

. . L, 117 815 73 561
towaréw i materiatéw
Il. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej 7 207 3571
ll. Zysk (strata) brutto 3869 218
IV. Zysk (strata) netto 2433 178
V. Przepfvay pllemezne netto z dziatalnosci 6 964 2497
operacyjnej
VL. !’rzepfywy.ple.mezne netto z dziatalnosci 4318 3082
inwestycyjnej
VIL P.rzepfywyp.lemezne netto z dziatalnosci 2873 5 677
finansowej
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -177 98
XV. Liczba akgji 50 000 000 50 000 000
XVI. Zysk (strata) na jednga akcje zwyktg (w zt) 0,05 0,00
Stan na Stan na
30.06.2014 30.06.2013
IX. Aktywa razem 399 564 384 781
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 184 816 178 421
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 79 432 88 458
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 105 385 89 963
Xlll. Kapitat wtasny 214748 206 360

XIV. Kapitat zaktadowy 500 500



1.1.2 Dane finansowe Jednostki Dominujgcej (Zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci)

Okres 6 miesiecy

Okres 6 miesiecy

zakoriczony
kon .06.2014
zakonczony 30.06.20 30.06.2013
PLN’000 PLN’000
!DrzychOfiy r,'netto ze sprzedazy produktéow, towarow 126 665 89 206
i materiatéw
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 11 107 6 525
Zysk (strata) brutto 7 801 3031
Zysk (strata) netto 6214 2178
p S iatalnoci
rzepWy p.lenle;zne netto z dziatalnosci 3348 3898
operacyjnej
p S . .
: rzepIywy'ple'nlezne netto z dziatalnosci 1237 -1890
inwestycyjnej
p S . .
.rzepiywy ?lenlezne netto z dziatalnosci 2812 5 677
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -692 -111
Liczba akcji 50 000 000 50 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,12 0,04

Stan na 30.06.2014 Stan na 31.12.2013
Aktywa razem 383 841 367 223
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 174 037 158 933
Zobowigzania dtugoterminowe 68 100 69 900
Zobowigzania krotkoterminowe 105937 89 033
Kapitat whasny 102 031 95 817

Kapitat zaktadowy 500 500



1.2. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizej przedstawiono organizacje Grupy Kapitatowej oraz powigzania witascicielskie wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2014 roku.

100%

Libet 2000 Sp. z 0.0.
100%
Bauma Brick Sp. z 0.0.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2014 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j
Libet S.A.

1.3. Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

W | potroczu 2014 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Libet S.A.
W | pétroczu 2014 roku Spdtka dominujgca Grupy Libet konsekwentnie rozwijata oferte w zakresie produktéw
Premium. W portfolio Spotki znalazty sie kolejne nowosci, a ich sprzedaz dynamicznie rosta. Dynamiczny wzrost
sprzedazy tej grupy pokazuje, ze innowacje w zakresie wzornictwa cieszg sie uznaniem koricowych odbiorcéw
produktéw Spétki, a konsekwentna realizacja strategii Libet w zakresie rozwoju oferty Premium daje wymierne
efekty biznesowe. Spdtka w pierwszym pétroczu 2014 roku rozpoczeta sprzedaz produktdéw ceramicznych
uzupetniajgcych linie produktéw Premium.

Pierwsza potowa roku 2014 charakteryzowata sie sprzyjajagcymi warunkami pogodowymi. Spdtka byta
przygotowana do sezonu sprzedazowego i juz w | kwartale roku 2014 wygenerowata wyzsze przychody jak
w roku poprzednim. Wszystkie wskazniki rentownosci ulegty poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego.

W Il kwartale 2014 roku sprzedaz do sieci handlowych typu DIY zostata wydzielona z Libetu S.A. i odbywa sie

obecnie poprzez spotke BaumaBrick



1.4. Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy

1.4.1 Rachunek zyskow i strat

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za | potrocze 2014 roku oraz | pétrocze 2013

roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 Okres 6
miesiec miesiec
zako r’lczc?n))// zako r’lczc?n))// Sl Sl
30/06/2014 30/06/2013
PLN'000 PLN'000 PLN'00O
Przychody ze sprzedazy 117 815 73 561 44 254 60%
Zysk (strata) brutto nasprzeda zy 23539 18 456 5083 28%
Koszty sprzedazy 9 465 8190 1275 16%
Koszty zarzadu 7 145 5887 1258 21%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 7207 3571 3636 102%
wynik na dziatalnosci finansow ej -3338 -3353 15 0%
Zysk (strata) brutto 3869 218 3651 1675%
Zysk (strata) netto 2433 178 2255 1267%

Okres 6 Okres 6 Zmiana
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30/06/2014 30/06/2013
PLN ‘000 PLN ‘000 b
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 3,3% 0,3% 2,99
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (EBIT%) 6,1% 4,9% 1,26
Rentowno$¢ netto sprzedazy 2,1% 0,2% 1,82
Przychody ze sprzedazy

W | pétroczu 2014 roku wartosc¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej Libet wyniosta 117.815 tys., co oznacza wzrost
0 44.254 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na zwiekszenie przychoddéw miaty wptyw przede wszystkim czynniki pogodowe, oraz poprawiajgca sie
koniunktura gospodarcza. Spotka rozpoczeta dynamiczng sprzedaz o miesigc wczesniej niz w roku poprzednim.
tagodna zima pozwolita na przygotowanie zapaséw magazynowych, co pozwolito na unikniecie problemoéw z
dostepnoscia.

W minionym okresie Libet zaciesniat takze wspotprace z najwiekszymi odbiorcami, z ktédrymi podpisat nowe
umowy dystrybucyjne. Dzieki tego rodzajowi wspédtpracy Spétka jest w stanie zapewni¢ koricowym Klientom
najwyzszg dostepnos¢ produktdw, a swoim Partnerom dodatkowo oferuje wsparcie w zakresie serwisu
sprzedazowego, marketingu, logistyki czy doradztwa. Konsekwentna polityka umacniania wspotpracy z
autoryzowanymi punktami sprzedazy jest bardzo istotna z punktu widzenia budowy pozycji Libet w
najwazniejszym dla Spétki segmencie produktéw Premium. Istotnie wzrosty réwniez przychody Grupy
zwigzane ze sprzedaza do duzych sieci handlowych.



Zysk brutto na sprzedazy

Grupa Libet S.A. wygenerowata w | pdtroczu 2014 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 23.539 tys. zt.
Istotna poprawa wyniku osiggnieta zostata dzieki konsekwentnie realizowanej polityce optymalizacji
kosztow, oraz efektowi skali zwigzanym z optymalnym dostosowaniem wolumenu produkcji do realizowanej
sprzedazy. Spadek marzowosci spowodowany jest wiekszym udziatem wolumenu sprzedazy produktéw

standardowych. Wynika to z koficzgcych sie obecnie inwestycji infrastrukturalnych.

Koszty sprzedazy

W | pétroczu 2014 roku koszty sprzedazy wzrosty o 8% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, co

spowodowane jest wiekszym wolumenem sprzedazy.

Koszty ogdlnego zarzadu

W | poétroczu 2014 roku koszty ogdlnego =zarzadu wzrosty o 1.258 tys. zi. (tj. o 21%)

w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwoch kwartatach 2014 roku saldo pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych byto
dodatnie i wyniosto 277 tys. zt.



Zysk operacyjny (EBIT)

W | pétroczu 2014 roku Grupa Libet S.A osiggneta 7.207 tys. zt zysku w poréwnaniu do straty w roku poprzednim.

Poprawa rentownosci jest efektem wprowadzonych w roku 2013 dziatan optymalizujgcych koszty.

Zysk netto

Wynik netto za | pétrocze 2014 roku wyniost 2.433 tys. zt wobec zysku w wysokosci 178 tys. zt odnotowanego
| p6troczu 2013 roku.

W | pétroczu 2014 roku zysk na poziomie operacyjnym zostat pomniejszony o ujemny wynik na dziatalnosci
finansowej w wysokosci -3.338 tys. zt. Zasadniczy wptyw na negatywne saldo przychoddéw i kosztow
finansowych miaty odsetki od kredytéw bankowych opisanych.

1.4.2 Sytuacja majgtkowo - finansowa

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2014 roku oraz na 30
czerwca 2013 roku przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa trwate 249 838 260 959 -11121 -4,26%
Rzeczowe aktywa trwate 172 454 180 707 -8 253 -4,57%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 75179 80 252 -5073 -6,32%
Aktywa obrotowe 149 726 123 822 25904 20,92%
Zapasy 74 312 58 710 15 602 26,57%
NaleznosSci handlowe 66 634 55851 d 14 825 26,54%
Srodki pienieine 44 3051 -3 007 -98,55%
Pozostate aktywa obrotowe 8736 10 274 -1 538 -14,97%
Kapitat wtasny 214 748 206 360 8 388 4,06%

Zobowigzania 184 816 178 421 6 395 3,58%

Zobowigzania dtugoterminowe 79 432 88 458 -9 026 -10,20%
Zobowigzania krétkoterminowe 105 385 89 963 15 422 17,14%

Wzrost wartosci zapasow w stosunku do stanu na 30 czerwca 2013 roku wynika z zabezpieczenia zapasu

surowcow i produktéw na potrzeby szczytu sezonu sprzedazowego przypadajgcego na lll kwartat.



Okres 6 miesiecy ~ Okres 6 miesiecy

zakonczony zakonczony

30/06/2014 30/06/2013
Wskaznik biezacej pty nnosci 1,42 1,38
Wskaznik szy bkiej pty nnosci 0,72 0,72
Wskaznik stopy zadtuzenia 46% 46%

Wskaznik biezgcej ptynnosci: majgtek obrotowy / zobowigzania biezgce
Wskaznik szybkiej ptynnosci: majqtek obrotowy pomniejszony o zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik stopy zadtuzenia: zobowiqzania / aktywa ogétem

Zadtuzenie netto na dzien 30 czerwca 2014 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 Okres 6

miesiecy miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30/06/2014 30/06/2013

‘000 PLN ‘000 PLN

Oprocentowane kredyty i pozyczki 96 087 106 203
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -44 -3051
Zadtuzenie netto 96 043 103 152
Kapitat wiasny 214 748 206 360
Wskaznik zadtuzenia netto kapitatéw wiasnych 45% 50%

1.4.3 Przeplywy pienieine

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za | pétrocze 2014 roku

oraz | pétrocze 2013 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zmiana
30/06/2014 30/06/2013

‘000 PLN ‘000 PLN

Srodki pieniezne netto z

. L. o 6964 -2497 9461
dziatalnosci operacyjnej
Srodki  pienieine netto z
-4318 -3082 -1236
dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z
) -2823 5677 -8 500
dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkow
-177 98 -275

pienieznych
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1.7.

1.8

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 6.964 tys. zt. Zasadniczy wptyw na zmiane
poziomu przeptywéw pienieznych netto z tej dziatalnosci miat mniejszy wzrost poziomu zapaséw oraz wynik

netto.

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej wystgpita przewaga wydatkow nad wptywami w zwigzku z zakupami
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Przeptywy pieniezne z tego tytutu wyniosty -4.318 zt

i byly na poziomie 0 1.236 tys. zt wyzszym niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty -2.823 tys. zt.

Sezonowosc¢ i cyklicznosé

Branza budowlana, w ktérej dziata Grupa Libet S.A., cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywnos¢
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych, natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz

znaczgco wzrasta uzyskujac z reguty swoje maksimum w Il kwartale.

Realizacja prognoz

Spétka nie publikowata prognoz.

Emisja, wykup i spfata instrumentow nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Libet S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie

emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Przeznaczenie i podziat zysku za rok poprzedni

W dniu 27 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito o

przeznaczeniu catosci zysku za rok 2013 na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spofki.

10



1.9. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Na dzien opublikowania niniejszego raportu udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym

oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

. ) Udziat w kapitale Udziat w gtosach
Akcjonariusz

zaktadowym na WZA
IAB Financing S.a.r.| 38,17% 38,17%
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. (zarzadzajac
gfcigami na rzecz 3woich inen»’;éw) peracia 17,86% 17,86%
ING PTE S.A. 5,66 % 5,66 %
Pozostali 38,31 % 38,31%
Razem 100% 100%

Dnia 29 kwietnia 2014 roku Spétka otrzymata od IAB FINANCING Sarl 5 rue Guillaume Kroll z/s L-1882 Luksemburg
(,JAB”) zawiadomienie, iz dnia 28 kwietnia 2014 roku IAB zawarta na rynku regulowanym transakcje polegajgca
na sprzedazy (w ramach transakcji pakietowej) 2.000.000 akcji Spotki. Przed transakcjg IAB posiadata 21.085.154
akcji  Spotki, co  stanowito  42,17%  kapitatu  zaktadowego  Spotki i uprawniato  IAB
do 21.085.154 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowito 42,17% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Po transakcji IAB posiada 19.085.154 akcji Spotki, co stanowi 38,17% kapitatu zaktadowego Spétki i
uprawnia IAB do 19.085.154 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 38,17% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Dnia 20 maja 2014 roku Spétka otrzymata od ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne
S.A. z/s w Warszawie (,,ING”) zawiadomienie, iz w transakcjach na GPW w Warszawie rozliczonych dnia 15 maja
2014 roku, fundusze zarzgdzane przez ING tj. ING Otwarty Fundusz Emerytalny (,,OFE”) oraz ING Dobrowolny
Fundusz Emerytalny (,DFE”) zwiekszyty stan posiadania akcji Spoétki powyzej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki. Przed nabyciem OFE i DFE posiadaty 2.464.986 akcji Spotki, co stanowito
4,93% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do 2.464.986 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Spotki, co stanowito 4,93% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

1.10. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (piec tysiecy) akcji Spétki, natomiast cztonkowie Rady Nadzorczej
Libet S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spétki. 10% udziatéw w IAB Financing S.a.r.l. posiada Glaspin Consultants
Limited. Struktura wspdlnikéw spétki Glaspin Consultants Limited omdwiona zostata szczegétowo w prospekcie
emisyjnym. Spdtka dnia 23 kwietnia 2014 roku otrzymata zawiadomienie o zawarciu przez wspélnikow IAB
Financing S.a.r.| z siedzibg w Luksemburgu, posiadajgcej w chwili obecnej 42,17% akcji Spotki, to jest IAB
Financing Il S.a.r.l z siedzibgw Luksemburgu oraz Glaspin Consultants Limited z siedzibg w Limassol na Cyprze
(,Glaspin”), warunkowej umowy przewidujacej wydanie Glaspin 100% udziatéw w nowo utworzonej spotce,
ktéra posiadaé bedzie akcje Spétki reprezentujgce okoto 30% kapitatu akcyjnego i gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki i umorzenie nalezgcych obecnie do Glaspin udziatéw w IAB Financing S.a.r.l. (,Umowa”)
(, Transakcja”). W przypadku wykonania Umowy jedynym wspdlnikiem IAB Financing S.a.r.l, zostanie, zatem IAB
Financing Il S.a.r.l. IAB Financing Il S.a.r.l jest kontrolowana przez INNOVA/4 L.P, spotke prawa angielskiego
prowadzacg dziatalnos¢ w George Town na Kajmanach. Glaspin jest spotkg kontrolowang bezposrednio lub
posrednio przez osoby bedace jednoczesnie cztonkami organdéw Spétki: Thomasa Lehmanna, Ireneusza
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Gronostaja i Jerzego Gabrielczyka, zgodnie z opisem w prospekcie emisyjnym Spétki oraz dalszych raportach
biezacych Spétki. Dotychczasowe relacje pomiedzy IAB Financing Il S.a.r.l a Glaspin, jako udziatowcami IAB
Financing S.a.r.| zostaty opisane w Rozdziale 21 prospektu emisyjnego Spoétki. Wykonanie Umowy spowoduje, ze
Glaspin, a bezposrednio lub posrednio jego wspdlnicy, bedzie posrednio kontrolowat pakiet akcji reprezentujacy
(wedtug wstepnych szacunkéw) 30,06% kapitatu akcyjnego i gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki; doktadna
liczba akcji zaleze¢ bedzie od ich wartosci rynkowej w terminie wykonania Umowy.Wykonanie powotanej
Umowy wymaga wykonania szeregu czynnosci oraz ziszczenia sie szeregu warunkow, z ktérych najwazniejszy to
uzyskanie zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na uzyskanie kontroli nad Spdtka przez
Glaspin, jezeli Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow uzna, ze skutkiem opisanej Transakcji bedzie
uzyskanie takiej kontroli.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow wydat zgode wyzej opisang transakcje w dniu 30 lipca 2014
roku, o czym spotka zostata poinformowana w dniu 20 sierpnia 2014 roku i opublikowata te informacje w
komunikacie biezgcym.

Poza kwestig opisang powyzej, w okresie od dnia opublikowania ostatniego raportu kwartalnego nie wystgpity

inne zmiany w zakresie ilosci akcji posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

1.11. Postepowania sagdowe

Na dzien 30 czerwca 2014 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Grupa nie byta strong

istotnych postepowan arbitrazowych i sgdowych.

1.12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami

powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe..

1.13. Udzielone poreczenia i gwarancje

Jednostka dominujgca ani jednostki Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen ani gwarancji.

1.14. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po zakoniczeniu okresu $rédrocznego objetego niniejszym skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym nie wystgpity istotne zdarzenia, ktdére winny zosta¢ odzwierciedlone w prezentowanym
Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, poza informacjg opublikowana
komunikatem biezgcym z dnia 18 sierpnia 2014 roku, a dotyczgcg podpisania umowy o refinansowaniu
kredytu.
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1.15.

Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Do czynnikdw mogacych istotnie wptynac na wyniki Spotki w kolejnym kwartale nalezg:

sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na swiecie:

Wedtug szacunkdw Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowg (IBnGR) w Il kwartale 2014 roku tempo
wzrostu produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego
wyniosto 3,4 proc., czyli tyle samo, co w pierwszych trzech miesigcach roku. Oznacza to, ze okres ten byt
piatym z kolei kwartatem, w ktdrym dynamika gospodarcza wzrastata, bgdz utrzymywata sie na poziomie
z poprzedniego kwartatu. Tempo wzrostu PKB notuje tym samym poziomy najwyzsze od | kwartatu 2012
roku, kiedy to wyniosto ono 3,7 proc. Uwzgledniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB w okresie
od kwietnia do czerwca wyniosto 0,8 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu.

sytuacja w budownictwie:

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajgcg sie czescig gospodarki byto w Il kwartale, podobnie jak trzy
miesigce wczesniej, budownictwo. Tempo wzrostu wartosci dodanej w budownictwie wyniosto 8,3 proc.,
a produkcji sprzedanej budownictwa 10,1 proc. Notowane drugi kwartat z rzedu wysokie przyrosty
Swiadcza o przetamaniu obserwowanego wczesniej kryzysu, kiedy to przez siedem kolejnych kwartatéw
wartos¢ dodana obnizata sie.

Prognoza na lata 2014-2015:

Wedtug prognozy IBnGR, w 2014 roku warto$¢ dodana w przemysle wzrosnie o 4,1 proc. Tempo wzrostu
w przemysle powinno by¢ w Il potowie roku wzglednie stabilne i wynosic srednio okoto 4,3 proc. Wedtug
prognozy Instytutu, poprawi sie wyraznie koniunktura w budownictwie, w ktérym wartos¢ dodana
wzrosnie o 6,1 proc, po spadku w roku ubiegtym o0 9,0 proc. W 2015 roku nadal poprawia¢ sie bedzie
sytuacja w przemysle, w ktérym, wedtug prognozy, wartos¢ dodana wzrosnie o 5,6 proc. W
budownictwie koniunktura bedzie sie poprawia¢, wartos¢ dodana wzrosnie o 8,5 proc. W 2015 roku na
koniunkture w tym sektorze coraz wyrazniej oddziatywac beda pozytywnie inwestycje infrastrukturalne
finansowane w ramach nowej perspektywy budzetowej UE.

nowe produkty, rozwdj sieci sprzedazy:

Spétka wprowadzita nowg oferte produktowg niezwigzang z materiatami nawierzchniowymi. Ponadto
systematyczne rozszerza swojg oferte produktowg wprowadzajgc na rynek nowe produkty
charakteryzujgce sie wysokimi parametrami technicznymi (odpowiedzialnymi za ich funkcjonalnos¢
i wytrzymatosc) oraz szeroka gama ksztattéw i koloréw pozwalajgcych na ksztattowanie réznorodnych
nawierzchni, doskonale wpisujgcych sie w najnowsze trendy stosowane w budownictwie. Spdtka
systematycznie rozwija sie¢ dystrybucji (zwtaszcza w rejonie pétnocnej i pétnocno-zachodniej Polski),

tak, aby jej produkty byty fatwo dostepne dla Klientéw na terenie catego kraju.
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1.16. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan

Zdaniem Emitenta nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz mozliwosci realizacji zobowigzan niz te, ktére zostaty przedstawione

W niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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