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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej LIBET S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa™), w ktdrej jednostka dominujacg jest
LIBET S.A. (zwana dalej ,,Sp6tka Dominujaca”) z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Powstancow
$laskich 5. Na sprawozdanie to sktadaja sig: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej
spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.
U. 22013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupg Kapitatowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia omo, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$é pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spolke
Dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace] podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st, Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dziefi 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzei Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na treé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujagcymi Spotke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowe;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

 Ja—

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

;NI
P

Pigtr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 19 marca 2015 roku



Grupa Kapitalowa Libet S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ LIBET S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2014

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firma LIBET S.A. (dalej ,,Spotka Dominujaca™). Siedziba Spotki
jest Wroclaw, ul. Powstaficow Slaskich 5.

Spétka Dominujgca prowadzi dziatalnos¢ w formie spétki akcyjnej. Spétka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy we Wroctawiu pod numerem KRS 0000373276.
Spétka Dominujaca dziala na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zakladowy Spétki Dominujacej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit
500.000,00 zt i dzielit si¢ na 50.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

W skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dziefi wydania opinii wehodzili:
—  Thomas Lehman —  Prezes Zarzadu,

—  Ireneusz Gronostaj —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki
Dominujacej.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dziefi 31 grudnia 2014 roku objete zostaly
nastgpujace spotki:

a)  Spoétka Dominujaca — LIBET S.A.
Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliSmy w dniu 19 marca 2015

roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spoiki objete konsolidacja metoda petna:

Udzial . . Dzien bilansowy
R Podmiot przeprowadzajacy . .
Nazwa i siedziba w . . konsolidowanej
i~ . badanie sprawozdania finansowego . ]
Spétki kapitale i rodzai wydanei opinii jednostki
(W %) ) wycanej op
Libet 2000 Sp. z 0.0. 1o | Deloitte Polska Spétka z ograniczong | 3y 15 5414
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bauma Brick Sp. z o.0. 100 Nie podlegala badaniu. 31.12.2014

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spétka Dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 5



Grupa Kapitatowa Libet S.A.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Grupy Kapitatowej w 2013 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 6.133 tys.
zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2013 podlegato
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu 20 marca
2014 roku wydal o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2013 odbylo si¢ w dniu 27 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 zostalo ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 10 lipca 2014 roku.

4. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 lipca 2014 roku,
zawartej pomiedzy Spétka Dominujaca a firma Deloitte Polska Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na prowadzona
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta
Piotra Sokolowskiego (nr ewidencyjny 9752) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 24
listopada do 28 listopada 2014 roku, od 2 lutego do 6 lutego 2015 roku oraz poza siedziba Spotki
Dominujacej do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spelniaja warunki okreélone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5.  Dostepnosé¢ danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki Dominujacej

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujacej
z dnia 19 marca 2015 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 6



Grupa Kapitalowa Libet S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki finansowe opisujace wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansows i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych
wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i strat 2014 2013
w tys. zi

Przychody ze sprzedazy 269 723 219958

Koszty dziatalnoéci operacyjnej -251 896 -204 724

Wynik na dziatalnosci operacyjne;j 17 872 15 596

Zysk (strata) netto 8 877 6133

Podstawowe dane finansowe pochodzace ze sprawozdania z
svtuacii finansowej] (w tys. zt

Zapasy 79 649 69 112
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 36528 48 726
Aktywa obrotowe 134 900 124 898
Suma aktywow 411 592 380 425
Kapitat (fundusz) wlasny 221192 212 315
Zobowigzania krétkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy

i rozliczenia miedzyokresowe bierne) 93 634 86 876
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 56 633 59 696
Suma zobowigzan i rezerw na zobowiazania 190 401 168 109
Wskazniki rentownosci i efektywnosci 2014 2013
— rentowno$¢ sprzedazy 7% 7%
— rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 4% 3%
— wskaznik rotacji majatku 0,66 0,58
— wskaznik rotacji nalezno$ci w dniach 57 78
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 83 96
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 106 100

Plynnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 46% 44%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 54% 56%
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt) 41266 38022
— wskaznik ptynnosci 1,44 1,44
— wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,59 0,64

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2014 nastgpujacych
tendencji:

—  wazrost wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  wazrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskazZnika rotacji naleznosci, zobowiazan,

—  wazrost wskaZnika rotacji zapasow,

—  wazrost stopy zadtuzenia,

—  wazrost kapitatu obrotowego netto.

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. 7



Grupa Kapitalowa Libet S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 roku i obejmuje:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 411.592 tys. zl,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zysk netto w kwocie 8.877 tys. zt oraz catkowity dochéd
ogéltem w kwocie 8.877 tys. Zi,

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidlowanym kapitale wlasnym za  okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwote 8.877 tys. zl,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych za okres
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujace zwigkszenie stanu Srodkow
pienigznych o kwotg 665 tys. zl,

—  informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku i polegato gtownie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnoéci przygotowanego przez Zarzad Spotki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

—  ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych biegtych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.
2.  Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiagzujacych przy konsolidacji,

— korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  obliczenia wartodci firmy oraz zysku z tytulu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpiséw
warto$ci firmy z tytulu utraty wartosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metod¢ praw wlasnosci. Wartos¢
udzialu Spétki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajace na rzecz
Spotki Dominujacej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej,

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



Grupa Kapitalowa Libet S.A.

ktére nastapily w ciggu okresu objetego konsolidacja oraz pomniejszono o nalezne od tych
jednostek dywidendy.

Spétka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezefi i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

3.  Uzasadnienie wydanej opinii

Wyrazana opinia jest bez zastrzezen.

4. Kompletno$¢ i poprawnos$é sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spoétka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalnosci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktyw6éw i pasywdw, pomiaru wyniku
finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly
opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spotki Dominujacej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2014. Sprawozdanie
z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego
pafistwem czionkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali$my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédlem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cia Sp. k. 9



Grupa Kapitalowa Libet S.A.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Sp6tki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz
Grupa Kapitalowa przestrzegala przepiséw prawa.

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

——

S
Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 19 marca 2015 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 10
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Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska

Wroctaw, 19 marca 2015
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 122 269723 219958
Koszt wlasny sprzedazy 12.8 -214 477 -169 454
Koszty sprzedazy -25929 24149
Koszty zarzadu -11490 -11121
Zysk(strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 12.6,12.7 45 362
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej 124,125 -7 036 -7 258
Zysk przed opodatkowaniem 10 836 8338
Podatek dochodowy 1341 -1959 -2 205

Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 8877 6133

Pozostale catkowite dochody

Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku
Pozycje ktére nie zostana przeniesione do wyniku
Pozycije ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem

Zysk netto za rok obrotowy 8877 6133
Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 8877 6133
Catkowite dochody za rok obrotowy 8877 6133
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 8877 6133
Sredniowazona liczba akdji* 50 000 50 000

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy 0,18 0,12
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 0,18 0,12
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy 0,18 0,12
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy 0,18 0,12
akcjonariuszom jednostki dominujacej
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 14 206 586 176 290
Warto$ci niematerialne i prawne 16 55971 67 464
Pozostate aktywa 20.1 4536 2150
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 13 9600 9622
Aktywa trwate razem 276 692 255 527
Aktywa obrotowe

Zapasy 17 79649 69 112
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 36 528 48726
Biezace aktywa podatkowe 0 0
Pozostate aktywa 20.1 17 837 6839
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 19 886 221

Akiwa obrotowe razem 134 900 124 898

PASYWA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 23 500 500
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 23 0 0
Kapitat zapasowy 23 100 511 84 883
Zyski zatrzymane 23 120 181 126 932
Kapitat wtasny razem 221192 212315
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 221192 212 315
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30 82 669 69900
Pozostate zobowigzania 211 2121 0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 302 310
Rezerwa na podatek odroczony 13 11017 10 655
Rezerwy diugoterminowe 24 447 368
Przychody przysztych okresow 212 21 0
Zobowigzania dtugoterminowe razem 96 767 81233
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 56 633 50780
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30 31792 25739
Biezace zobowigzania podatkowe 13 228 1072
Przychody przysztych okresow 212 0 369
Pozostate zobowigzania 211 4980 8916

Zobowiizania krotkoterminowe razem 93 634 86 876
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014

Zysk brutto za rok obrotowy 10 836 8338

Korekty: 8958 5265

Amortyzacja 24639 22988

(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 0 0

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat 4993 6 690
3% 172

Zysk/(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

Zmiany w kapitale obrotowym: 0

(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapasow (10537) (24 897)

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz (1766) (8095)

pozostatych naleznosci

Zwigkszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (6) 9049
pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmnigjszenie) rezerw (656) 50
Zwigkszenie przychodow przyszlych okresow (158) 19
Podatek zaptacony (2072) (711)
Inne korekty (5872) 0

Platnosci za rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne i prawne (35083) (8 588)

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci 549 113
niematerialnych i prawnych

Wplywy z pozyczek 101 509 4261
Spfata pozyczek (81398) (12121)
Odsetki zaptacone (4 736) 0

0 0

Whptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 2 2953
886 221

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Stan na 1 stycznia 2014 500 84 883 126 932 212315
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0 0
Emisja akciji 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat zapasowy 0 15628 -15 628 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0
Inne catkowite dochody ogétem 0 0 0 0
Zysk roku biezacego 0 0 8877 8877

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Stan na 1 stycznia 2013 roku 500 74 816 130 866 206 182
Nadwyzka ze sprzedazy akgji 0 0 0 0
Emisja akciji 0 0 0 0
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat rezerwowy 0 10 067 -10 067 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0
Zysk roku biezacego 0 0 6133 6133
Umorzenie kapitatu 0 0 0 0
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0 0 0 0
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

1. Informacje ogélne

Poprzednik prawny Spétki dominujacej Grupy Kapitatowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotka”, ,Jednostka dominujacg”), spétka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika
2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku
w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spétka Cywilna. Siedziba Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnoci gospodarczej, nie byta jednostka
dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych w innych podmiotach.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyla 100% akcji w Libet S.A., z siedziba we Wroctawiu, ul. Powstarcow Slaskich 5, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewskg w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzieh nabycia Libet S.A. posiadat 100%
udziatéw w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku
spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca (Cydia Sp. z 0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe
na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spotke akcyjng dziatajacego pod firma Libet S.A. (dalej rowniez ,Emitent”).

Aktualnie jednostka dominujaca jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 373276.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Libet S.A. jest produkcja wyrobéw budowlanych z betonu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12
miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

2. Opis Grupy Kapitatowej LIBET S.A.

Grupa Kapitatowa Libet S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Libet”) sktada sie ze Spotki Libet S.A. (,Jednostka Dominujaca’, ,Spétka”) i jej dwoch Spotek
zaleznych:

—  Libet 2000 Sp. z 0.0.

— oraz Baumabrick Sp. z o0.. (do dnia 2 pazdziemika 2013 roku Spotka dziatatla pod nazwa Libet Libigz Sp. z o0.0.),
w ktorych Libet S.A. posiada 100% udziatow.

Przedmiot dziatalnosci oraz adres poszczegdinych jednostek zaprezentowano w tabeli ponizej:

1 Libet 2000 Sp. Z 0.0. produkcja kostki brukowej  Polska, Zory, ul. Strazacka 47 100% petna

Polska, Wroctaw, ul.

2 BaumaBrick Sp. Z 0.0. sprzedaz kostki brukowej Powstaricow Slaskich 5

100% petna

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej
Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2014 roku do dnia opublikowania niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia 12 grudnia 2014 roku (wcze$niej Czionek Rady Nadzorczej),
Andrzej Bartos - Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 12 grudnia 2014 roku Przewodniczacy Rady Nadzorczej),
Stawomir Bogdan Najnigier - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Heinz

Geenen - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

Pani Magdalena Magnuszewska ztozyta rezygnacie z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej w dniu 3 wrzes$nia 2014 roku, ze skutkiem od dnia 4 wrzeénia

2014 roku.

W okresie od 31 grudnia 2014 roku do dnia opublikowania niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4,

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 19 marca 2015 roku.

5.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

5.2. Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2014

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wchodzg
w zycie w roku 2014:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,WspoIne ustalenia umowne”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”, zatwierdzony w UE w dniu 11 grudnia 2012
roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,WspéIne ustalenia umowne” oraz MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach” — objasnienia na temat przepisow przejéciowych, zatwierdzone w UE w dniu 4 kwietnia 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 27
,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — jednostki inwestycyjne, zatwierdzone w UE w dniu 20 listopada 2013 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13
grudnia 2012 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 36 ,Utrata warto$ci aktywow” — Ujawnianie warto$ci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych, zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych oraz kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,
zatwierdzone w UE w dniu 19 grudnia 2013 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretacii, ktore zostaty opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:
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e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18
grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17
czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 19 marca 2015 roku roku nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania w UE:

e MSSF9,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

. MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),

. MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” —
Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdw we wspdlnych operacjach (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy ro$linne (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby
zastosowane przez Grupe na dzieh 31 grudnia 2014 roku.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywdw i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie
zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowo$ci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wedtug MSR 39 ,,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawcza,
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest tysiac ztoty polski (tys. zt), o ile przy wybranych informacjach nie podano inacze;.

7. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych
dotyczacych segmentow operacyjnych.
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Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towardw.

8. Stosowane istotne zasady rachunkowosci

8.1. Kontynuacja dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa w dajacej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

8.2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem niektorych instrumentéw finansowych,
ktore sa wyceniane wediug wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okre$lona ponizej politykg rachunkowosci.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje si¢ cene, kidra mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej
transakcji w gléwnym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio
obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywéw lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage
wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywow lub zobowigzan na dzien
wyceny. Wartos¢ godziwa dla celow wyceny i/ lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala si¢ na w/w podstawie, z wyjatkiem
transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienistwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sa skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane
wsadowe do pomiaréw warto$ci godziwej s obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako cato$ci. Poziomy te ksztattujg sig
w nastepujacy sposéb:

+ Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowiazan, do ktorych jednostka ma dostep
w dniu wyceny.

+ Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére s obserwowalne dla sktadnika aktywéw lub zobowigzan, bezposrednio
lub posrednio.

+ Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, jako element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym.

Libet S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu
dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pl.

Sprawozdanie jednostki zaleznej objetej konsolidacja, sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujace;.

Spotki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o
rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktéry bylby zobowigzany do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania, w sktad, ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa Libet.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Libet S.A. oraz jej jednostek zaleznych sporzadzone przez kazda jednostke za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz za okres poréwnawczy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu
korekt doprowadzajacych do zgodno$ci z MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
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wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez
sprawowanie wiadzy nad jednostkq zalezna.

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie si¢ jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze
kontrola wystepuje wéwczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci
z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich
efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez danq jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udzialy niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu witasnego Grupy. Udziaty niesprawujace kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w
wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci godziwej nabywanych aktywdw netto. Wybér jednej z wiw metod jest dostepny dla kazdego potaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatow niesprawujacych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany
wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity dochéd jest alokowany do udziatéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje
powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej niepowodujace utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe. Wartosci ksiegowe udziatu Grupy jak i udziaty
niesprawujace kontroli sg odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Réznica pomiedzy wartoscig o jaka modyfikowana jest
warto$¢ udzialow mniejszosci oraz wartoscig godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wiasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomiedzy: (i) taczng wartocia godziwg otrzymanej zapfaty i
wartoscig godziwg udziatow jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii) warto$cia ksiegowa aktywow (facznie z wartoscia firmy), zobowigzan i udziatéw niesprawujacych
kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat. Warto$¢
godziwa udziatéw w jednostkach pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa warto$¢ godziwa dla celdéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z
MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdinych przedsiewzieciach.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

—  pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamknigcia (za kurs zamknigcia przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien),

—  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sig przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji
(kurs banku, z ktérego korzysta jednostka),

—  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okres$lonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w warto$ci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Roznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie jako element zmian warto$ci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

EUR 4,2623 4,1472 4,0882
CzK 0,1537 0,1513 0,1613

Informacja o segmentach dziatalnosci
Grupa prowadzi swojg dziatalno$¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju. Zaprezentowane w nocie 12.2 przychody ze sprzedazy produktéw w obrocie eksportowym
stanowig okoto 0,3 % ogdlnej kwoty przychodow netto ze sprzedazy produktow.

Dziatalnos¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadéow
inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towaréw.
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Ujecie przychodow
Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne
pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza. Do przychodéw zalicza sig kwoty nalezne za sprzedane wyroby

gotowe, towary, materialy oraz pozostate ustugi dotyczace dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o ceng netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty
oraz o podatek akcyzowy. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz produktow i towaréw

Przychody ze sprzedazy produktow i towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:

—  przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towaréw,

—  Crupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedawanymi dobrami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec débr do
ktorych ma sig prawo wtasnosci ani tez nie sprawuje si¢ nad nimi efektywnej kontroli,

—  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,
—  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

—  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja,

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu ujmowane sg metodg liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Ujecie kosztow

Koszt wlasny sprzedazy

Do kosztu wiasnego sprzedazy zalicza sig:

koszt wytworzenia produktéw poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktow (wyrobéw gotowych, potproduktow
oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby,

—  warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow wg cen nabycia,

—  utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych,

—  calos$¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztow sprzedazy i ogdinego zarzadu (wykazywane jako zysk lub strata).
Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ przychodom osiagnietym przez jednostki, wptywaja na wynik finansowy jednostek za ten okres
sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity. Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym korzy$ciom

osiaganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernos¢ do
przychodow lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny $rodkéw trwatych oraz zapasow.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

—  ze zbyciem rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych,

—  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,
—  zprzekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze $rodkéw pienieznych,

—  utworzeniem i rozwigzaniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci,

—  zodszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami niezwigzanymi ze zwykig dziatalnoscia.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:

—  zbycia aktywow finansowych,
—  aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych, z wytaczeniem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktérych skutki przeszacowania
odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny,
—  przychodéw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
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—  odsetek,
—  zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania si¢ terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

—  roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciagu okresu sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywow i zobowigzan na
koniec okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej srodka trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za
korekte kosztow odsetek,

—  pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Jednostki kompensujg przychody i koszty z tytutu réznic kursowych, jezeli wynikajg one z podobnych transakcji. Jezeli réznice kursowe sg istotne, a nie wynikajg z
podobnych transakcji, to jednostka analizuje, czy prezentowac je oddzielnie.

Przychody i koszty z tytutu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci
bilansowej netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu
doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie
nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktoérym zostaty poniesione.

Koszty swiadczen pracowniczych

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne diugoterminowe $wiadczenia ( renty inwalidzkie
itp.) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty
aktuarialne ujmowane s w catosci w pozostatych catkowitych dochodach. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast i odnoszone w zysk/strate
okresu.

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sa jako koszt, chyba Ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikow aktywow.
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuie sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposob:

—  rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku emerytalnego,

—  zapewniC $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania
stosunku pracy.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni
sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodow niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéow niestanowiacych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozyciji kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomigdzy warto$ciami
bilansowymi aktywdw i pasywéw, a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzysta¢. Pozycja aktywdw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje,
jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji,
ktora nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.
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Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego cze$ci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika
ze zobowigzania jakie pfatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie¢ w kosztach lub przychodach w zysku/stracie okresu, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub
obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sig przy obliczaniu wartosci firmy lub okre$laniu warto$ci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowa¢ aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacych koszt przejecia.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktdre jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalno$ci oraz na potrzeby
administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg
poniesione naktady inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych
(przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne ktore funkcjonuja jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie uimowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje $rodkéw trwatych ujmowane sa
takze istotne komponenty.

Jako sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych Grupa ujmuje grunty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkeyjnych lub administracyjnych prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wediug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celow amortyzacji Srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych
sktadnikéw srodkow trwatych sa nastepujace:

Budynki i budowle od 22 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 33 lat
Srodki transportu od 5 do10 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 20 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz warto$¢ rezydualna $rodkéw trwatych podlegaja weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.
Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiane szacunkéw. Odpis amortyzacyjny ujmuje sig w zysku lub stracie w ciezar tej
kategorii kosztéw, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywdw trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow.

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie poddawane sa testowi na utrate wartosci jesli istnieja przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym
dla $rodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata warto$ci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci $rodkéw trwatych
oraz $rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie spelniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie
z zasadami zawartymi w punkcie Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a warto$cia bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.
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Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jak aktywa Grupy i wycenia w warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej
jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w pozycji pozostatych zobowiazan.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Cze$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegolnych okreséw w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio w wynik finansowy, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wowczas sa one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowo$ci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi zadtuzenia, przedstawionymi w punkcie koszty finansowania zewnetrznego.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w wynik finansowy metoda liniowa przez okres trwania leasingu, z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna,
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych wyptywajacych z leasingu
danego sktadnika aktywow. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuije sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywéw, nieposiadajace postaci fizycznej, takie jak:

— nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci diuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby wiasne, w szczegdlnosci:

— autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace programoéw komputerowych),
—  prawa do wynalazkéw, patentow, znakow towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, programy komputerowe,

—  know-how, tzn. warto$¢ stanowigcq rownowartos¢ uzyskanych informaciji zwigzanych z wiedza w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub
organizacyjnej,

—  koszty prac rozwojowych,
—  warto$¢ firmy z wytaczeniem warto$ci firmy wytworzonej przez jednostke we wtasnym zakresie,

— inne warto$ci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potaczenia jednostek gospodarczych.
Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie takze:
—  obce warto$ci niematerialne przyjete w odptatne uzywanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa
kwalifikowana jest do leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing,

—  prawa majatkowe oddane innym jednostkom w uzywanie na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli
umowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing.

Na dzier poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Po ujeciu
poczatkowym, warto$ci niematerialne s wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci.

Naktady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i s ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz, jesli jest okre$lony, oszacowuje diugo$¢ tego okresu
lub wielko$¢ produkcji lub inng miare bedaca podstawg do okreslenia okresu uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujgce na utrate ich warto$ci.

Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku bilansowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane
prospektywnie poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w
przysztosci odzyskane.

Z wyjatkiem kosztéw prac rozwojowych wszystkie warto$ci niematerialne wytworzone przez Grupe nie podlegaja aktywowaniu i ujmowane sg w zysku lub stracie
okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Warto$¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuije sie wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:
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—  mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
—  zamiar ukoniczenia sktadnika warto$ci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

—  zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

—  sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

—  dostepnos¢ stosownych Srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy
sktadnika warto$ci niematerialnych,

—  mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi wartosci
niematerialnych.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu
traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuije sie jego przedmiotu jako aktywow Grupy. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku
wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i
amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

W momencie przeksztatcenia prawa uzytkowania wieczystego gruntow w prawo wiasnosci Spotka dokonuje przekwalifikowania wezesniej ujetego prawa jako wartosci
niematerialne i prawne do gruntéw a opfate z tytutu przeksztatcenia ujmuje jako zwiekszenie wartosci posiadanego prawa.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg
nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3 lata
Znaki towarowe 5-20 lat.

Warto$ci niemateriaine poddawane sg testowi na utrate wartosci je$li istniejg przestanki wskazujgace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci
niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty warto$ci, wartosci niematerialnych jak
rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalno$ci podstawowe.

Warto$ci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na
takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sig¢ zgodnie z zasadami
zawartymi w punkcie Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla si¢ jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a warto$cia bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w zysku/stracie okresu.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu warto$ci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywow pienigznych, ktére sa w znacznym stopniu
niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktrej nalezy dany
sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych
jednostek generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacji.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia
warto$¢ odpowiada wartoci biezacej szacunku przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika
lub jednostki pomniejsza si¢ do warto$ci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sig niezwiocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwigkszana jest do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach
nie ujeto straty z tytutu utraty wartoéci sktadnika aktywow jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwlocznie w zysku/stracie okresu.

Likwidacja rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie, jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w zysku/stracie okresu.
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Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy
niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdw jako przeznaczonego
do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej warto$ci bilansowej lub
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w osobnej pozycji aktywdw obrotowych. Jezeli z grupg
do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie beda przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupg do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja
zobowigzan krétkoterminowych.

Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majace
posta¢ materiatow lub surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towaréw odbywa sig z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego ktora z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sig pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktéw gotowych i
produkcji w toku odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towarow, materiatow i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy.

Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtug metody FIFO. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycii
zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszty wytworzenia produktow.

Pozostale aktywa niefinansowe

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw zapasow i ustug. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Instrumenty finansowe

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujg inwestycje kapitatowe, dtuzne papiery warto$ciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci,
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania, oraz pochodne instrumenty finansowe.

Aktywa finansowe w Spétce obejmuijg aktywa dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje), pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz $rodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkow pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS) to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub niezaliczone do: (a) pozyczek
i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW. Zmiany wartosci bilansowej pienigznych aktywow finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut, dochdd
odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie¢ w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych
aktywow finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia
jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik. Warto$¢ godziwg pienigznych
aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujacym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sig na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienigznych. Inne
dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuije sie w pozostatych catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci
godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych,
wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Zobowiazania finansowe obejmuija zaciggniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcéw $rodkow
trwatych.

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Zarzad klasyfikuje aktywa lub zobowigzania finansowe do odpowiedniej kategorii w momencie ich poczatkowego ujecia.
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Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktdre nie sa wyceniane w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat — o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

a. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne sq aktywami finansowymi niebgdacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami,
ktore nie s kwotowane na aktywnym rynku. Obejmujg one naleznosci handlowe, pozostate pozyczki i naleznosci. Po poczatkowym ich ujeciu w wartosci godziwej,
powiekszonej o bezposrednie koszty transakcji, sq one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
krétkoterminowe o nieokreslonym oprocentowaniu wyceniane sa w kwocie pierwotnie zafakturowanej, o ile zastosowanie dyskonta nie wptynie w istotny sposéb na
uzyskany wynik.

Przeptywy pieniezne z tytutu pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych o zmiennym oprocentowaniu s okresowo poddawane wycenie, w celu uwzglednienia
ewentualnych zmian w rynkowych stopach procentowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujace na to, iz warto$¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wtasnych
ulegta obnizeniu. W przypadku wystapienia takich przestanek, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow. Jezeli jest ona mniejsza niz wartos$¢ ksiggowa
sktadnika aktywow, wowczas odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w zysku/stracie okresu.

Naleznosci handlowe, ktore sa jednorodne i charakteryzujg sie podobnym ryzykiem kredytowym, sg testowane na utrate wartosci tacznie. Szacujac przewidywane
ryzyko kredytowe Spotka korzysta z danych historycznych w celu okre$lenia zmniejszenia szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych z grupy aktywow, ktore
moga wystapi¢ po poczatkowym ujeciu tych aktywdw w bilansie.

Obliczajac warto$¢ odzyskiwalng naleznosci, ktére indywidualnie sg znaczace i niejednorodne Spotka bierze pod uwage znaczace trudnosci finansowe diuznika lub
prawdopodobienstwo upadtosci albo reorganizacii finansowej dtuznika.

W przypadku utraty warto$ci, warto$¢ bilansowa pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych jest zmniejszana przy wykorzystaniu oddzielnego konta odpisow
aktualizujacych. Nieodzyskiwalne naleznosci, na ktore byt utworzony odpis aktualizujacy, sa spisywane poprzez wykorzystanie konta odpiséw aktualizujacych.

W przypadku gdy wptyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

b. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych sa utrzymywane gléwnie w celu zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Spétki na érodki pieniezne, a
nie dla celéw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne w kasie oraz ptynne instrumenty, ktore
moga zosta¢ w sposob natychmiastowy zamienione na $rodki pieniezne w znanej kwocie i ktore sg przedmiotem nieznacznych zmian warto$ci.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pienieznych skiada sie z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Ujmowanie i wycena zobowigzan finansowych

a. Zobowiazania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe sa poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej, a nastepnie sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg prezentowane
w bilansie w pozycjach ,Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek (diugo i krotkoterminowe) i ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, pomniejszaja warto$¢ bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w
momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzan ujmuje sie w warto$ci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. Nastepnie koszty
te sq amortyzowane przez okres trwania zobowiazania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra dyskontuje oszacowany strumien przysztych ptatnosci pienieznych dokonywanych przez oczekiwany okres do uptywu
terminu wymagalnosci instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach do momentu nastepnej korekty oprocentowania, do wartosci bilansowej netto
zobowiazania finansowego. Wyliczenie obejmuje wszystkie optaty i koszty ptacone lub otrzymywane przez strony umowy.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Spdtka uzywa pochodnych instrumentéw finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka zmiany stop procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne
sg wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sg,
blisko powigzane.

Instrumenty pochodne sg wykazywane w bilansie i wyceniane w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Spétke nie sg przedmiotem
aktywnego rynku i ich warto$¢ godziwa jest obliczana przy zastosowaniu standardowych modeli wyceny. Warto$¢ godziwa jest obliczana na podstawie biezacej
warto$ci netto przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, kwotowanych rynkowych terminowych stép procentowych,
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kwotowanych rynkowych terminowych kurséw wymiany walut lub jezeli kwotowane rynkowe terminowe kursy wymiany walut nie sg dostepne, na podstawie kursow
terminowych obliczanych w oparciu o biezace kursy walutowe z wykorzystaniem metody parytetu stép procentowych.

Z wyjatkiem zyskow i strat na zabezpieczajacych instrumentach pochodnych (patrz ponizej), zyski i straty powstate z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
finansowych klasyfikowanych jako aktywa lub zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sa ujmowane bezposrednio w zysku/stracie
okresu. Skfadnik odsetek powstajacy z wyceny instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako koszt odsetkowy w ramach kosztow
finansowych. Sktadnik roznic kursowych powstaty z wyceny instrumentow pochodnych przeznaczonych do obrotu, stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne
transakcji handlowych lub finansowych, jest prezentowany odpowiednio jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach pozostatych przychodéw / kosztow
operacyjnych lub jako koszty finansowe, w zalezno$ci od tresci danej transakcji. Sktadnik réznic kursowych powstaly z wyceny pozostatych instrumentéw pochodnych
przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach kosztéw finansowych.

Spodtka traktuje instrument pochodny jako pojedynczy element ksiegowy i prezentuje go jako krétkoterminowy lub dtugoterminowy w zaleznosci od daty ostatnich
przeptywow pienieznych, ktére moga nastapi¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

a. Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne moga zosta¢ zakwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa lub instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne.
Zabezpieczanie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmianami w wartosci godziwej ujetego aktywa, zobowigzania lub wyodrebnionej jego
czeci, ktdre przypisa¢ mozna do konkretnego rodzaju ryzyka — szczegdlnie ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego i ktére moze wpltynaé na wykazywany
zysk lub strate netto,

Zabezpieczanie przepfywoéw pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywow pienieznych, ktére mozna przypisa¢ do konkretnego
rodzaju ryzyka zwigzanego z ujetym aktywem, zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng prognozowang transakcjg (taka jak przyszty zakup lub sprzedaz) oraz
ktore moze wplyna¢ na wykazywany zysk lub strate netto.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Powigzania zabezpieczajace podlegaja rachunkowosci zabezpieczen jesli:

—  wmomencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej formalnie wyznaczono oraz udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,

— w momencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej oraz w okresach nastepnych oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w
kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywdw pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka w okresie stosowania zabezpieczenia (tj.
rzeczywista efektywnos¢ transakcji zabezpieczajacej jest w przedziale 80-125 procent),

—  wprzypadku zabezpieczen przeptywdw pienigznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz
musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeptywow pienieznych, ktére w rezultacie moga wptywaé na rachunek zyskow i strat,

—  efektywnos¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenié, tj. warto$¢ godziwa lub przeptywy pieniezne zwigzane z pozycja zabezpieczang wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka oraz warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione,

—  zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sie jego wysoka efektywno$¢ we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie
zostato ustanowione.
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Skutki zastosowania rachunkowosci zabezpieczen

Skutki zastosowania rachunkowo$ci zabezpieczen sg nastepujace:

— dla zabezpieczen wartosci godziwej ujetego aktywa lub zobowigzania, zmiana wartosci godziwej zabezpieczonej czesci aktywa lub zobowigzania,
wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka, koryguje wartos¢ bilansowa tego aktywa lub zobowigzania. Zysk lub strate z tytutu zmiany wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat biezacego okresu. Zysk lub strata ta podlega kompensacie z efektywna czescig zysku lub
straty z tytutu przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego do wartosci godziwej. Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie jest
wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastepujace kumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przyszlego zobowigzania
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie jako sktadnik aktywow lub zobowiazanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku wynikéw.
Poczatkowa warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw lub zobowigzania powstatego w wyniku wypetnienia przez jednostke uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, jest korygowana o skumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka, ktore byly ujete w bilansie. Korekta wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu podlega amortyzacji, a dokonane odpisy
ujmuje sie w rachunku wynikéw. Amortyzacja rozpoczyna si¢ od najwczesniejszej mozliwej daty a nie od momentu, kiedy pozycja zabezpieczana przestata
by¢ korygowana o zmiane wartosci godziwej, wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka. Korekte rozlicza sie za pomoca efektywnej stopy procentowej
przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzacji,

— dla zabezpieczen przeptywdw pienieznych, cze$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktérg uznano za efektywne zabezpieczenie,
ujmowana jest bezposrednio w innych catkowitych dochodach, natomiast czg$¢ zysku lub straty uznana za nieefektywne zabezpieczenie jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat. Kwoty, ktére zostaty ujete bezposrednio w innych catkowitych dochodach, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
samym okresie albo w okresach, w ktorych zabezpieczone transakcje wptywaja na rachunek zyskow i strat. W momencie, kiedy zabezpieczana transakcja
skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan, zyski i straty odroczone uprzednio w innych catkowitych dochodach uwzglednia sie
w wartosci poczatkowej danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powigzanie zabezpieczajace ulega wygasnieciu lub rozwigzaniu, lecz oczekuje sie zrealizowania transakcji
zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wlasny przez okres, w ktorym
zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu zajécia planowanej transakcji. Gdy realizacja transakcji
zabezpieczanej nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale wiasnym odnoszone sg bezpo$rednio do rachunku zyskow
lub strat danego okresu.

Wyfaczanie z bilansu aktywéw i zobowiqzan finansowych

a. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych (albo cze$¢ sktadnika aktywéw finansowych lub grupy podobnych aktywoéw finansowych) jest wytaczany z bilansu wowczas, gdy:
—  prawa do uzyskiwania przeptywow pienigznych z tytutu tego sktadnika aktywow wygasty,

—  Spotka zachowata prawo do uzyskiwania przeptywéw pienieznych z tytutu tego sktadnika aktywéw, ale jednocze$nie zaciagneta zobowigzanie do ich
wyptaty w catosci i bez znaczacej zwioki na rzecz strony trzeciej,

— Spotka przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeptywoéw pienieznych z tytulu skfadnika aktywéw na inny  podmiot
i albo (a) przeniosta na ten podmiot zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania tego aktywa, albo (b) ani nie przeniosta na inny
podmiot, ani nie zatrzymata przy sobie zasadniczo catego ryzyka oraz wszystkich pozytkdw wynikajacych z posiadania aktywa, ale przekazata innemu
podmiotowi kontrole nad tym aktywem.

b. Zobowiazania finansowe
Zobowiazanie finansowe jest wytaczane z bilansu w momencie wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia zwigzanego z nim obowigzku.

W sytuacji, gdy zobowigzanie finansowe zostato zastapione innym zobowiazaniem wobec tego samego wierzyciela zaciagnigtym na znaczaco odmiennych warunkach
lub gdy warunki zobowigzania finansowego zostaty znaczaco zmienione, zastapienie lub zmiana ujmowane jest jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego, za$ réznica miedzy warto$cig bilansowa starego i nowego zobowigzania odnoszona jest na rachunek zyskéw
i strat.

Kapitat podstawowy
Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym jednostki

dominujacej. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuije si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu — jako wielko$¢ ujemna. Akcje wiasne ujmuje
sig jako odrebna kategorig kapitatu wiasnego ze znakiem ujemnym.

Zysk netto na jedng akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej
(po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy cigzy na niej istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw operacyjnych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznoci, z ktorymi
przyszie zobowigzania sig wigza.

Jezeli skutek zmiany warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadéw, ktére, jak sie oczekuje, bedg niezbedne do
wypetnienia tego obowigzku. Stope dyskontowa ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca ocene rynku odno$nie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywow
pienigznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

W szczegdlnosci Grupa utworzyta nastepujace tytuty rezerw:
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy maja prawo do nastepujacych $wiadczen:

—  odpraw emerytalno-rentowych — wyptacanych jednorazowo, w momencie przejcia na emeryture/rente,

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza (przed rokiem 2010 Spétka nie korzystata z wyliczen
powyzszych rezerw przez niezaleznego aktuariusza). Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Pafstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Naprawy gwarancyjne

Do ustalenia wysokosci rezerwy przyjmuije sig zatozony procentowy udziat reklamacji w przychodach z okresu ostatniego, co odpowiada faktycznej wielkosci kosztow
gwarancyjnych.

Czynno$ci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spoice (czynno$ci procesowe) jest tworzona, gdy w zwigzku z toczacym sie sporem sadowym lub pozasadowym istnieje
prawdopodobienstwo powstania zobowigzania na skutek niekorzystnego dla Spotki rozstrzygniecia sadu lub innego wiasciwego organu. Przy tworzeniu rezerwy
uwzglednia sig zaréwno przyszte zobowigzanie, facznie z ewentualnymi odsetkami, jak i koszty prowadzenia procesu.

Pozostale zobowigzania niefinansowe
Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujgq w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug, inne zobowigzania o charakterze
publicznoprawnym (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej),

nadwyzke zobowigzan nad aktywami ZFSS oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkow
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zapfaty.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw ujmowane sa w szczegdlnosci nieodptatnie otrzymane $rodki trwate.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjainych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
(,Fundusz”) tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na peine etaty. Jednostki wchodzace w sktad Grupy skompensowaly aktywa Funduszu ze
swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. Grupy tworzg taki fundusz i dokonujg okresowych odpisow.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
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Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczenia, ktérego powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania
warunkowe, ktorych prawdopodobieristwo nie jest wyzsze niz 50%, nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sig informacje o zobowigzaniu warunkowym,
chyba, ze prawdopodobiefistwo wyptywu $rodkéw uosabiajacych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny prawdopodobiefistwa na powyzej 50%,
zobowigzanie zostaje ujete w pasywach bilansu.

Nalezno$ci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o nalezno$ci warunkowej, jezeli wptyw Srodkow uosabiajacych korzysci
ekonomiczne jest prawdopodobny.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad
kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objas$niajacych. Zatozenia tych
szacunkow opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnosnie biezacych i przysztych dziatan i zdarzen w poszczegdinych obszarach.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne
ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1.  Profesjonalny osad
Zastosowanie stopy dyskonta w celu wyliczenia wartosci bilansowej zobowiazan z tytutu okreslonych $wiadczen Grupy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze (rezerwa na odprawy emerytalne, rentowe, posmiertne) zostaly oszacowane na podstawie metod aktuarialnych przez
niezaleznego aktuariusza. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 22. Zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen Grupy sq dyskontowane
wedtug stawki okreslonej przez odniesienie do warunkéw rynkowych obligacji skarbowych na koniec okresu sprawozdawczego.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda stosowane na moment przewidywanego zrealizowania
sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku
odroczonego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

9.2, Niepewno$¢ szacunkéw

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko
istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Okresy ekonomicznego uzytkowania rzeczowych aktywow trwafych

Wysoko$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego sktadnika rzeczowych
aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej Srodkéw trwatych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkoéw. W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywéw wynika z tytutdw umownych
okres uzytkowania odpowiada okresowi wynikajacemu z tych tytutbw umownych. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest krétszy niz okres wynikajacy z
tytutdw umownych przyjmuje sie szacowany okres uzytkowania. W przypadku zmiany dtugosci okresu uzytkowania o +/- 50% w stosunku do stawek przyjetych przez
Spotke w roku 2014, dla sktadnikéw majatkowych podlegajacych amortyzacii, z grupy urzadzenia techniczne i maszyny, wptyw zmiany na wynik finansowy wyniostby
odpowiednio: zmniejszenie/zwigkszenie kosztow amortyzacji o ok. 4,9 min zt lub (w 2013 roku odpowiednio: zmniejszenie/zwigkszenie kosztow amortyzacji o ok. 4,4
min z4).

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze
odpowiednich metod i zatozeh Grupa kieruje sie profesjonalnym osadem.

Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuije sie metody wyceny stosowane
powszechnie przez praktykéw rynkowych. Instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych w oparciu o zatozenia
potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi sie zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi. Szczegdly dotyczace zastosowanych zatozen i wynikéw analizy
wrazliwosci tych zatozen przedstawiono w nocie 30.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci, grupy naleznosci oraz zapasow. Jezeli wartos¢ mozliwa do
odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego warto$ci bilansowej, dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych
przeptywow pienieznych. Warto$¢ odpisow naleznosci oraz zapasow przedstawiono odpowiednio w notach 30.3.3 oraz 17.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie subiektywng ocena, okresla i stosuje polityki
rachunkowosci, ktore zapewnia, iz Sprawozdanie Finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacije oraz bedzie:

—  prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowa Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pieniezne,
—  odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczna transakgji,

—  obiektywne,

—  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Utrata rzeczowych wartosci aktywow

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywéw pienigznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

10. Zmiana szacunkéw
W okresie 12 miesiecy 2014 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 12 miesigcy 2014 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscia zmiany szacunkéw w okresie najblizszych
12 miesiecy.

11. Korekta btedéw poprzednich okreséw

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, jak i w okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku nie wystapity zdarzenia, ktére
powodowalyby, ze Spotka musiataby ujaé w sprawozdaniu finansowym korekty btedu podstawowego.
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12. Przychody i koszty

12.1. Dzialalno$é zaniechana
W ciagu 12 miesigcy zakoriczonych 31 grudnia 2014 roku, jak i w ciggu 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2013 roku w Grupie nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

12.2.  Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezacy oraz poprzedni rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy wyrobow 250572 207.566
Przychody ze sprzedazy towaréw 19 151 12.402*

o mm e

*W 2014 roku Grupa zmienita sposéb prezentacji przychoddw ze sprzedazy palet. W okresach pordwnawczych przychody ze sprzedazy palet wykazywane byly jako
przychody ze sprzedazy wyrobow. Ponizej zaprezentowano wptyw powyzszej zmiany na dane poréwnawcze.

Przychody ze sprzedazy wyrobéw 219 852 207 556

Przychody ze sprzedazy towaréw 106 12 402 12296

Przychody ze sprzedazy w przewazajacej wiekszosci realizowane sg na terenie krajowym.
Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych

dotyczacych segmentow operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktéw i towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towardw.

12.3. Informacje o wiodacych klientach

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat wigcej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno w 2014 jak i w 2013 roku.

12.4.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym:

Przychody odsetkowe 2 2
Otrzymane odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 260 303
Razem przychody finansowe 262 305

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy
instrumentow finansowych. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sa takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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12.5. Koszty finansowe

Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym: (6 952)
Koszty odsetkowe - kredyty bankowe (4 993)
Réznice kursowe (66)
Prowizje od kredytéw bankowych (1666)
Pozostate (227)

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywow spetniajacych warunki 0

kapitalizacji

Pozostale koszty finansowe: (346)
Odsetki od zobowigzan (346)

Razem koszty finansowe (7 298)

(6 401)
(5833)
(1)
(567)
0

0
(1162)

(1162)
(7 563)

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z tytutu zobowiazan handlowych oraz

inne koszty finansowe. Do dziatalno$ci finansowej zaliczane sq takze straty z tytutu réznic kursowych.

12.6. Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia aktywow: 0
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 0
Rozwigzane rezerwy: 0
Spory sadowe 0
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 24
Rozwigzanie rezerw 670
Dotacje 0
Pozostate przychody operacyjne: 1954
Odszkodowania od ubezpieczycieli 954
Sprzedaz wierzytelnosci 1000
Pozostate 0
Razem pozostate przychody operacyjne 2648

3
3
0
0

178
613

0
1307
747
0
560
2101

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwiazane w sposob bezposredni z dziatalnoscia operacyjna Grupy. Do tej kategorii
zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sadowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Grupy, ktéry

objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sa takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci.

12.7.  Pozostale koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow:
Strata z likwidacji majatku trwatego
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych (786)
Pozostale koszty operacyjne: (1817)
Odsetki od zobowigzan (173)
Koszt sprzedanych wierzytelnosci (1012)
Rezerwy bilansowe (601)
Pozostate (31)
Razem pozostate koszty operacyjne (2603)

(175)
(175)

(1 564)
0

0
(1101)
(463)
(1739)
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Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalno$cig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty
na sprzedazy sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek
pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

12.8. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych (24 639) (22 988)
Zuzycie materiatow i energii (137 868) (122.318)*
Ustugi obce (41831) (32 658)
Koszty $wiadczen pracowniczych (33 801) (29 229)
Podatki i optaty (3421) (3579)
Odpis aktualizujacy zapasy - -
Pozostate koszty (8204) (5773)
Razem koszty wedtug rodzaju (249 764) (229 587)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 15 306 24 643
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 893 539
Koszty sprzedazy 25929 24149
Koszty ogélnego zarzadu 11490 11121
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 331 13.361*

*W 2014 roku Grupa zmienita sposéb prezentacji przychodéw ze sprzedazy palet oraz warto$¢ sprzedanych palet. W okresach poréwnawczych przychody ze
sprzedazy palet wykazywane byly jako przychody ze sprzedazy wyrobéw, a warto$¢ sprzedanych palet jako zuzycie materiatéw i energii. Ponizej zaprezentowano
wplyw powyzszej zmiany na dane pordwnawcze.

Warto$¢ sprzedanych towaréw i 13.361 13.042
materiatow
Zuzycie materiatow i energii 135.360 122.318 -13.042

12.9. Koszty $wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia (27 450) (23 767)
Koszty ubezpieczen spotecznych (4 861) (5462)
Utworzenie/rozwiazanie rezerwy na niewykorzystane urlopy (200) 0
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (532) 0
Pozostate $wiadczenia pracownicze (758) 0
Koszty $wiadczen pracowniczych (33 801) (29 229)
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13. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowane;j

13.1.  Podatek dochodowy ujety w zyskach/stratach okresu

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2013 przedstawiajg sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy: (2302)
Biezace obcigzenie podatkowe (2302)
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat

ubiegtych 0
Odroczony podatek dochodowy: 343
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem

réznic przejsciowych 343
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego 0
Koszt/(dochéd) podatkowy ogétem ujety w roku biezacym w (1959)

dziatalnosci kontynuowanej

(2 404)
(2404)

0
199
199

0

(2 205)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg
od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe

obowigzujace w danym roku obrotowym

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogélnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitatowej. Jednostka zalezna Libet
2000 prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicuje zasady okre$lania obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym

zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sig z rokiem kalendarzowym.
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13.2. Efektywna stawka podatku

Réznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie
Dochéd zwolniony z tytutu dziatalno$ci w SSE

Efekt podatkowy kosztow/przychodéw trwale niepodatkowych

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat

Efektywna stawka podatku

13.3.  Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wtasny

10 836 8338
10 836 8338
(2 059) (1584)
0 140
1161 820
(1061) (1581)
(1959) (2 205)
18% 26%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak i na dzier 31 grudnia 2013 roku nie wystapit podatek biezacy oraz odroczony, ktory dotyczyt pozycji, ktre zmniejszyty lub zwigkszyty

bezposrednio kapitat wiasny.

13.4. Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody — nie wystapit.

13.5. Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zapfaty

13.6. Saldo podatku odroczonego

Réznica wart.pod.a bil.srodkéw trw.
Odpisy aktualizujacy zapasy
Rezerwy

Odpisy aktualizujacy naleznosci netto
Odsetki od kredytow

Zobowigzania wobec budzetu
Pozostate zobowigzania

Straty podatkowe do rozliczenia

Ulgi podatkowe

0 0
0 0
228 1072
228 1072

1011 1323
40 40
144 124
234 84
51 0
65 134
286 67
59 140
7710 7710
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Réznica wart.pod.a bil.srodkéw trw.

11017 10 655

13.7. Nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od wszystkich roznic przejsciowych zaréwno na dzien 31 grudnia 2014 roku jak i na dzier 31 grudnia 2013 roku.

13.8.  Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia
w korespondencji z wynikiem finansowym
w korespondencji z kapitatami
Zmniejszenia
w korespondencji z wynikiem finansowym
w korespondencji z kapitatami
Bilans zamknigcia na dzieri 31 grudnia

9 622 9494
0 0

0 0

0 0

22 128

22 128

0 0
9600 9 622

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia
Zwigkszenia
w korespondencji z wynikiem finansowym
w korespondencji z kapitatami
rozliczenie nabycia
Zmniejszenia
w korespondencji z wynikiem finansowym
w korespondencji z kapitatami
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia

10 655 10703
727 (48)
0 (48)
0 0

727
(365) 0
(365) 0
0 0
11017 10 655
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14, Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Zwigkszenia 15 864 11789 16 026 2258 6830 52767 33 641 86 408
aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 6124 11789 15509 608 614 34 644 0 34 644
zakup $rodkéw trwatych 0 0 446 0 6216 6 662 33 641 40 303
przeksztatcenie PWUG we wiasno$¢ gruntu 9740 0 0 0 0 9740 0 9740
przemieszczenie wewnetrzne 0 0 71 1650 0 11461 0 11461
Zmniejszenia 0 0 (1795) (2 165) (472) (4 433) (32 750) (37 182)
sprzedaz 0 0 0 (515) (274) (789) 0 (789)
likwidacja 0 0 (1724) 0 (198) (1922) 0 (1922)
przemieszczenie wewnetrzne 0 0 (71) (1650) 0 (1721) (32 750) (34 471)

0zostate 0 0 0 0 0 0 0 0

Zwigkszenia (55) (3279) (9 853) (950) (6973) (21111) 0 (21 111)
aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
amortyzacja za okres (55) (3279) (9 853) (950) (6973) (21 111) 0 (21111)
trwata utrata warto$ci 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia wewnetrzne 0 0 0 0 0 0 0 0
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Zmniejszenia 0 0 1718 316 5 2039 0 2039
sprzedaz 0 0 0 316 5 321 0 321
likwidacja 0 0 1718 0 0 1718 0 1718
pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0

Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
aktualizacja wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 66 70 0 4 140 0 140
aktualizacja wycen 0 66 70 0 4 140 0
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku

Bilans otwarcia 14.628,00 73 531,00 93 243,00 5792,00 29 568,00 216 762,00 11 134,00 227 896,00
Zwigkszenia 0,00 1.336,00 2457,00 117,00 5 085,00 8 995,00 2761,00 11 756,00
aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 0,00 1336,00 2457,00 117,00 523,00 4433,00 0,00 4433,00
zakup $rodkow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 4 562,00 4 562,00 0,00 4562,00
naktady na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2761,00 2761,00
Zmniejszenia 0,00 (27,00) (23,00) 0,00 (379,00) (429,00) (11 134,00) (11 563,00)
sprzedaz/likwidacja 0,00 (27,00) (23,00) 0,00 (379,00 (429,00 0,00 (429,00
przekazanie na $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 (11 134,00) (11 134,00)
Bilans zamkniicia 14 628,00 74 840,00 95 677,00 5909,00 34 274,00 225 328,00 2761,00 228 089,00
Bilans otwarcia 0,00 (7 724,00) (22 509,00) (2 045,00) (6 745,00) (39 023,00) 0,00 (39 023,00)
Zwigkszenia 0,00 (3 202,00) (8 660,00) (1097,00) (6 903,00) (19 862,00) 0,00 (19 862,00)
amortyzacja za okres 0,00 (3202,00) (8660,00) (1097,00) (6 903,00) (19 862,00) 0,00 (19 862,00)
Zmniejszenia 0,00 10,00 16,00 0,00 558,00 584,00 0,00 584,00
sprzedaz 0,00 10,00 16,00 0,00 558,00 584,00 0,00 584,00
Bilans zamkniecia 0,00 10 916,00 31 153,00 3 142,00 13 090,00 58 301,00 0,00 58 301,00
Bilans otwarcia 0,00 (606,00) (82,00) (250,00) (985,00) (1923,00) 0,00 (1923,00)
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 83,00 56,00 0,00 4,00 143,00 0,00 143,00
wykorzystanie odpisu 0,00 83,00 56,00 0,00 4,00 143,00 0,00 143,00

Bilans zamkniecia 0,00 523,00 26,00 250,00 981,00 1780,00 0,00 1780,00
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W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku, jak i w okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku Grupa nie skapitalizowata zadnych kosztow
finansowych w wartosci poczatkowej rzeczowych aktywéw trwatych.

W okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2014 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2013 roku Grupa nie tworzyta nowych odpisow
aktualizujacych rzeczowe aktywa trwale, gdyz nie wystapity przestanki, ktére wskazywatyby na utworzenie takiego odpisu.

14.1.  Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenia

Nastepujace aktywa (podano bilansowg warto$¢ netto), nalezace do Grupy, stanowig zabezpieczenie sptaty kredytow:

Nieruchomosci 110 576
Urzadzenia techniczne i maszyny 23320
Srodki trwate w budowie 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustu 0

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktorych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwatych, a ktére nie bylyby ujete w ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15. Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiada aktywéw ktdre spetniatyby definicje aktywow przeznaczonych do sprzedazy.
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16. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Bilans otwarcia 28432 42822 7234 0 78 488
Zwiekszenia 0 0 896 0 0
nabycie 896
wytworzenie
Zmniejszenia (8861) 0 0 0 (8 861)
sprzedaz
przeksztatcenie gruntu we wiasnos¢ (8861)

Bilans zamknigcia 19 571 42 822 8130 0 70 523
(SKUMULOWANAAMORTYZACJA(UMORZENE)
Bilans otwarcia (1320) (9 463) (241) 0 (11 024)
Zwigkszenia (231) (2 097) (1200) 0 (3 528)

amortyzacja za okres (231) (2097) (1200)
inne
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
sprzedaz
inne
Bilans zamkniecia (1 551) (11 560) (1441) 0 (14 552)

Rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku

Bilans otwarcia 28432 42822 207 0 71461
Zwigkszenia 0 0 7319 0 7319
nabycie 0 0 7319 0 7319
wytworzenie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 (292) 0 (292)
sprzedaz 0 0 0 0 0
inne 0 0 (292) 0 (292)
Bilans zamkniicia 28432 42822 7234 0 78 438
Bilans otwarcia (972) (7 158) (30) 0 (8 160)
Zwigkszenia (348) (2 305) (473) 0 (3 126)
amortyzacja za okres (348) (2 305) (473) 0 (3126)
inne 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 262 0 262
sprzedaz 0 0 0 0 0
inne 0 0 262 0 262
Bilans zamknigcia 1 63 241 0 11024
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Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztoéci wartosci niematerialnych i prawnych.
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych jest wykazywana odpowiednio w kosztach wytworzenia, sprzedazy oraz kosztach zarzadu.

Grupa posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym o wartosci brutto 28.432 tys. i 27.112 tys. netto na 31 grudnia 2014 roku. Poniewaz nie sg spetnione przestanki
uznania sktadnikow aktywéw, Grupa nie ujmuje wartosci gruntéw jako Srodkow trwatych w bilansie. Zgodnie z MSR 17 prawo wieczystego uzytkowania jest traktowane
jako leasing operacyjny. Grunty te zostaty nabyte w ramach przejecia grupy Libet i ich warto$¢ brutto okreslona jako warto$¢ rynkowa w momencie przejecia jest
ujmowana jako warto$¢ niematerialna i umarzana na okres posiadania prawa.

Na skutek opisanego wyzej przejecia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez rzeczoznawce na dzien przejecia i amortyzowane
przez okres 20 lat. Wartosci znakéw towarowych Libet Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio wynosza facznie neto 33.358 tys zt na dzien 31 grudnia 2014 roku.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity przestanki utraty wartosci dla wartosci niematerialnych.

17. Zapasy
Koszt historyczny
Materiaty 5308 15502
Produkty gotowe 64 892 53 349
Towary 9659 471
Razem 79 859 69 322

Odpisy aktualizujgce warto$¢

Materiaty 0 0
Produkty gotowe (210) (210)
Towary 0 0
Razem (210) (210)

Wartos¢ mozliwa do odzyskania

Materiaty 5308 6 141*
Produkty gotowe 64 682 53139
Towary 9659 9832*
Razem 79 649 69 112

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Bilans otwarcia 210 210
Utworzenie odpiséw aktualizujacych 0
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 0
Rozowiazanie odpiséw aktualizujacych 0
Bilans zamknigcia 210 210

*W biezacym okresie Grupa zmienita zasade prezentacji przychodow ze sprzedazy palet. Od 2014 roku Grupa prezentuje sprzedaz palet jako przychody ze sprzedazy
towaréw oraz odpowiednio warto$¢ sprzedanych towaréw oraz zapas palet w pozycji towary. W poprzednich okresach sprzedaz palet byta ujmowana jako przychody
ze sprzedazy wyrobéw gotowych a palety byly prezentowane jako materiaty.

Jesli Spotka zastosowataby zasade prezentacii palet od roku 2013, to nastepujace pozycje prezentowatyby sie nastepujaco:

Materiaty 15.502 6.141 -9.361
Towary LYyl 9.832 9.361

Zapasy wyrobow gotowych, towaréw, nie stanowig zabezpieczenia kredytéw krotko i dtugoterminowych.

Koszty zapasow ujete w kosztach biezacego okresu wyniosty 214,5 min zt.

Grupa nie posiada zapasow, spodziewanych do realizacji pézniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku, jak i w okresie 12 miesigcy zakorczonym 31 grudnia 2013 roku, Grupa nie dokonywata nowych odpisow

aktualizujacych warto$¢ zapaséw, ze wzgledu na brak przestanek do dokonania takich odpisow.
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18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w nocie 28. Odpisy aktualizujace i wiekowanie nalezno$ci przedstawiono w nocie 30.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Na naleznosci nieuregulowane powyzej 365 dni tworzy si¢ odpis aktualizujacy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciggalnych naleznosci z tytutu sprzedazy wyrobow
oraz towaréw, na podstawie do$wiadczenia z przesztosci oraz analizy sytuacji finansowej poszczegdlnych kontrahentow.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci wiasciwy dla naleznosci handlowych Grupy.

Nie istnieja nalezno$ci przeterminowane nieobjete odpisami, ktére bytyby uznane za niesciagalne.
Maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe odzwierciedla wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W ocenie Spotki w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z uwagi na zréznicowana baze odbiorcow.
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19. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktorych wysokosé zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat

bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania

Grupy na $rodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w rachunku przeptywéw pienieznych sktadato si¢ z nastepujacych pozycii:

Srodki pieniezne w banku i w kasie 886
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 0
Srodki pieniezne zabezpieczajace otrzymana gwarancje bankowa 0
Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w 886
bilansie

Réznice kursowe 0
Razem saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazywane w 886

rachunku przeptywow pienieznych

221

221

0

221

W saldzie $rodkéw pienigznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 roku zawarte sg $rodki pienigzne denominowane w walutach

obcych w kwocie 8 tys. ziotych.

Maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego odzwierciedla warto$¢ bilansowa $rodkéw pienieznych i

ekwiwalentow srodkow pienieznych. Grupa lokuje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na rachunkach prowadzonych przez wiodace instytucje finansowe

20. Pozostate aktywa
20.1. Pozostale krétkoterminowe aktywa niefinansowe
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 6049
Zatrzymane kaucje handlowe 1038
Pozostate naleznosci 10398
Pozostate koszty rozliczane w czasie 4 888
RAZEM, w tym: 22373
dtugoterminowe 4536
krotkoterminowe 17 837
20.2. Pozyczki i naleznosci wiasne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak i na dzier 31 grudnia 2013 roku pozyczki i naleznosci wtasne nie wystapity.

1624

2826
4539
8989
2150
6839
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21, Pozostate zobowiazania

21.1.  Pozostale zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cel, ubezpieczen spotecznych i innych, w tym:

Podatek od nieruchomosci
Podatek VAT
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
PFRON
Pozostale zobowigzania niefinansowe, w tym:
Zobowigzania z tytutu $rodkéw trwatych
Rozrachunki pracownicze do przekazania innym podmiotom
Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania gruntow
Nadwyzka zobowiazar nad aktywami ZFS$S
Pozostate
Pozostale bierne rozliczenia kosztow, w tym:

Razem, w tym:

dtugoterminowe
krotkoterminowe

21.2. Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

410

385
980
723
249

5710
3471

2239

7101
2121
4980

150

150
1759
1397

362

7007
1059

5048

8916

8916

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw

Srodki trwale otrzymane nieodptatnie 211
Razem, w tym: 211
dtugoterminowe 211
krotkoterminowe 0
22. Swiadczenia na rzecz pracownikow

22.1.  Program okreslonych $wiadczen

369
369

369

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Grupa ujmuje rezerwy na przyszte Swiadczenia pracownicze, takie jak: odprawy emerytalne, rentowe i
pos$miertne. Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy.

Wycene aktuarialng wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen przeprowadzita firma AVCS Sp. z 0.0. pod przewodnictwem Aktuariusza Agnieszki
Liszewskiej, nr licencji zawodowej 110. Wyceny dokonano wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytutu okreslonych $wiadczen

i zwigzanych z nimi kosztéw biezacego i przesztego zatrudnienia wyceniono metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Ze wzgledu na stabilny poziom zatrudnienia, Spdtka odstapita od aktualizacji wyliczen rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne wedtug stanu na dzien 31 grudnia

2014 roku.

Grupa ustala rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na
podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji skarbowych. Podziatu rezerw na dtugo- i krétkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunkéw dotyczacych rozktadu
wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych. Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty

zobowigzania sg nastepujace:
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Stopy dyskonta 4.4% 4,4%
Oczekiwane tempo wzrostu wynagrodzen 4,0% 4,0%

Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach w odniesieniu do omawianych programéw okreslonych Swiadczen wyniosty:

Koszty $wiadczen:
Koszty biezacego zatrudnienia 0 16
Koszty przeszlego zatrudnienia i (zysk) /strata z rozliczenia 0 0
Koszty odsetkowy netto 0 6

Koszt biezacego zatrudnienia i koszty odsetkowe netto za dany rok uwzgledniono w kosztach $wiadczen pracowniczych w wyniku finansowym.

Zmiany wartosci biezacej zobowiagzania z tytutu okreslonych $wiadczen w biezacym roku:

“

Koszt biezacych swiadczen 16
Koszt odsetkowy 0 6

Znaczace zatozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytutu okre$lonych $wiadczen obejmujg stope dyskonta, prognozowany wzrost wynagrodzen
i SmiertelnoS¢.

Ze wzgledu na nieistotng warto$¢ $wiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i podobnych nie przeprowadzano analizy wrazliwosci zmian odpowiednich zatozen
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego, przy pozostatych zatozeniach niezmienionych, jak réwniez nie przedstawiano duracji aktuarialnej oraz nie
prezentowano profilu przewidywanych kwot przeptywow pienieznych w najblizszych latach, w podziale na odpowiednie $wiadczenia.

23. Kapitat podstawowy i pozostale kapitaty

23.1. Kapitat podstawowy

Glaspin Consultants Limited 15028 619 30,1% 15028619 30,1%
Fundusze LEGG MASON 8 928 372 17,9% 8928 372 17,9%
OFE ING 6165109 12,3% 6165 109 12,3%
OFE PKO BP Bankowy 3860 039 7.7% 3860 039 7.7%
Inni Akcjonariusze 16017 861 32,0% 16 017 861 32,0%

Na dzief 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosi 500 tys. zt i jest podzielony na 50.000.000 sztuk akcji o wartosci
nominalnej 1 grosz kazda.

W ciggu ostatnich 12 miesiecy nie wystapity zmiany w wartosci kapitatu akcyjnego.

W ciagu ostatnich 12 miesigcy wystapity nastepujace zmiany w strukturze akcjonariatu Spétki o ktérych spétka jako podmiot publiczny byta zawiadamiania przez
akcjonariuszy.

- dnia 29 kwietnia 2014 roku Spétka otrzymata od od IAB Financing informacije o zbyciu czesci posiadanych akcji Spotki — szczegotowy opis znalazt sie w raporcie
biezacym Spotki nr 9/2014 z dnia 29 kwietnia 2014 roku;

- dnia 12 listopada 2014 roku Spotka otrzymata od PTE PKO BP Bankowy informacje o zmianie stanu posiadanych akcji — szczegdtowy opis znalazt si¢ w raporcie
biezacym Spotki nr 30/2014 z dnia 12 listopada 2014 roku;

- dnia 13 listopada 2014 roku Spétka otrzymata od IAB Il informacje o zmianie stanu posiadanych akcji — szczegétowy opis znalazt si¢ w raporcie biezacym Spétki nr
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32/2014 z dnia 13 listopada 2014 roku;

- dnia 19 listopada 2014 roku Spétka otrzymata od ING PTE informacje o zmianie stanu posiadanych akcji — szczegétowy opis znalazt sie w raporcie biezacym

Spotki nr 33/2014 z dnia 19 listopada 2014 roku;

- w dniu 18 grudnia 2014 roku Spétka otrzymata od I1AB Financing informacje o zbyciu posiadanych akcji Spotki — szczegétowy opis znalazt sie w raportach biezacym

Spotki nr 39/2014 i 40/2014 z dnia 19 grudnia 2014 roku;

- w dniu 19 grudnia 2014 roku Spotka otrzymata od Glaspin informacje o nabyciu posiadanych akcji Spotki — szczegétowy opis znalazt sie w raporcie biezacym

Spotki nr 41/2014, 42/2014, 43/2014 z dnia 19 grudnia 2014 roku.

Wszystkie akcje zostaty w petni opfacone.

Akcje notowane sa w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrécong LIBET i oznaczeniu LBT.

2311  Prawa akcjonariuszy

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane sa, co do gosu. Wszystkie akcje sq jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

23.2. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy o charakterze ogdlnym 46 599
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z KSH (8%) 40
Z emisji akcji powyzej wartoci nominalnej 53 872
Rachunkowos$¢ zabezpieczen 0

30971
40
53872
0

Zmiani zatozen aktuarialnich 0 0

23.21  Kapitat zapasowy o charakterze og6lnym

Kapitat rezerwowy o charakterze ogdlnym tworzony jest przez jednostke dominujacg z wypracowanych zyskow.

Bilans otwarcia 30971
Zmiany: 0
Wyptata dywidendy 0
Przekazanie wypracowanego zysku 15628
umorzenie 0
pokrycie straty 0
Bilans zamknigcia 46 599

23.3.  Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

20904
0

0
100670
0

0
30971

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Libet S.A. sa przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla

celow statutowych.

Zgodnie z art. 396 par. 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominuja Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitata zapasowy, co do
ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czg$¢ kapitatu
akeyjnego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 40 tys zt (na dzien 31 grudnia 2013

roku wynosit 40 ty$ z1).
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23.4.  Zysk na akcje - zwykly i rozwodniony

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej
przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akgji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje (zwyktego i rozwodnionego) oraz
wyniki tych wyliczen za lata zakoriczone 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku.

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej 88 6133
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy 0 0
jednostki dominujacej

Zysk netto 8 877 6133
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 8877 6133
obliczenia rozwodnionego zysku na jedng akcje

Srednio wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 50000 50000
Srednio wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 50000 50000
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk na jedng akcje (w ztotych):

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 018 012
jednostki dominujacej ' '
Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego 018 012
akcjonariuszom jednostki dominujacej ' '
Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 018 012
jednostki dominujacej ' '
Rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego 018 012

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednio wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodniono na akcje jest taka sama jak $redniowazona liczba akcji stuzaca do wyliczenia zwyklego wskaznika.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepowaly akcje, ktére moga potencjalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci.

23.5. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyptaty

Dywidendy zadeklarowane i wyptacone w okresie

Wypfata z zysku wyptacona przez jednostke dominujacq 0 0
Dywidenda facznie 0 0
Wyptacona dywidenda na akcje (w ztotych) 0 0

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej nie podjgto uchwaty w sprawie podziatu wyniku za rok 2014.
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24, Rezerwy
Stan na 31 grudnia 2014 roku

Bilans otwarcia 368 0 0 368
Zwigkszenia 447 0 0 447
utworzenie rezerwy 447 0 0 447
Zmniejszenia (368) 0 0 (368)
rozwigzanie rezerwy (368) 0 0 (368)
wykorzystanie rezerwy 0 0 0 0
Bilans zamknigcia, w tym 447 0 0 447
Czes¢ krotkoterminowa 0 0 0 0
Czes¢ diugoterminowa 447 0 0 447

Stan na 31 grudnia 2013 roku

Bilans otwarcia 350 0 0 350
Zwigkszenia 368 0 0 368
utworzenie rezerwy 0 0 0 0
Zmniejszenia (350) 0 0 (350)
rozwigzanie rezerwy (350) 0 0 (350)
wykorzystanie rezerwy 0 0 0 0
Bilans zamknigcia, w tym 368 0 0 368
Czes¢ krotkoterminowa 0 0 0 0
Czes¢ diugoterminowa 368 0 0 368
25. Zobowiazania inwestycyjne

Zobowiazania inwestycyjne w Grupie na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 3.500 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosity 1.100 tys. Z4).

26. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotki Grupy nie udzielaty zadnych poreczen innym podmiotom.

217. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami pafistwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastapita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystepuja kwestie podatkowe, na ktére nalezatoby utworzy¢ rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spétkach Grupy Kapitatowej nie tocza sie zadne postepowania dotyczace
rozliczen publicznoprawnych.
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28. Informacje o podmiotach powiazanych

28.1.  Jednostka dominujaca catej Grupy

Jednostka bezposrednio dominujaca i ostatecznie kontrolujaca Grupg to Libet S.A.

28.2.  Jednostki wspotkontrolowane

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzier 31 grudnia 2013 roku Grupa nie posiada jednostek wspotkontrolowanych.

28.3. Wspolne przedsiewzigcie, w ktorym Spétka jest wspolnikiem

W latach sprawozdawczych 2014 oraz 2013 jednostka Dominujaca, jak i jej Jednostka Zalezna nie byta zaangazowana w zadne wspolne przedsiewzigcia.
28.4. Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

W okresie do 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, jak rowniez w okresie do 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Grupa nie udzielata pozyczek
cztonkom Zarzadu.

28.5. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W latach 2013 — 2014 cztonkowie Zarzadu nie $wiadczyli ustug dla Grupy.

28.6. Wynagrodzenie cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa wyptacone w roku obrotowym wyniosty 3.474 tys zt, w tym wynagrodzenie cztonkow rady nadzorczej 301 ty$ zt.
Wynagrodzenia w cato$ci dotyczyty krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych.

28.7.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.
28.8. Nierozliczone salda zobowiazan/naleznosci wynikajace z transakcji z podmiotami powigzanymi

Saldo rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi na koniec poszczegolnych okreséw zaprezentowano w ponizszych tabelach.

Kwoty ptatne na rzecz stron trzecich

IAB Financing S.a.r.| 0 5321
Kwoty nalezne od stron trzecich
IAB Financing S.a.r.| 0 40
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29. Instrumenty finansowe
29.1. Wartosé bilansowa i warto$¢ godziwa klas instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Udzialy i akcje 0 0
Pozyczki i naleznosci 36 528 48726
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 528 48726
Pozyczki 0 0

rodki pieniezne i ich ekwiwalen: 886 221

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 171 094 155 335
kosztu

Kredyty i pozyczki 114 461 95639
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 56 633 59 696
Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i wylaczone z 0 0
zakresu MSR 39

Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu faktoringu
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

o o o
o o o

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku, nie odbiegata istotnie od

warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegolne lata z nastepujacych powoddw:

—  wodniesieniu do instrumentow krétkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

— instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ godziwa kredytow, pozyczek réwna jest wartosci przysztych przeptywéw zdyskontowanych biezacq rynkowa stopg procentowa.

29.2. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 roku nie wystapity instrumenty pochodne.
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29.3.  Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0 0 0 0 0

Przychody/koszty z tytutu odsetek 0 259 2 0 (5223) 0 0 (4 961)

Réznice kursowe 0 0 0 0 0 0 0 0

Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 0 0 0 0 0 0 0 0

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 0 (786) 0 0 0 0 0 (786)
0 0 0 0 0

Rozliczenie irowiz'i 0 i1 666i i1 666i
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29.4. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegélnych kategorii instrumentéw finansowych
29.41  Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
29.411 Kredyty i pozyczki

Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku

weksel wlasny in blanco

. . . hipoteka umowna na nieruchomosci
BZ WBK SA oraz SGB Bank SA Kredyt inwestycyjny 78000,00 PLN zmienna 78000 10 600 67 400 2019-09-30 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

nieruchomosci

hipoteka umowna na nieruchomosci

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,

maszynach i urzadzeniach
MBANK SA Kredyt inwestycyjny 18 700,00 zmienna 18 700 2337 16 363 2022-10-20 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

nieruchomosci

brak

MBANK SA Kredyt obrotowy 5 060,00 zmienna 4811 4811 0 2015-04-20

weksel wiasny in blanco
hipoteka umowna na nieruchomosci

Bank Zachodni WBK SA. Kredyt w rachunku 20000,00 PLN zmienna 14229 14229 0 20150030 cesiaprawz polisy ubezpieczeniowe]
biezacym nieruchomo$ci

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,
maszynach i urzadzeniach
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cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

ruchomosci

weksel wlasni in blanco
Razem 115739 31977 83763
;’;’;"’qiﬁforc";'fgvi;e efektywna 1547 453 41094
Odsetki pobrane w styczniu 2015 269 0,00

- dnia 7 sierpnia 2014 roku Spotka podpisata umowe z konsorcjum bankow Banku Zachodniego WBK S.A. oraz SGB Bank S.A. umowe kredytowg moca ktorej Banki zobowigzaly sie udzieli¢ Spotce kredytu w kwocie nie wyzszej niz 78.000.000 PLN, j. w
kwocie wystarczajacej na sptate catosci istniejacego dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego Spétki w banku Pekao S.A.

Umowa Kredytu Diugoterminowego zostata zawarta na okres 5 lat. Stopa odsetek od tego kredytu w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope procentowa w skali roku bedaca suma stopy WIBOR 3M oraz marzy kredytodawcoéw, przy czym tre$¢ zawartej
umowy przewiduje automatyczne obnizenie marz Bankéw w warunkach gdy Spétka osiagnie ustalone poziomy wskaznikéw finansowych.

- dnia 7 sierpnia 2014 roku Spotka podpisata z BZWBK umowe kredytowa moca ktdrej ten bank zobowigzat sie do udzielenia Spétce kredytu na rachunku biezacym w kwocie 20.000.000 tj. w kwocie wystarczajacej na sptate catosci istniejacego zadtuzenia
na rachunku biezacym Spotki w banku Pekao S.A. Umowa Kredytu na rachunku biezacym zostata zawarta na okres 12 miesiecy od daty uruchomienia z zastrzezeniem automatycznego przediuzenia okresu obowigzywania tej umowy na kolejny okres
dwunastomiesieczny o ile nie zaistniejg szczegoélne okolicznosci opisane w Umowie Kredytu na rachunku biezacym.

Stopa odsetek od tego kredytu w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope procentowa w skali roku bedaca suma stopy WIBOR 1M oraz marzy kredytodawcow, przy czym tre$¢ zawartej umowy przewiduje automatyczne obnizenie marz Bankow w
warunkach gdy Spétka osiagnie ustalone poziomy wskaznikow finansowych.

- dnia 30 wrze$nia 2014 roku Spétka dokonata spiaty catosci zadtuzenia bankowego Spétki w banku Pekao SA. Sptata spowodowata wygasniecie umowy kredytéw z dnia 23 marca 2011 roku, Sptata dokonana zostata z wykorzystaniem kredytéw bankowych
zaciggnietych przez Spétke na podstawie umowy kredytow zawartych z konsorcjum Banku Zachodniego WBK S.A. z siedziba we Wroctawiu oraz SGB.

- dnia 21 pazdziernika 2014 Spotka podpisata umowe kredytu, zawartg z mBank S.A. na mocy ktérej Bank udzielit Spotce kredytu do kwoty 18.700.000 PLN celem czg$ciowego sfinansowania zakupu nieruchomosci i ruchomych sktadnikéw mienia w Toruniu.
Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 20 marca 2022 roku, ptatno$ci rat kredytowych przypadaja w okresach kwartalnych. Odsetki od wykorzystanych srodkéw ustalane sg wedtug stopy procentowej okreslanej w skali roku jako suma stopy WIBOR 3M
oraz marzy Banku.

- dnia 21 pazdziernika 2014 Spotka podpisata umowe kredytu, zawartg z mBank S.A. na mocy ktérej Bank udzielit Spotce kredytu do kwoty 5.060.000 PLN celem sfinansowania podatku VAT zwigzanego z zakupem nieruchomosci i ruchomych sktadnikow
mienia w Toruniu. Kredyt zostat udzielony na okres do dnia 20 kwietnia 2015 roku. Odsetki od wykorzystanych $rodkéw ustalane sa wediug stopy procentowej okreslanej w skali roku jako suma stopy WIBOR 1M oraz marzy Banku.
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29.42  Naruszenie postanowien umowy kredytowej
W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2014 roku nie wystapity naruszenia postanowient umoéw kredytowych zawartych przez podmioty nalezace do Grupy
Kapitatowe.

29.43  Zabezpieczenie sptaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych naleza hipoteki, zastawy rejestrowe, przewlaszczenia
na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych.

Warto$¢ bilansowa sktadnikow majatku stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan na poszczegolne dni bilansowe przedstawiono w punkcie 14.1.

30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki z Grupy Kapitatowej $wiadomie i w sposdb odpowiedzialny zarzadzajg, ryzykiem finansowym w oparciu 0 opracowane i przyjete do stosowania polityki
zarzadzania ryzykiem finansowym. Catosciowe i spojne z procesami biznesowymi zarzadzanie ryzykiem pozwala na identyfikowanie i zarzadzanie zaleznosciami
pomiedzy ponoszonym ryzykiem a poziomem mozliwego do osiagniecia dochodu. Intencja zarzadzajacych ryzykiem w spotkach Grupy nie jest catkowita eliminacja
zagrozen wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikow ryzyka, lecz to, by zagrozenia te nie przekraczaty ustalonych i zatwierdzonych
wczesniej bezpiecznych pozioméw.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby maksymalnie ograniczy¢ wrazliwo$¢ przeptywow finansowych Grupy na
zmieniajace sie czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztow finansowych.

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe i pozyczki, umowy dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pienigezne i lokaty.
Gtownym celem wykorzystania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnos¢ jednostek z Grupy Kapitatowej. Grupa, ze wzgledu
na charakter swoich procesow biznesowych, posiada i wykorzystuje rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasadq stosowang przez spotki z Grupy obecnie i przez caty okres objety niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Przyjeto, iz zarzadzanie ryzykiem jest odpowiedzialnoscig kazdego pracownika. Zarzady weryfikuja, uzgadniajg i zatwierdzajg zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka, pracownicy znaja ryzyka wystepujace w ich obszarach dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzadzanie ryzykiem. Spotki z Grupy monitoruja,
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

30.1.  Ryzyko stopy procentowej
Grupa narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitaléw oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na
poszczegolne kategorie wiekowe.
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Oprocentowanie zmienne

Instrumenty finansowe <1 rok 1-2 lata 2-3 lata 3-5 lat >5lat Ogotem
Zobowigzania finansowe
Kredyty i pozyczki udzielone na warunkach rynkowych 17 563 9855 9829 55977 7008 100 232
Kredyty w rachunku biezacym udzielone n warunkach rynkowych 14 229 0 0 0 0 14 229

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie
podlegaja ryzyku stopy procentowej.

30.2. Ryzyko walutowe

Spotki z Grupy Kapitatowej narazone sg na zmiany kursow walutowych EUR/PLN i CZK/PLN, przede wszystkim w zwigzku z transakcjami zwigzanymi z zakupem surowcow od podmiotéw zagranicznych. Polityka zabezpieczania Spotki przed ryzykiem
walutowym, minimalizujaca wptyw wahan kursow walutowych, jest ustalana okresowo. Akceptowalny poziom ekspozycji walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej pozycji w danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwan rynkéw finansowych co do
ksztattowania si¢ kurséw walutowych w okre$lonej perspektywie czasu.

Ponizsze tabele prezentujg ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe w podziale na poszczegdine klasy instrumentéw finansowych wediug stanu na dzien 31 grudnia 2014.

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 528 82 350 23 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 886 6 25 9
Razem 37414 88 376 32 5
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (56 633) (244) (1042) (116) (18)
Razem 56 633 244 1042 116 18
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30.3.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowac sie w postaci nastepujacych czynnikéw: niewyptacalnosci
kontrahenta, czg$ciowej sptaty naleznosci, istotnego op6znienia w splacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkow kontraktowych.

Spotki Grupy zawierajg transakcje wytacznie z wiarygodnymi podmiotami o dobrej zdolnosci kredytowej.

Wszyscy klienci, ktdrzy pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci,
narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwigzane z dziatalnoscig podstawowa.

W odniesieniu do aktywéw finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

30.3.1  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug dotycza gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy wyrobdw gotowych oraz towaréw. Dzieki biezacej kontroli naleznosci handlowych nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym.
Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentéw gtéwnie poprzez stosowanie nastepujacych mechanizmoéw oraz technik:

— ocene standingu finansowego kontrahentéw wraz z nadawaniem limitow kredytowych;

—  wymaganie okreslonych zabezpieczen kredytowych od klientéw o stabym standingu finansowym;

—  standaryzacje zapisdw umownych z zakresu ryzyka kredytowego i standaryzacja zabezpieczen kredytowych;

—  system biezacego monitoringu ptatnosci i system wczesnej windykacii;

—  systematyczny pomiar ryzyka kredytowego wynikajacy z prowadzonej dziatalnosci handlowej;

—  biezace monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta, wspéipraca z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

30.3.2  Lokaty, depozyty, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych lokowane sa nadwyzki srodkow
pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to wytacznie banki zarejestrowane w Polsce
badz dziatajace w Polsce w formie oddziatéw bankéw zagranicznych, posiadajacych rating na wysokim poziomie, a takze dysponujace odpowiednim kapitatem
wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

30.3.3  Odpisy aktualizujace i wickowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku odpisem aktualizujgcym objete byly naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zmiana stanu odpiséw
aktualizujacych w poszczegélnych latach zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (1726) (1358)
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych w ciezar kosztéw operacyjnych (786) (446)
Rozwigzanie w cigzar pozostatych przychoddw operacyjnych 24 25
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 44 53

Odpis aktualizujacy na dzier 31 grudnia (2 444) (1726)

Wartos¢ poic'ii przed uwzilednieniem odpisu aktualizuja_cei;o 38972 50 452

Ustalajac utrate wartosci aktywéw, Grupa wzigfa pod uwage czynniki, ktére zostaly opisane w nocie 9 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Grupa nie posiada istotnych pozycji, ktére na dzien bilansowy bytyby niesciagalne, lecz nieobjete odpisem aktualizujgcym. Ponizej przedstawiono analize wiekowa,
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, uwzgledniajaca odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku oraz na 31 grudnia 2013 roku przedstawiono ponizej.
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Stan na 31 grudnia 2014

Przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 21246 9486 1237 614 6389
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 (2 444)

Stan na 31 grudnia 2013

Przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 29624 13558 1228 882 5160
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 1726

30.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w Grupie, polega na zapewnieniu $rodkéw finansowych niezbednych do wywigzywania sie Spotki ze
zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych zrédet finansowania. Zarzadzanie ptynnoscia Spétki koncentruje sie na
szczegbtowej analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich dziatan w obszarach: inwestycji w aktywa trwate, kapitatu pracujacego, zadtuzenia finansowego netto.

Grupa utrzymuje réwnowage pomiedzy ciagtoscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu. Takie wykorzystanie zrédet finansowania pozwala na zarzadzanie ryzykiem ptynnosci i skutecznie
minimalizuje jego negatywne skutki materializacji.

Ponizej przedstawiono analize wymagalno$ci i zapadalno$ci instrumentéw finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2014.
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Instrumenty finansowe wedtug stanu na 31 grudnia 2014 roku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 886
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug- wartos$¢ netto 36528
Udzielone pozyczki 0
Kredyty bankowe * (100 232)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0
Kredyty bankowe w rachunku biezacym* (14 229)
Zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustu 56 633

Instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu

886
31968
0
(8815)
0

(14 229)
56 059

4559

(8815)

571

0 0 0
0 0 0
0 0 0
(9789) (65 806) (7 008)
0 0 0
0 0 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0
Zabeziiecza'ice instrumeni iochodne 0 0 0 0 0

* warto$¢ kredytow bankowych wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej pomniejszona jest o koszty prowizji
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30.5. Ryzyko rynkowe - analiza wrazliwosci

Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktore jest narazona:

—  ryzyko stopy procentowej,

—  ryzyko walutowe.

Grupa narazona jest gtownie na zmiany referencyjnych stop procentowych dla waluty PLN. Obecnie Grupa Kapitalowa narazona jest gtéwnie na dziatanie czynnikéw
ryzyka zmian kursu walutowego EUR/PLN.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Grupa Kapitalowa wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje
scenariusze eksperckie odzwierciedlajace subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztaltowania sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysziosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem
analizy zostaly objete wytacznie te pozycie, ktore spetniaja definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sa okreslone w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego i zostaty obliczone na podstawie zmiany
kursow o +/- 5%.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych o potencjalng mozliwa zmiane referencyjnych
stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego. Dla celéw analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stép procentowych wykorzystano
$rednie poziomy referencyjnych stop procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stép procentowych zostata okre$lona na poziomie +/- 0,5
pp.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikow ryzyka zostat odniesiony do wartosci przychodéw/kosztéw odsetkowych dla
instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktére Grupa jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac, jaki wptyw na wynik
finansowy brutto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegélnych czynnikéw ryzyka wedtug klas aktywow i zobowigzan finansowych.

30.51  Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Do pomiaru ryzyka walutowego Grupa wykorzystuje analize wrazliwo$ci. W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty gtéwne ekspozycje walutowe Grupy oraz potencjaine
zyskilstraty kursowe na tych ekspozycjach bedace wynikiem hipotetycznej piecioprocentowej aprecjaciji/deprecjacji ztotego wzgledem innych walut, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka. Srodki pieniezne i ekwiwalenty rodkéw pienieznych zostaly wytaczone z analizy.
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Rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku

36528 354 18 (18)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
56 633 1042 52 0 52

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustu

Ekspozycja na ryzyko na dzien 31 grudnia 2014 roku jest reprezentatywna dla ekspozycji Grupy na ryzyko w trakcie poprzedzajacego te date okresu rocznego.

30.5.2  Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR. Polityka zabezpieczania Grupy przed ryzykiem stopy procentowej, ograniczajaca wptyw niekorzystnych zmian stép procentowych, jest ustalana okresowo.

Ponizsze tabele przedstawiajg wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalne mozliwe do zaistnienia zmiany stép procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow ryzyka (w

zwigzku ze zobowigzaniami o zmiennym oprocentowaniu).

525
525

114 461 114 461 (525)
114 461 114 461 (525)

o O
o o

Kredyty i pozyczki
Razem
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30.6. Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zréwnowazonej polityki finansowej, ktorej celem jest dostarczanie odpowiednich srodkéw finansowych na
rozwdj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu wiasciwej struktury finansowania i ptynnoci finansowej.

Polityka zarzadzania kapitatem Grupy uwzglednia ponizsze kluczowe elementy:

- wyniki dziatalnosci w potaczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

- harmonogram spfat diugu,

- rating kredytowy Grupy oraz warunki rynku finansowego,

- zasady dystrybucji zysku akcjonariuszom Grupy.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki kapitatowe wyliczone na dzien 31 grudnia 2014 i 2013 roku oraz dane liczbowe, ktdre postuzyly do ich kalkulacji.
Brak jest zewnetrznych wymagan w stosunku do kapitatu Grupy.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 114 461 95639
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalen 886 221

3. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem ksztattowato sie nastepujgco:

Pracownicy fizyczni 330 313

Pracownicy umystowi 177 152

Razem 507 465
32. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za badanie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku wyniosto 95 tys. ztotych, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku 98 tys. ztotych.

Podmiotem uprawnionym, badajacym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Libet S.A. jest Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19.
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33. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 9 lutego 2015 roku Jednostka Dominujaca podpisata umowe faktoringu — finansowanie dostaw z BZWBK Faktor Sp. z 0.0. do wysokosci limitu
5.000.000,00 PLN. Umowe zawarto na czas nieokreslony.

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spotki Dominujace;:

| G taj — Cztonek Zarzad
Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu fenelisz Lronosta) — Lzionek carzacu

Wroctaw, 19 marca 2015 roku
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie z Dziatalno$ci Zarzadu za rok 2014

1.1. Podstawowe informacje o Spotce dominujacej i Grupy

nn

Poprzednik prawny Spétki Libet S.A. (zwanej dalej ,,Spotka””), spotka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 r.
Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A
2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spétka Cywilna. Siedziba Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca
2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstaficéw Slaskich 5,
zawigzane] aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewska w Rawiczu
(Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potgczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku spétki przejmowanej (Libet S.A.) przez spoétke przejmujaca
(Cydia Sp. z 0.0.). Potgczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spdétke akcyjng dziatajgcego pod firma
Libet S.A. (dalej ,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 4.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 373276.

Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
(zwanej dalej ,,Grupg”) wchodzg Libet S.A. jako podmiot dominujacy oraz 2 spétki zalezne, Libet 2000 Sp. z o.0.
oraz BaumaBrick Sp. z 0.0. BaumaBrick nie prowadzi istotnej dziatalnosci operacyjne;j.

Sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2013 roku, zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (opisane
szczegétowo w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

1.2. Produkty i ustugi

Grupa Libet jest wiodgcym na rynku polskim producentem betonowych materiatéw nawierzchniowych
produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane sg w trzech segmentach:

- segment premium

- segment standardowy

- segment przemystowy

Produkty z segmentu premium adresowane sg do najbardziej wymagajgcych klientéw. Sg to najwyzszej
jakosci materiaty nawierzchniowe, takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), ptyty tarasowe (linia
Impressio) oraz ptyty z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produktéw z segmentu premium sg
w przewazajgcej wiekszosci klienci indywidualni. Ta grupa odbiorcow jest w stanie zaptaci¢ wyzszg cene
za produkty z segmentu premium niz za standardowg kostke brukowg, aby zabudowa¢ otoczenie swoich
domostw materiatami o wysokich wtasciwosciach jakosciowych i estetycznych. Znaczng grupg odbiorcéow
produktow z segmentu premium sg rowniez klienci komercyjni (np. centra handlowe) oraz deweloperzy,
ktorzy wykorzystujg produkty Libet z najwyzszego segmentu do zabudowy terenéw wokét swoich obiektéw
(np. skwery, ogrody, tereny wokoét centréw handlowych). Produkty z segmentu standard adresowane sg
do klientéw, ktdry cenig sobie, jakos¢ oferowanych produktéw, ale jednoczesnie bardzo waznym czynnikiem
przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest
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betonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy matej architektury. Odbiorcami produktéw z segmentu
standard sg zaréwno klienci indywidualni, jak i klienci z sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty
z segmentu standard stuzg np. do tworzenia parkingdw, chodnikdw, skwerdw, a takze nawierzchni przy
obiektach uzytecznosci publicznej oraz domach. W ramach segmentu przemystowego produkowane s3
betonowe kostki brukowe, ptyty chodnikowe, krawezniki betonowe, ptyty azurowe oraz korytka sciekowe.
Odbiorcami produktow z segmentu przemystowego sg prawie wytgcznie jednostki samorzadu terytorialnego
oraz instytucje publiczne. Produkty z tego segmentu stuzg m.in. do budowy chodnikédw, poboczy, terenéw
wokét drég, parkingéw.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajacej wiekszosci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym. W 2013 roku Grupa rozpoczetfa
sprzedaz produktéw réwniez na rynku stowackim oraz czeskim, jednak skala dziatalnosci na tych rynkach
w poréwnaniu do sprzedazy ogétem jest marginalna.

1.4. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitatowej oraz powigzania wtascicielskie oraz podziat
na segmenty geograficzne wedtug stanu na dzient 31 grudnia 2014 roku.

100%
F——-
Libet 2000 Sp. z 0.0.
100%
> BaumaBrick Sp. z 0.0.

1.5. Istotne wydarzenia

Koniunktura w 2014 roku byta lepsza niz w poprzednich latach. Produkcja budowlano montazowa po dwéch
latach spadkow zanotowata wzrost. Wptyw na to miata zaréwno tagodna zima, jak i finalizacja wielu
inwestycji samorzadowych, na ktére tradycyjnie wptyw maja wybory samorzadowe.

Libet zanotowat znaczacy wzrost wolumenu produkcji i sprzedazy. Grupa kontynuowata realizacje strategii
rozwoju oferty produktéw Premium, miedzy innymi inwestujgc i rozwijajac kanaty dystrybucji poprzez nowy
program partnerski. Zabezpieczano kanaty dystrybucji wdrazajac program punktow sprzedazy Platinium.
Libet nadal rozwijat dedykowang sprzedazy za posrednictwem duzych sieci sklepéw DIY.

Do oferty wprowadzono wysokomarzowe produkty komplementarne (np. ogrodzenia, elewacje), ktérych
do tej pory Grupa nie posiadata w swoim portfolio i ktdre zaczety stanowi¢ nowe zrddta zyskow.

Grupa zrealizowata szereg inwestycji majgcych na celu rozszerzenie mozliwosci produkcji produktéw z grupy
premium.

W pazdzierniku sfinalizowany zostat zakup zaktadu produkcyjnego w Toruniu. Akwizycja ta byta niezwykle
istotna z punktu widzenia zapetniania ,biatych plam” na mapie Polski, czyli miejsc, w ktérych dostepnosc
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produktéw Libet nie jest wystarczajgca, i pozwoli na dynamiczny rozwdj sieci sprzedazy w rejonie
wojewodztwa kujawsko-pomorskiego, a takze uzupetnienie oferty w regionach osciennych.

W listopadzie najwiekszy podmiot w akcjonariacie Grupy — IAB Financial Sarl — zdecydowat sie zredukowa¢é
swoje zaangazowanie w akcje. Znaczgca czes¢ akgcji, ktore w efekcie pojawity sie w obrocie, trafita do portfeli
OFE oraz TFI.

W grudniu zrealizowana zostata transakcja, w wyniku ktérej akcje reprezentujgce 30,06% kapitatu
zaktadowego oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki znalazty sie pod kontrolg firmy Glaspin
Cosultants Limited , ktéry znajduje sie pod kontrolg cztonkéw Zarzagdu Thomasa Lehmanna i lreneusza
Gronostaja oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Jerzego J6zefa Gabrielczyka.

1.6. Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen
Do czynnikdw mogacych istotnie wptyngé na wyniki Grupy w kolejnym roku naleza:

1. prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz Komisji Europejskiej PKB w Polsce wzrosnie
w 2015 roku o 3,5% (wobec wzrostu o 3,3% w roku ubiegtym). Obecne srednie prognozy inflacji
na 2015 rok sg na poziomie 0,1%.

2. sytuacja w budownictwie: W 2015 roku bedg pojawia¢ sie dalsze sygnaty poprawy w budownictwie
wynikajgce gtownie ze sktonnosci inwestoréw do nowych inwestycji, gtéwnie w budownictwie
deweloperskim. Pozytywnie bedzie wptywaé réwniez nowa perspektywa budzetowa UE
od 2015 roku, jednak w biezagcym roku bedziemy mieli w wiekszym stopniu do czynienia
z inwestycjami odtworzeniowymi, a wzmozony naptyw srodkdw unijnych powinien pojawic sie dopiero
w roku 2016.

3. nowe produkty, trendy oraz rozwdj sieci sprzedazy: biorgc pod uwage prognozy dynamiki rynku kostki
brukowe] zweryfikowane pod katem aktualnych prognoz gospodarczych, realny wzrost pozostaje
na poziomie ok.3%. Jednoczesnie najwiekszych spadkdéw w 2015 roku nalezy sie spodziewac ze strony
sektora publicznego, stad nizsze wolumeny sprzedazy beda dotyczy¢é w szczegdlnosci produktéw
przemystowych oraz Premium uwzglednianych na inwestycjach.

4. ceny surowcow i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiadow z producentami kostki brukowej
w 2015 roku prognozowane sg stabilizacje sprzedazy oraz cen w grupie produktéw przemystowych
i standardowych. W kategorii produktéw Premium przewidywane sg diugookresowe perspektywy
wzrostu wolumenu i cen.

1.7. Przewidywany rozwadj jednostki

Mimo ze koniunktura w 2014 roku byta zmienna, Grupie udato sie wypracowac¢ zauwazalnie lepsze wyniki
niz rok wczesniej. Perspektywy na 2015 rok Libet ocenia jako obiecujgce. Rosngca efektywnos¢ firmy bedzie
dodatkowo stymulowana spodziewang poprawa warunkéw makroekonomicznych.

W catym 2014 roku Zarzad nadal zgodnie z planami implementowat polityke oszczednoSciowg - szczegétowe
analizy wielu obszaréw dziatalnosci Grupy oraz renegocjowanie licznych mniej i bardziej istotnych umow,
a takze przeprowadzenie dziatan optymalizujgcych procesy produkcyjne. Podobne oczekiwania wigzg sie z
wprowadzonymi w 2014 roku zmianami warunkdéw programow partnerskich dla Klientéw z grupy APS
(Autoryzowanych Punktow Sprzedazy). Nowe umowy niosg ze sobg korzysci nie tylko dla Libetu, ale réwniez
Partnerédw. Choc¢ pierwsze efekty nowych zasad wspodtpracy Grupa odczuta jeszcze w 2014 roku, to
zdecydowanie bardziej konkretne rezultaty, zwigzane ze zwiekszeniem lojalnosci Klientow, spodziewane s3
dopiero w roku biezgcym.

Nie bez znaczenia bedg rowniez efekty inwestycji w jakos¢é obstugi klientéw, ktéra wzrasta dzieki pracy
lokalnych koordynatoréw rozwoju rynkéw. Do ich zadan nalezy kreowanie oraz podtrzymywanie relacji
zarowno z Klientami hurtowymi, jak i odbiorcami bezposrednimi, takimi jak deweloperzy czy architekci.
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Grupa widzi perspektywy rozwoju sprzedazy w regionie kujawsko-pomorskim, co bedzie skutkiem zakupu
zaktadu w Toruniu. Zaktad w Toruniu produkuje juz od miesigca listopada.

Zarzad na obecng chwile nie widzi przestanek pozwalajacych stwierdzi¢, ze zagrozona jest zdolnos¢ Grupy
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, a takze nie widzi zagrozen w realizacji obecnych zamierzen
inwestycyjnych.

1.8. Plany inwestycyjne

Zarzad Libetu konsekwentnie dazy do realizacji strategii dtugoterminowej Spétki. Spétka w 2014 roku planuje
rozwéj w trzech kluczowych z punktu widzenia Zarzgdu obszarach. Przede wszystkim zaciesnianie
wspotpracy z Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy, ktérego celem jest wzrost przychoddw ze sprzedazy
generowanej na grupie produktéw Premium. Libet wdrozyt szereg rozwigzan majacych na celu poprawe
efektywnosci dziatann swoich kluczowych dystrybutoréw. Przeprowadzane s3 cykliczne szkolenia
dla sprzedawcéw, projektanci Libetu pomagajg dystrybutorom w przygotowaniu ekspozycji produktow
Premium (tzw. Ogrody). Konsekwentnie prowadzony jest rozwdéj nowych produktow i grup produktowych.
Spotka wspodtpracuje z wieloma architektami i designerami. Libet konsekwentnie rozwija¢ bedzie linie
Stampo —zindywidualizowanych produktéw z betonu architektonicznego przeznaczonych dla wymagajacych
uzytkownikow.

Spotka bedzie sie nadal koncentrowac na optymalizacji proceséw produkcyjnych majacej na celu zwiekszenie
marzowosci. Zadania inwestycyjne beda skupione na rozwoju istniejacych produktéw grupy Premium
oraz na rozwoju nowych produktéw z tej grupy.

OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE)J

2.1 Przychody i wynik finansowy Grupy



Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie z Dziatalno$ci Zarzadu za rok 2014

Przychody netto ze sprzedazy 269 723 219958
Zysk (strata) z dziatalnosci
o 17 872 15 596

operacy jnej
Zy sk (strata) brutto 10 836 8338
Zysk (strata) netto 8 877 6133
Przeptywy pieniezne netto z

. - - 19 7% 13 603
dziatalno$ci operacy jnej
Przept ieniez i

r%ep yw'ylr?lenlezne n.e ? z 34505 8475
dziatalno$ci inw esty cy jnej
Przept ieniez i

rzeptywy pieniezne netio z 15375 7860

dziatalno$ci finansow ej

Przychody ze sprzedazy

W 2014 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 44 290 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost
przychodéw spowodowany byt wczesniejszym startem sezonu w stosunku do roku poprzedniego , oraz
poprzez sprzedaz produktéw komplementarnych i produktéw dedykowanych do poszczegélnych grup
odbiorcéw.

Koszty sprzedazy

W 2014 roku koszty sprzedazy wzrosty o 7% , co spowodowane byto wzrostem wolumenu sprzedazy. Dynamika
wzrostu kosztow byta znaczgco nizsza od dynamiki wzrostu przychoddw.

Koszty ogdlnego zarzadu

W 2014 roku koszty ogdlnego zarzadu utrzymaly sie na poziomie z lat poprzednich , co jest efektem
wprowadzonych w latach poprzednich dziatan optymalizacyjnych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 2014 roku saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto dodatnie i wyniosto 5520 tys. zt.
Gtéwny wptyw na tg pozycje miato rozliczenie nabycia zaktadu w Toruniu

Zysk netto

Wynik netto za 2014 rok wyniost 8 877 tys. zt. W 2013 roku Spdtka odnotowata zysk w wysokosci 6 133 tys. zt
Wynik osiggniety w 2014 roku jest o 45 proc. wyzszy od wyniku osiggnietego w roku poprzednim. Szczegdlny
wptyw na wzrost zysku miaty efekty wprowadzonych w roku 2013 dziatan optymalizujgcych koszty oraz
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dostosowujacych sprzedaz do oczekiwan rynkowych, ktére zmienity sie w stosunku do lat poprzednich. Zarzad
w dalszym ciggu kontynuuje prace nad obnizeniem ponoszonych kosztéw oraz mozliwie najwiekszym
powigzaniem poziomu kosztow z wielkoscig sprzedazy.

2.2 Sytuacja majatkowa Grupy

Wybrane wielkosci jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2014 roku oraz na 31
grudnia 2013 roku przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa trwate 276 692 255 527 21165 8,28%
Rzeczowe aktywa twate 206 586 176 290 30 296 17,19%
Pozostate ak
ozosiae akywa 70106 9237 9131 -115%
dtugoterminowe
Aktywa obrotowe 134 900 124 898 10 002 8,01%
Zapasy 79 649 69 112 10 537 15,25%
Naleznosci handlowe 36 528 48726 -12198 -25,03%
Srodki pieniezne 886 221 665 300,94%
Pozostate aktywa obrotowe 17 837 6839 10 998 160,81%
Kapitat wiasny 221192 212 315 8877 4,18%
Zobowiazania 190 400 168 109 22 291 13,26%
Zobowigzania
) 9% 767 81233 15 534 19,12%
dtugoterminowe
Zobowigzania
, ) 93 634 86 876 6758 7,78%
krotkoterminowe

Aktywa trwate Grupy wzrosty o 8,28% w stosunku do roku poprzedniego, spowodowane byto to przede
wszystkim zakupem zaktadu w Toruniu

Wzrost wartosci zapaséw w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 roku (o kwote 10 537 tys. zt) wynika z
tego ze Zarzad Spoétki zauwazyt zadawalajgce efekty wyzszego poziomu zapaséw wyrobdéw gotowych przed
startem sezonu sprzedazowego 2014, analogicznie do roku poprzedniego przygotowano zapas , wzrost
wynika rowniez z tego ze wzrosty moce produkcyjne o produkujgcy w listopadzie zaktad w Toruniu.

Krotszy jak w roku 2013 sezon byt powodem obnizenia sie poziomu naleznosci pomimo wiekszego
wolumenu sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznosci

objetych petnym odpisem.
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31 grudnia 2014 36 527,38

2124591

9 486,30

1236,22

613,76

3945,18

31 grudnia 2013 48 726,00

29 624,00

13 558,00

1228,00

882,00

3434,00

Spdétka mimo systematycznej weryfikacji sytuacji ptynnosciowej kontrahentéw oraz statego monitoringu
naleznosci nadal posiada przeterminowane naleznosci. Jednakze w opinii Spotki niezasadne jest

obejmowanie przeterminowanych naleznosci odpisem aktualizujgcym z uwagi na szereg zabezpieczen,

ktére pozwolg na odzyskanie naleznosci w przypadku trwatego zaprzestania regulowania swoich
zobowigzan przez dtuznikéw Spétki. S3 to miedzy innymi zabezpieczenia wekslowe oraz zastawy i

gwarancje bankowe.

Wskaznik biezacej 144
ply nnosci '
Wskaznik szybkiej

- 0,01
pty nno$ci

Wskaznik stopy zadtuzenia 46%

1,44

0,00

44%

WskazZnik biezgcej ptynnosci: majgtek obrotowy / zobowigzania biezgce

WskaZnik szybkiej ptynnosci: majqtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowigzania krétkoterminowe

WskaZnik stopy zadtuzenia: zobowigzania/aktywa ogétem

Osiggniete wskazniki ptynnosci wykazujg podobny poziom jak w roku poprzednim

23 Przeptywy pieniezne Grupy

Wybrane wielkosSci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2014 rok oraz 2013 rok

przedstawia ponizsza tabela.
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Srodki pieniezne netto z

' - e 19 794 13 603 6191
dziatalnoSci operacyjnej
Srodki pienigzne netio
focki penigzne nefoz 34505 8475 26030
dziatalnosci inwesty cyjnej
Srodki pieniezne netto z
) N ) 15375 -7 860 23235
dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodké
' 1 srockow 665 2732 3307

pienieznych

Grupa w roku 2014 wygenerowata wieksze niz w roku poprzednim srodki na dziatalnosci operacyjnej,
gtéwnym powodem byty przede wszystkim wiekszy zysk , netto i amortyzacja oraz zmniejszenie poziomu
naleznosci

Wysoki poziom ujemny przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej to przede wszystkim wptyw zakupu
aktywoéw w zaktadzie w Toruniu.

Wyzszy poziom srodkéw wygenerowanych na dziatalnosci finansowej to skutek wzrostu zobowigzan z
tytutu kredytéw szczegdtowo opisanych w nocie 2.4 i odpowiednich komunikatach biezgcych.

2.4 Zaciagniete kredyty i pozyczki

W 2014 roku Libet zawart z bankami BZWBK i SGB umowe kredytowa na refinansowanie zadtuzenia w banku
Pekao S.A. . Szczegdtowo transakcje tg opisano w raportach biezgcych z dnia 18 sierpnia oraz 30 wrzesnia 2014
roku. 23 pazdziernika Spéta zawarta umowe kredytowg z bankiem mBank S.A, celem zaciggniecia kredytu byto
sfinansowanie zakupu zaktadu produkcyjnego w Toruniu, zdarzenie to opisano szczegétowo w komunikacie
biezagcym z dnia 24 pazdziernika 2014 roku.

25 Udzielone kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

2.6 Poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Nie dotyczy

2.7 Instrumenty finansowe i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Poza inwestycjami dtugoterminowymi opisanymi w nocie 28 SSF, kredytami opisanymi w pkt. 2.4
oraz Srodkami pienieznymi, Spotka nie posiadata innych istotnych instrumentéw finansowych na dzien
31 grudnia 2014 roku.
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2.8 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Rok 2014 charakteryzowat sie w branzy budowlanej wydtuzonym cyklem zobowigzan i naleznosci. Libet wdrozyt
szereg dziatan majacych na celu poprawe sytuacji finansowej Grupy. Wdrozona zostata zaostrzona polityka
kredytowa wobec odbiorcow firmy. Mimo wdrozonych dziatan problemy branzy odbity sie réwniez na sytuacji
Grupy. Jednocze$nie Grupa nie zanotowata problemdéw z regulowaniem zobowigzarh wobec banku, oraz

obstugg kredytow. Refinansowanie kredytu w Pekao S.A. pozwoli na zmniejszenie kosztéw finansowania w
kolejnych latach. Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko polegajace na problemach w regulowaniu przez Grupe swoich
zobowigzan finansowych w terminie ich zapadalnosci. Celem Grupy jest zapewnienie w najwyzszym mozliwym
stopniu, ze jej ptynnos¢ bedzie zawsze zachowana na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w
terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia niemozliwych do przyjecia strat lub negatywnego wptywu na

reputacje Grupy.

2.9 Prezentacja wybranych danych w walutach obcych,

=

VII.
Viil.

XV.
XVI.

XI.
XIl.
XIL.
XIV.

w tys. PLN

Okres12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

w tys. EUR

Okres 12 miesiecy

Okres 12 miesiecy

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
WYBRANE DANE FINANSOWE
. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i 269 723 219 958 64 447 52 402
. Zysk (strata) na dziafalno$ci operacy jnej 17 872 15 596 4270 3716
. Zysk (strata) brutto 10 836 8338 2589 1986
. Zysk (strata) netto 8877 6133 2121 1461
. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacy jnej 19 794 13 603 4730 3241
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci -34 505 -8 475 -8 244 -2019
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansow ej 15375 -7 860 3674 -1873
Przeptywy pieniezne neto, razem 665 2732 159 651
Liczba akcji 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z/EURO) 0,18 0,12 0,04 0,03
w tys. PLN w tys. EUR
V.Vybrane dlane finansowe dotyczace sytuacji stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
finansowej
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
. Aktywa razem 411 592 380 425 96 566 91731
. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 190 400 168 109 44 671 40 536
Zobowigzania diugoterminow e 96 767 81233 22703 19 587
Zobow igzania krétkoterminow e 93 634 86 876 21968 20 948
Kapitat wiasny 221192 212315 51 895 51195
Kapitat zaktadowy 500 500 117 121
Zastosowanie do przeliczen kursow EUR 31.12.2014 31.12.2013
Kurs $redni okresu 4,1852 4,1975
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 4,2623 4,1472
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poszczegdblne pozycje aktywdw i pasywdéw wedtug srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.12.2013 roku

oraz 31.12.2014 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 252/A/NBP/2013, Tab. 252/A/NBP/2014),

poszczegdblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywoéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych

Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego

zakoficzonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2013 - 31.12.2013
oraz 01.01.20011 - 31.12.2014.

3

POZOSTALE INFORMACIE

3.1 Znaczace umowy jednostki dominujgcej

Umowa kredytéw z bankami BZ WBK i SGB. opisana w pkt. 2.4.

Umowa kredytu z bankiem mBank S.A. opisana w pkt. 2.4.

Umowa dzierzawy nieruchomosci w Warszawie przy ulicy Elektronowej 7A.

Umowy najmu powierzchni uzytkowej we Wroctawiu przy ulicy Powstaricéw Slaskich 5.
Umowa dzierzawy z Tomaszem Jaworskim

Umowa dzierzawy nieruchomosci w Krakowie przy ulicy Makuszynskiego

Umowa na swiadczenie ustugi produkcyjnej ze spdtka powigzang Libet 2000

Umowa pozyczki dla spotki powigzanej Libet 2000

Wyzej wymienione umowy zostaty szczegdétowo opisane w Prospekcie Emisyjnym i raportach biezacych.

3.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

33 Emisja papierow wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Libet S.A.. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie
emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

34 Nabycie akcji wiasnych

Spotka dominujgca nie dokonata nabycia akcji wtasnych w 2014 roku i nie planuje ich nabycia w roku 2014.
3.5 Realizacja prognoz

Spoétka nie publikowata prognoz.

3.6 Postepowania sgdowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Spotka dominujaca
i spotki Grupy nie byty stronami zadnych znaczacych(tj. majgcych wptyw na wynik Grupy) postepowan
arbitrazowych i sgdowych.
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3.7 Nietypowe wydarzenia i czynniki
Nie dotyczy
3.8 Zmiany zasad zarzadzania jednostka

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
zaréwno w Spétce dominujacej jak i w Grupie Kapitatowej.

3.9 Umowy z osobami zarzadzajgcymi jednostka

Spétka dominujgca nie zawierata odrebnych umoéw z osobami zarzgdzajacymi w zakresie rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

3.10 Wynagrodzenie 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych?

Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci (wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych) dla oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku wyniosty:

Zarzad jednostki dominujace;j:

Thomas Lehmann - 1.336,8 tys zt;
Ireneusz Gronostaj - 662,2 tys zt;
Razem: - 1.999,0 tys zt.

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Jerzy Gabrielczyk - 75,2 tys zt;
Stawomir Bogdan Najnigier - 75,2 tys zt;
Heinz Geenen - 75,2 tys zt;
Tomasz Marek Krysztofiak - 75,2 tys zt;
Andrzej Bartos - nie pobierano wynagrodzenia;
Magdalena Magnuszewska - nie pobierano wynagrodzenia.
Razem: - 300,8 tys zt.

Wartos¢ swiadczen dla cztonkéw Zarzadu jednostki dominujacej od jednostek podporzadkowanych:

Thomas Lehmann - 560,0 tys zt;
Ireneusz Gronostaj - 613,5 tys zt;
Razem: - 1.173,5 tys zt.

Wartosc swiadczen dla cztonkdw Rady Nadzorczej jednostki dominujacej od jednostek podporzadkowanych -
nie dotyczy.

1 pkt. 3.10 Sprawozdania Zarzadu skorygowany dnia 17/07/2015.
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3.11 Programy wynagrodzen oparte na kapitale
Nie dotyczy
3.12 Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg bezposrednio 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spétki, natomiast cztonkowie
Rady Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych akcji Spétki. Cztonkowie Zarzagdu Thomas
Lehmann oraz Ireneusz Gronostaj i Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Jozef Gabrielczyk kontrolujg posrednio, przez
podmiot przez nich wspdtkontrolowany 15.028.619 akcji Spotki, co stanowi 30,06 % kapitatu zaktadowego
Spotki

3.13 Umowy wptywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akgcji

Grupa nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.14 System kontroli programodw akcji pracowniczych
W 2014 roku w Grupie nie wystepowaty programy akcji pracowniczych.
3.15 Informacje dotyczgce badania sprawozdania finansowego

W dniu 8 maja 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej podjeta uchwate o wyborze firmy Deloitte Audyt
spotka z o0.0. sp.k. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Szczegdty dotyczace
wynagrodzenia za badanie zawiera nota 44 sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej, ktére jest
elementem jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok.

4 ZASADY tADU KORPORACYINEGO

4.1 Stosowane zasady tadu korporacyjnego

Grupa Libet przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”, ktdérego petne brzmienie zamieszczone jest na stronie http://www.corp-

gov.gpw.pl/lad_corp.asp. Odstepstwa wraz z wyjasnieniami zostaty opisane ponizej.

1.9 DPSNNGPW - zrownowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru

Tre$¢ pkt 1.9 Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW zawiera rekomendacje dot. zapewnienia
zrébwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach.

Spotka wyjasnia, iz stwarza wszelkie mozliwosci zrGwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w sprawowaniu
funkcji Zarzadu i Rady Nadzorczej, ale na chwile obecng réwnosc¢ proporcji udziatu kobiet i mezczyzn w organach
zarzadzajacych i nadzorujacych LIBET SA nie jest zachowana. W sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg zaréwno
mezczyzni, jak i kobiety. W 2014 roku w sktadzie Rady Nadzorczej znajdowata sie Pani Magdalena Magnuszewska.
W dwuosobowym sktadzie Zarzgdu Spotki w minionym roku nie byto kobiet.

Jednoczesdnie Zarzad deklaruje, ze rekrutacja kandydatéw w Spdtce poprzedzona jest dogtebng analizg
doswiadczenia, kompetencji, umiejetnosci oraz merytorycznym przygotowaniem i sg to jedyne kryteria, jakie
brane sg pod uwage w procedurach rekrutacyjnych na stanowiska w Zarzadzie.
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1.12, 11.1.9a oraz IV.10 DPSNnGPW - transmitowanie obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowanie ich przebiegu oraz upublicznianie zapisow na stronie internetowej

Zgodnie z trescig pkt .1 Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW, Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny
dostep do informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spdtka powinna w szczegdlnosci: (...)
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowe;j.

Z tresci pkt 11.1.9a DPSN, wynika, ze Spdtka powinna zamieszcza¢ na korporacyjnej stronie internetowej zapis
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zarzad Libet S.A. do tej pory nie zamieszczat na stronie internetowej zapisow przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Na stronie internetowej Spoétki zamieszczane sg tresci uchwat
podejmowanych podczas kolejnych Zgromadzen Akcjonariuszy. Zarzad Spotki rozwazy w przysztosci mozliwosci
techniczne i organizacyjne udostepniania zapisow ze Zgromadzen Akcjonariuszy na stronie internetowe;j.

Zgodnie natomiast z trescig pkt IV.10 Dobrych Praktyk, Spotka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwosé
udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej polegajgcych na
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiada¢ sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia

przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

W ocenie Emitenta obowigzujagce w Spétce zasady udziatu i wykonywania prawa gtosu na Walnych
Zgromadzeniach umozliwiaty do tej pory wifasciwg i efektywng realizacje praw wynikajgcych
z posiadania akcji Spotki. W odniesieniu do powyzszej zasady, Zarzad Spoétki wskazuje, iz aktualny Statut Spoétki
nie zawiera zapiséw umozliwiajagcych udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, w mysl postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych. Z uwagi na rozwdj i dostepnosé technologii
umozliwiajgcej wykonywanie prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika w toku Walnego Zgromadzenia,
poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
Spotka w przysztosci bedzie analizowata mozliwosci wprowadzenia tej rekomendacji, majac przede wszystkim na
wzgledzie zapewnienie nalezytego poziomu bezpieczenstwa informacji.

[1.2 DPSNNGPW - funkcjonowanie strony w jezyku angielskim

Zgodnie z pkt 1.2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW Spdtka powinna zapewnic funkcjonowanie swojej
strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, w zakresie wskazanym w pkt 1.1 DPSNnGPW.

Spotka prowadzi strone internetowg w jezyku angielskim, jednakze czesc¢ tresci dotyczacych relacji inwestorskich
dostepnych jest wytgcznie w jezyku polskim. Jednoczesnie Emitent rozszerzyt zakres informacji podawanych w
jezyku angielskim w stosunku do poprzednich okreséw, m.in. o raporty biezace.

4.2 System kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci

Zarzad Spotki dominujgcej jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i skuteczno$é jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Majac na uwadze wiarygodnosc
sporzgdzanych sprawozdan finansowych, Spétka wdrozyta i aktywnie rozwija system kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem. System ten obejmuje swoim zakresem miedzy innymi nastepujgce obszary:

v' Controlling,

v' Ksiegowo$¢ wraz ze sprawozdawczoscig i konsolidacja,

v' Prognozowanie i analizy finansowe.
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v W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem funkcjonuje szereg rozwigzan
organizacyjnych i procedur oraz wdrozone zostaty standardy korporacyjne gwarantujgce skutecznos¢
prowadzonej kontroli i identyfikacje oraz eliminowanie ryzyk. Wymienié tutaj nalezy:

v" ujednolicenie polityki rachunkowosci, zasad sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej,

v’ stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych
i wewnetrznych,

v jasny podziat obowigzkéw i kompetencji stuzb finansowych oraz kierownictwa $redniego i wyzszego
szczebla,

v cyklicznosé i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji planéw

v'  poddawanie sprawozdah finansowych przegladom i badaniom przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

v' wdrazanie wspdlnej dla spdtek Grupy platformy informatycznej firmy IFS.

Nadzor merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Grupy
sprawuje Dyrektor Finansowy Spotki dominujgcej w randze Cztonka Zarzadu. Za organizacje prac zwigzanych
z przygotowanie rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest pion finansowy Spétki
dominujacej. Spoétka dominujgca na biezgco Sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne
odnoszace sie do wymogow sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia
ze znacznym wyprzedzeniem czasowym. W cyklu miesiecznym, po zamknieciu ksigg rachunkowych,
sporzadzany jest raport zawierajacy informacje zarzadcza, ktéra prezentuje kluczowe dane finansowe
i wskazniki operacyjne segmentow biznesowych. Zarzad wraz z kadrg kierowniczg analizuje i omawia wyniki
Grupy. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Grupa poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu
(przegladowi) przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z
grona renomowanych firm audytorskich, gwarantujgcych wysokie standardy ustug i niezaleznos$¢ zawodowa.
Whioski z badania (przegladu) prezentowane s3 przez biegtego rewidenta Zarzgdowi Spétki dominujacej oraz
Komitetowi Audytu, a nastepnie publikowane w opinii i raporcie biegtego rewidenta.

4.3 Znaczacy akcjonariusze
Na dzien 31 grudnia 2013 roku i do dnia 7 listopada 2014 udziat znaczgcych akcjonariuszy w kapitale
akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Udziat w gtosach na WZA
zaktadowym
IAB Financing S.a.r.l 42,17% 42,17%
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. (zarzadzajgcy gtosami na
&8 . . 2 . Y (rarzadzajacy g 17,86% 17,86%
rzecz swoich klientow)
Pozostali 39,97% 39,97%
Razem 100% 100%

Dnia 14 listopada 2014 Spdtka otrzymata od IAB informacje o zbyci akcji przez IAB Il od dnia 7 listopada
2014 do dnia 14 listopada 2014 udziat znaczgcych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach
przedstawia ponizsza tabela:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Udziat w gtosach na WZA
zaktadowym

IAB Financing S.a.r.| 30,06% 30,06%
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Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami S.A. (zarzadzajgcy gtosami na

. . 17,86% 17,86%

rzecz swoich klientow)
Pozostali 52,11% 52,11%
Razem 100% 100%

Dnia 19 listopada 2014 Spodtka otrzymata od IAB informacje o nabyciu akcji przez ING PTE od dnia 14
listopada 2014 do dnia 18 Igrudnia 2014 udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w
gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Udziat w kapitale

Akcjonariusz zaktadowym Udziat w gtosach na WZA
IAB Financing S.a.r.l 30,06% 30,06%
Legg Mason Zarzgdzanie Aktywami S.A. (zarzadzajgcy gtosami na
&8 ) .Za Z I ywamt (rarzadzajacy g I 17,86% 17,86%
rzecz swoich klientow)
ING PTE 12,36% 12,36%
Pozostali 39,75% 39,75%
Razem 100% 100%

W dniu 19 grudnia 2014 roku Spétka otrzymata informacje od IAB o zbyciu akgji
Na dzien 19.12.2014, oraz na dzien 31.12.2014 i na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania udziat
znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz Udziat w kapitale Udziat w
zaktadowym gtosach na
WZA
Glaspin Consultants Limited 30,06% 30,06%
Fundusze LEGG MASON 17,86% 17,86%
OFE ING 12,33% 12,33%
OFE PKO BP Bankowy 7,72% 7,72%
Pozostali 32,04% 32,04%
Razem 100% 100%
4.4 Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki dominujace;j.

4.5 Ograniczenie dotyczace praw gtosu

Z akcjami Spétki dominujgcej nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce wykonywaniu prawa gtosu.

4.6 Ograniczenie dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci akcji
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Z akcjami Spétki dominujacej nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw ich wtasnosci.

4.7 Sktad Zarzadu Spotki dominujacej i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzierr 31 grudnia 2014 roku oraz w okresie do opublikowania niniejszego

raportu sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Thomas Lehmann

Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu,

Cztonek Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz w okresie do dnia 4 wrzesnia

2014 sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:.

Andrzej Bartos

Stawomir Najnigier
Magdalena Magnuszewska
Heinz Geenen

Jerzy Gabrielczyk

Tomasz Marek Krysztofiak

Przewodniczacy
Cztonek
Cztonek
Cztonek
Cztonek

Cztonek

Dania 3 wrzesnia 2014roku Cztonek Rady Nadzorczej Spétki Pani Magdalena Magnuszewska zawiadomita
Spotke, iz ze skutkiem od dnia 4 wrzesnia 2014 roku sktada rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Dnia 12 grudnia 2014 roku Pan Andrzej Bartos zrzekt sie funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej; pozostajgc

nadal w sktadzie Rady Nadzorczej. Jednoczesnie na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w gtosowaniu tajnym

wybrany zostat Pan Jerzy Gabrielczyk.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej od dnia 12 grudnia 2014; na dzier 31 grudnia 2014 roku oraz w

okresie do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie

nastepujaco:.

Jerzy Gabrielczyk
Stawomir Najnigier
Heinz Geenen
Andrzej Bartos

Tomasz Marek Krysztofiak

Przewodniczacy
Cztonek
Cztonek
Cztonek

Cztonek
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4.8 Organizacja Zarzadu

Organizacja i kompetencje Zarzadu ustalane sig przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa w szczegdlnosci
przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, a takze przez Statut Spoétki i Regulamin Zarzadu powziety uchwatg
Rady Nadzorczej Spofki.

Zarzad Spofki nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji i wykupie akgji.

4.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Spotki nalezy do wytacznej wtasciwosci Walnego Zgromadzenia.

4.10 Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdélnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikajg wprost z przepiséw prawa,

Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia wynikajg wprost z przepisow prawa,

ktore zostaty czesciowo zawarte w Statucie Spotki. Statut Spotki znajduje sie na stronie internetowej www.libet.pl

OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2014 rok
oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Libet S.A.
oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego Grupy za 2014 rok zostat wybrany zgonie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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