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PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego Spotki
LIBET S.A. z siedziba we Wroctawiu przy ulicy Powstancéw Slaskich 5, na ktére sktada sie wprowadzenie
do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym, rachunek przeptyw6w pienieznych za okres od 1 stycznia
2015 roku do 30 czerwca 2015 roku oraz dodatkowe informacje

i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.

o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) oraz krajowych standardéw
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy

te naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé
umiarkowang pewno$¢, iz skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ Spétki.

Zakres i metoda przegladu skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie mozemy
wyda¢ takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

Nazwa Deloitte odnosi si¢ do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialnoscig
i jego firm cztonkowskich, ktdre stanowig oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm
cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Sad Rejonowy m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co nie pozwolitoby

na stwierdzenie, ze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowq i finansowg Spétki na dzien 30 czerwca 2014 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres od 1
stycznia 2014 roku do 30 czerwca 2014 roku zgodnie zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
powotanej wyzej ustawie oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133).

R st Tent

Piotr Sokotowski
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
or ewid. 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR
pod nr. ewidencyjnym 73:

/‘ SJL\,@/’ B

Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.

Warszawa, 27 sierpnia 2015 roku
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Libet S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Libet S.A.

Bilans

BILANS
na dzien 30 czerwca 2015 roku
Aktywa

AKTYWA TRWALE

Wartos$ci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartosci niematerialne i prawne
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od jednostek pozostatych

Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomosci

Wartos$ci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

260708
36 969
0

0

36 969
0

196 854
191718
44 617
70402
56 578
1708
18413
4 856
280

o O O O O o o o o

7183
2213
4970
164 472
91482
8059
1433
72553
8762

264 286
38 655
0

0

38 655
0

199 453
194 837
44 644
71901
59 017
1920
17 355
3648
967

O O O O O O o o o

6 476
847
5629
134 702
80 467
5300
26

64 656
9659

233 441
40 383
0

0

40 383
0

170 532
168 159
37 945
61570
49 849
1935
16 860
2373

O O O O O O o o o

2824
619
2204
150 400
74 287
16 751
1529
55 288
719



Libet S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Bilans

Zaliczki na dostawy 675 826 0
Naleznosci krotkoterminowe 65 599 50 302 71433
Naleznosci od jednostek powiazanych 12 855 893 9018
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8089 893 9018
- do 12 miesiecy 8089 893 9018
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
inne 4766 0 0
Naleznosci od pozostatych jednostek 52 744 49 409 62 415
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 49 583 35579 57750
- do 12 miesiecy 49 583 35579 57 750
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 0 6015 427
inne 3161 7815 4238
dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
Inwestycje krotkoterminowe 1150 1324 129
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1150 1324 129
w jednostkach powigzanych 926 99 99
- udzialy lub akcje 0

- inne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 926 99 99
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 224 1225 30
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 224 1225 30
- inne $rodki pienigzne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 241 2609 4 552
AKTYWA RAZEM 425180 398 988 383 841



Libet S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Bilans
Pasywa

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 112 959 107 693 102 031
Kapitat (fundusz) podstawowy 500 500 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy 107 193 95 317 95 317
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -2 089 0 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0
Zysk (strata) netto 7355 11 876 6214
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna) 0 0 0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 312 221 291 295 281 811
Rezerwy na zobowiazania 11 557 11751 11 310
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 823 11017 10 655
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 287 287 286
- dlugoterminowa 128 128 128
- krétkoterminowa 159 158 158
Pozostale rezerwy 447 447 368
- dlugoterminowe 447 447 368
- krétkoterminowe 0 0 0
Zobowiazania dlugoterminowe 85609 85 884 68 100
Wobec jednostek powiazanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 85609 85 884 68 100
kredyty i pozyczki 80 908 83763 68 100
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 2579 0 0
inne 2121 2121 0
Zobowiazania krotkoterminowe 121973 96 018 105 937
Wobec jednostek powiazanych 5669 2954 7849
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5669 2954 2528
- do 12 miesigcy 5669 2954 2528
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
inne 0 0 5322
Wobec pozostatych jednostek 115751 92 690 97 419
kredyty i pozyczki 31596 32 246 27 987
z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 0 0
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 77030 56 084 61576
- do 12 miesiecy 77030 56 084 61576
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
zobowigzania wekslowe 0 0 0
z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 4 054 1176 5086



Libet S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Bilans
z tytutu wynagrodzen 0 1 6
inne 3071 3183 2764
Fundusze specjalne 553 374 669
Rozliczenia miedzyokresowe 93 082 97 643 96 464
Ujemna warto$¢ firmy 92 671 97 431 96 190
Inne rozliczenia migdzyokresowe 412 21 274
- dlugoterminowe 412 211 168
- krotkoterminowe 0 0 106



Libet S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 136 897 126 665
od jednostek powigzanych 7402 8747
Przychody netto ze sprzedazy produktow 113475 117 666
. ) . . . . 12 305 7611
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 460 721
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 10657 667
Koszty dziatalnosci operacyjnej 132717 120 389
Amortyzacja 12162 11118
Zuzycie materiatow i energii 61803 63519
Ustugi obce 25736 24008
Podatki i optaty, w tym: 3179 3013
- podatek akcyzowy 0 0
Wynagrodzenia 12325 11635
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3020 2795
Pozostate koszty rodzajowe 4482 3931
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 10 010 369
Zysk (strata) ze sprzedazy 4180 6277
Pozostate przychody operacyjne 6068 5050
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 23 0
Dotacje 0 0
Inne przychody operacyjne 6 045 5050
Pozostate koszty operacyjne 5065 220
Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 1363 39
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 1986 0
Inne koszty operacyjne 1716 181
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 5183 11107
Przychody finansowe 4890 219
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 4766 0
od jednostek powigzanych 4766 0
Odsetki, w tym: 125 219
od jednostek powigzanych 1" 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 0 0
Koszty finansowe 3009 3525
Odsetki, w tym: 2703 2969
dla jednostek powigzanych 0 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 306 556
Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej 7065 7801
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0

Zyski nadzwyczajne 0 0



Libet S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Rachunek zyskéw i strat

Straty nadzwyczajne 0 0
Zysk (strata) brutto 7064 7801
Podatek dochodowy -291 1587
Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia

straty) 0 0



Libet S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 107 693
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0
Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 107 693
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0
zwigkszenie (z tytutu) 0
wydania udziatéw (emisji akcji) 0
podwyzszenie kapitatu 0
zmniejszenie (z tytutu) 0
umorzenie udziatéw (akcji) 0
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0
zwigkszenie (z tytutu) 0
zmniejszenie (z tytutu) 0
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0
Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0
zwigkszenie 0
Zmniejszenie 0
Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu 0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 95 317
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 11876
zwiekszenie (z tytutu) 11876
z podziatu zysku (ustawowo) 11876
z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0
podwyzszenie kapitatu 0
zmniejszenie (z tytutu) 0
koszty emisji 0
pokrycia straty 0
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 107 193
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -2 089
zwiekszenie (z tytutu) 0
zmniejszenie (z tytutu) 2089
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -2 089
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0
zwigkszenie (z tytutu) 0
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Libet S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

zmniejszenie (z tytutu) 0
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 11 876
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 11 876
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 11 876
zwigkszenie (z tytutu) 0
podziatu zysku z lat ubiegtych 0
zmniejszenie (z tytutu) 11876
przeznaczenie na kapitat zapasowy 11 876
wyptata dywidendy 0
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) 0
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0
zwiekszenie (z tytutu) 0
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0
zmniejszenie (z tytutu) 0
Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0
Wynik netto 7355
zysk netto 7355
strata netto (wielko$¢ ujemna) 0
odpisy z zysku (wielko§¢ ujemna) 0
Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 112 959
Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

(pokrycia straty) 112 959
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Libet S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Rachunek przeptywow pienigznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2015 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 7355
Korekty razem 4778
Amortyzacja 12162
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 806
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 363
Zmiana stanu rezerw -194
Zmiana stanu zapasow -11015
Zmiana stanu naleznosci -10 532
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow 26 934
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3 649
Inne korekty -4 760
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12133
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 199
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 197
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
Z aktywow finansowych, w tym: 2
w jednostkach powigzanych 2
odsetki 2
sptata udzielonych pozyczek 0
dywidendy i udziaty w zyskach 0
w pozostatych jednostkach 0
zbycie aktywow finansowych 0
dywidendy i udziaty w zyskach 0
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
odsetki 0
inne wptywy z aktywow finansowych 0
Inne wptywy inwestycyjne 0
Wydatki 7859
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 6834
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0
w jednostkach powigzanych 0
nabycie aktywéw finansowych 819
udzielone pozyczki krétkoterminowe 819
w pozostatych jednostkach 0
nabycie aktywéw finansowych 0
udzielone pozyczki diugoterminowe 0
Inne wydatki inwestycyjne 206

w jednostkach pozostatych 206

6214
-2 866
11118

3232
39

-5 188
-18 231
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2325
-4 605
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Libet S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Rachunek przeptywéw pienigznych

zaptacone zaliczki na poczet zakupu $rodkow trwatych 206 0

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy 7006 2048
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 7006 2048
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
Odsetki 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0
Wydatki 12 480 4861
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 10 465 1600
Koszty emisji papieréw warto$ciowych 0 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
Odsetki 2015 3261
Inne ﬁdatki finansowe 0 0
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -1002 -692
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 6 7

12



Libet S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA

11. Informacje ogéine

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki Libet S.A. obejmuije okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca
2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku.

Spotka Libet S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 00000373276.

Siedziba Spétki miesci sie we Wroctawiu, przy ulicy Powstaricow Slaskich 5.
Czas trwania Spdtki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Libet S.A. jest produkcja wyrobéw budowlanych z betonu.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych.

1.2. Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. nr330 z 2013 roku,
z p6zniejszymi zmianami — dalej ,UoR”).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych”, z péZniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych
w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentdw finansowych (,rozporzadzenie
o instrumentach finansowych”), (Dz. U. nr 149, poz. 1674 z 2011 roku).

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ziotych, o ile nie wskazano
inaczej.

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spétke w dajace;j sie przewidzie¢ przysztosci.
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Libet S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

Libet S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Libet S.A. i sporzadza $rodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres 6 miesiecy
zakoriczony dnia 30 czerwca 2015 roku.

1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku.

1.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca
2015 roku nie dokonywano zmiany zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

1.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spdtka konsekwentnie rozwijata oferte w zakresie produktow
Premium. W portfolio Spotki znalazly sie kolejne nowosci, a ich sprzedaz dynamicznie rosnie. Dynamiczny wzrost
sprzedazy tej grupy pokazuje, ze innowacje w zakresie wzornictwa cieszg sie uznaniem koncowych odbiorcow
produktow Spotki, a konsekwentna realizacja strategii Libet w zakresie rozwoju oferty Premium daje wymierne efekty
biznesowe. Spdtka w pierwszym potroczu 2015 roku kontynuowata sprzedaz produktéw ceramicznych uzupetniajacych
linie produktéw Premium. Spdtka skoncentrowata sie w pierwszej potowie roku na rozwoju sieci sprzedazy, oraz dalszym
rozwoju dystrybucji poprzez sie¢ klientéw Platynowych.

1.6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Opis czynnikéw i zdarzeri majacych znaczacy wptyw na osiggnigte wyniki finansowe zamieszczono w punkcie 1.3
Sprawozdania Zarzadu Libet SA za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 20 czerwca 2015 roku Spétka rozpoczeta stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen
w celu zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienigznych zwiazanych ze zmiennoscig stop procentowych stosowanych
dla dtugoterminowych kredytow bankowych.

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Spétke sq klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych. W
okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39 oraz rozporzadzeniem w sprawie wyceny i prezentacji instrumentéw finansowych.
Zabezpieczenie przeptywow pienigznych pozwala wyeliminowa¢é zmienno$¢ w przysztych przeptywach pienieznych
wynikajacqg z ryzyka zmiany stop procentowych, ktéra mogtaby wptywaé na rachunek zyskow i strat. W okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spdtka zawarta transakcje terminowg w celu zabezpieczania si¢ przed
ryzykiem zmiany stopy procentowej dla diugoterminowego kredytu inwestycyjnego - pozycja zabezpieczana.
Instrumenty pochodne uzywany przez Grupe to swap procentowy — pozycja zabezpieczajaca.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

Zawarta transakcja zostata zawarta na okres trwania umowy kredytowej bedacej instrumentem zabezpieczanym, tj. do
30 wrzesnia 2019 roku. Warto$¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego na dzien 30 czerwca 2015 roku wyniosta 2
579 ty$ zt.

Zgodnie z politykg Grupy, instrumenty pochodne uzywane sg wylacznie jako narzedzie do zabezpieczania przed
ryzykiem finansowym i nie sg wykorzystywane do celdéw spekulacyjnych.

1.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci Spotki w prezentowanym
okresie

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowo$ci, ktdra nalezy do specyfiki branzy budowlanej,
gdzie zmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Grupa moze
odnotowywa¢ ujemne wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczyé¢, iz dziatainos¢ Grupy Kapitatowej Libet S.A. jest
silnie uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczeg6inym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze
diugotrwalych opadéw deszczu, co utrudnia produkcjg. Sezonowos¢ sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy
wyrobéw betonowych na dokonanie niezbednych przegladéw technicznych, remontéw oraz realizacje nowych inwestycji.

1.8. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasoéw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdcenia odpisow z tego tytutu

Na dzieh 30 czerwca 2015 roku, jak i w okresie poréwnywalnym Spotka nie tworzyta ani nie odwracata odpisow z tytutu
utraty warto$ci zapaséw do wartosci netto moZliwej do uzyskania.

1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywoéw finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow
oraz odwrécenie takich odpisow

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:

Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2015 31/12/2014 30/06/2013

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia

Zwigkszenie 1986 786 0
Wykorzystanie 0 0 0
Rozwigzanie 5 68 10

pis aktualizujacy na dzien 30 czerwca/31

1.10. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystapity zmiany w stanie rezerw.

1.11. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Ponizej przedstawiono tytuly od kt6rych utworzono aktywo oraz rezerwe na podatek odroczony na dzier 30 czerwca
2015 roku oraz zmiany jakie nastapity w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku.
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za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2015 roku
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut ujemnych réznic przejsciowych Kwota Aktywa z Aktywa z
réznicy tytutu Kwota tytutu
przejsciowej podatku na réznicy podatku na
31/12/2014 przejsciowej 30/06/2015

stanna  stawka stan na stawka

31.12./2014  podatku 30/06/2015 podatku
Odniesionych na wynik finansowy 4 456 847 9069 1723
odpis aktualizujacy $rodki trwate 141 19% 27 134 19% 25
odpis aktualizacyjny produkty gotowe 210 19% 40 210 19% 40
nalezno$ci krétkoterminowe (watpliwe) 447 19% 85 447 19% 85
odpis aktualizujacy naleznosci 786 19% 149 2772 19% 527
rezerwy na przyszte koszty 760 19% 144 760 19% 144
ZUS pracodawcy 344 19% 65 781 19% 148
Odsetki od kredytu naliczone 269 19% 51 224 19% 43
Odsetki od faktoringu naliczone 0 19% 0 18 19% 4
niezaptacone faktury przeterminowane >30 dni 1501 19% 285 3723 19% 707
Odniesionych na kapitat wlasny 0 0 2579 490
wycena do warto$ci godziwej IRS 0 19 0 2579 19% 490
RAZEM 4 456 847 11 648 2213

odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywa

Zmiany w stanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku

Tytut Wartos¢ brutto Odpis
aktualizujacy

Bilans otwarcia 847
Zwigkszenia 1366
w korespondencji z wynikiem finansowym 876
utworzenie aktywow 0
utworzenie odpisu aktualizujacego 0
w korespondenciji z kapitatami

utworzenie aktywow

utworzenie odpisu aktualizujgcego

w korespondencji z rozliczeniem potaczenia
Zmniejszenia

w korespondenciji z wynikiem finansowym
rozwigzanie aktywow

korekta z tytutu zmiany stawki

rozwigzania odpisu aktualizujacego

w korespondencji z kapitatami

rozwigzanie aktywow

korekta z tytutu zmiany stawki

rozwigzania odpisu aktualizujgcego
rozliczenie potaczenia

~
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut dodatnich réznic przejsciowych Rezerwa z Rezerwa z
Kwota tytutu Kwota tytutu
réznicy podatku na réznicy podatku na
przejsciowej 31112/2014  przejsciowej 30/06/2015

stan na stawka stan na stawka

31/12/2014 podatku 30/06/2015 podatku
Odniesionych na wynik finansowy 57 983 11017 56 963 10 823

amortyzacja srodkow trwatych bilansowa

nizsza od podatkowej 57 983 19% 11017 56 963 19% 10 823
Odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0 0
RAZEM 57 983 11017 56 963 10 823

odpis aktualizujgcy warto$¢ rezerwy 0 0

Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015

Bilans otwarcia 11017
Zwiekszenia 0
w korespondencji z wynikiem finansowym 0
utworzenie rezerwy 0
w korespondenciji z kapitatami 0
utworzenie rezerwy 0
rozliczenie potaczenia 0
Zmniejszenia 194
w korespondencji z wynikiem finansowym 194

rozwigzanie rezerwy

korekta z tytutu zmiany stawki

korekta wartosci rezerwy

w korespondenciji z kapitatami

rozwigzanie rezerwy

korekta z tytutu zmiany stawki

w korespondencji z rozliczeniem potaczenia

o O O O o o o

1.12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku Spdtka dokonata zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych w
kwocie 6.834 tys. zt, gtéwnie na zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka nie dokonywata istotnych sprzedazy rzeczowego
majatku trwatego.

1.13. Informacje o istotnym zobowiagzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Na koniec okresu zakoficzonego 30 czerwca 2015 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.
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Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

1.14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Na dzieft 31 grudnia 2014 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakoAczonym 30 czerwca 2015 roku Spétka nie byta strong
zadnych istotnych spraw sadowych.

1.15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore maja istotny wplyw na warto§¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiazan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity.

1.16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do kornca okresu sprawozdawczego

W ciggu biezacego okresu Spotka sptacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujacych umoéw
kredytowych.

1.17. Informacje o zawarciu przez Spotke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi,
jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz
rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegodlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku,
gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spotki

Nie wystapity takie transakcje

1.18. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity zmiany w sposobie ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

1.19. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity takie transakcje
1.20. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papierow

wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku nie wystapity takie transakcie.
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Libet S.A.
Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwca 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

1.21. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Spdtka nie wyptacata dywidendy oraz nie deklarowata kwoty dywidendy do wyptaty.

1.22. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez
Spotke gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2015 roku Spétka nie udzielata gwarancji ani poreczen. W okresie 12 miesiecy 2014 roku Spotka
nie udzielata gwarancji ani porgczer.

1.23. Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie szeSciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2015 roku nie wystapity zdarzenia, ktére powodowatyby Ze
Spotka musiataby uja¢ w sprawozdaniu finansowym korekty btedu podstawowego.

1.24. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej,
finansowej i wyniku finansowego Spotki

Nie wystapity.

1.25. Zdarzenia ktore wystapity po dniu bilansowym, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na wyniki finansowe Spotki
Po zakonczeniu okresu $rddrocznego objetego ninigjszym $rodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie

wystapity inne, istotne zdarzenia, ktére winny zosta¢ odzwierciedlone w prezentowanym $rodrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Wroctaw, 27 sierpnia 2015 roku

19



LIBET S.A.

SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI LIBET S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Wroctaw, 27 sierpnia 2015 roku



1.

INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO RAPORTU POYROCZNEGO .......ovvvvereverererercecessesnsenenesesenenens 3
1.1 Wybrane dane fiNANSOWE .....cccuuiiiiiiiiie ittt e ettt e e st e e s s ebee e e s sbaee e s sbaeeessabeeeesssntaeessnes 3
1.2 Istotne wydarzenia W raportOWanym OKIrESI......ccccuuiiiirciiieeiriiieeeeciee e eriee e s srree e ssree e e s ssrreeesenes 3
1.3 Czynniki i wydarzenia wptywajgce na Wynik finanSOWY ........cccoveiieciiie e 5

1.3.1RACAUNECK ZYSKOW i SEIQTL .....eeveeiiieieciiei ettt ettt esee e et e e e e e e s e e e s b e e s sabee e e ssbeeeeennreeas 5

1.3.25ytuacia majgtkowo - fINONSOWE .........cccccuveiiiiiiieeieiiiieeeseeessiee e s sree e s aee e s ssbae e s s sabeeesennseeas 7

1.3.3PrZePtYWY DICNICZINE ....ccc.eevveeeeiieeeeeee e et e st e e et e e et e e e e atae e e e aba e e e e ataeeseabaeeeennreeeeennrenas 9
R YCY Zo T o To MV o K ol I o1V, ord s [o 1] o SRRPRN: 9
I T | 72 To - I o] o ={ s [o 722U RPPPRN: 9
1.6 Emisja, wykup i sptata instrumentow nieudziatowych i kapitatowych .........ccccoeiiiiniinnnn. 10
VYAV o = e VATV o L= o Vo A USRI 10
1.8 Akcjonariusze SPOTKI LIDEL S.A. ...t e e e e s aaeaeeas 10
1.9 Akcje posiadane przez osoby zarzgdzajgce i NAdZOrUJGCe ....ccecuvveeeecvieeeeiieee e 10
1.10 POStEPOWANIA SGUOWE ... .viiieiiiiieeeeitiee ettt ee e st e e e et e e e s ete e e e s eataeeesstaeeesssseeeessasaeeesssseeesasrenenns 10
1.11 Transakcje z jednostkami POWIGZANYMI ......cciiciiiiieiiiie et e e aree e 11
1.12 Udzielone poreCzenia i BWaranNCjE......uiiiucueieeeiireeeeiieeeeeiieeeeeiiteeeesassaeeessssesesssssesessssseesasssesenas 11
1.13 Zdarzenia po dNniu BilanNSOWYM ....ccouiiiiiiie et e e e s aae e 11
1.14 Czynniki wptywajgce na wyniki finansowe w kolejnym kwartale........cccccvvveeiiieeiiiieeeiinen, 11
1.15 Pozostate istotnNe INFOMMACIE ......eeieiiiiie e e e et e e e ae e e e aaeeeean 10



1.

11

1.2

INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU POLROCZNEGO

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy 136 897 126 665

Zysk (str.ata‘) z dziatalnosci 5183 11107

operacyjnej

Zysk (strata) brutto 7 065 7 801

Zysk (strata) netto 7 355 6214

Pr?ep’rywy Plenlezne' ne'tto z 12133 3348

dziatalnosci operacyjnej

Pr?epiywy P!emezne n.ett.o z 7660 1227

dziatalnosci inwestycyjnej

Pr?ep’rywy Plgnlezne ngtto z 1002 2812

dziatalnosci finansowej

Aktywa razem 425 180 398 988 383 841
Zobowigzania dtugoterminowe 85 609 85 884 68 100
Zobowigzania krétkoterminowe 121973 96 018 105 937
Kapitat wtasny 112 959 107 693 102 031
Kapitat zaktadowy 500 500 500

Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

W | pdtroczu 2015 roku nie miaty miejsca istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje finansowg Libet S.A.

W | pdtroczu 2015 roku Libet konsekwentnie rozwijat oferte w zakresie produktéw Premium. W portfolio
Spotki znalazty sie kolejne nowosci, a ich sprzedaz dynamicznie rosnie. Dynamiczny wzrost sprzedazy tej
grupy pokazuje, ze innowacje w zakresie wzornictwa cieszg sie uznaniem koncowych odbiorcéw
produktow naszej firmy, a konsekwentna realizacja strategii Libet w zakresie rozwoju oferty Premium daje
wymierne efekty biznesowe. Spdétka w pierwszym pétroczu 2015 roku kontynuowata sprzedaz produktéw



ceramicznych uzupetniajgcych linie produktéw Premium. Spotka skoncentrowata sie w pierwszej potowie
roku na rozwoju sieci sprzedazy oraz dalszym rozwoju dystrybucji poprzez sie¢ klientéw Platinium.

1.3 Czynniki i wydarzenia wptywajace na wynik finansowy

1.3.1 Rachunek zyskéw i strat

Wybrane wielkosci jednostkowego rachunku zyskéw i strat za | pétrocze 2015 roku oraz | pétrocze 2014
roku przedstawia ponizsza tabela.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 136 897 126 665 10 232
od jednostek powigzanych 7 402 8 747 -1345
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 113475 117 666 -4 191
frr;m:]aizjaszs:z:]?eu_pvzc;c:tuokétg')uwjg:nv::)kszenie - wartos¢ dodatnia, 12 305 7611 4694
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 460 721 -261
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow 10 657 667 9990
Koszty dziatalnosci operacyjnej 132717 120 389 12 328
Amortyzacja 12 162 11118 1044
Zuzycie materiatéw i energii 61 803 63 519 -1716
Ustugi obce 25736 24 008 1728
Podatki i optaty, w tym: 3179 3013 165
- podatek akcyzowy 0 0 0
Wynagrodzenia 12 325 11 635 689
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3020 2795 226
Pozostate koszty rodzajowe 4482 3931 550
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 10010 369 9641
Zysk (strata) ze sprzedazy 4180 6277 -2 096
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5183 11107 -5924
Wynik na dziatalnosci finansowej 1882 -3 306 5187
Zysk (strata) brutto 7 065 7 801 -737
Zysk (strata) netto 7 355 6214 1142



Przychody ze sprzedazy

W | poétroczu 2015 roku wartos¢ sprzedazy Libet S.A. wyniosta 136.897 tys., co oznacza wzrost o 8%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na zwiekszenie przychodéw miat wptyw przede wszystkim wzrost przychodéw ze sprzedazy towardw,
ktore zgodnie z politykg firmy sg komplementarnymi produktami wysokomarzowymi, oraz wprowadzong
w 2 potowie 2014 roku zmian prezentacji przychoddw ze sprzedazy palet.

W minionym okresie Libet nadal zaciesniat takze wspodtprace z najwiekszymi odbiorcami, z ktérymi
podpisat nowe umowy dystrybucyjne. Dzieki takiej wspdtpracy Spétka jest w stanie zapewni¢ koicowym
klientom najwyzszg dostepnosc produktéw, a swoim Partnerom dodatkowo oferuje wsparcie w zakresie
serwisu sprzedazowego, marketingu, logistyki czy doradztwa. Konsekwentna polityka umacniania
wspotpracy z autoryzowanymi punktami sprzedazy jest bardzo istotna z punktu widzenia budowy pozycji
Libet w najwazniejszym dla Spétki segmencie produktéw Premium.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Pozycja ta wyniosta 132.717 tys. zt i ulegta zwiekszeniu 0 12.328 tys. zt w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Wzrost spowodowany jest przede wszystkim wczesniejszym rozpoczeciem
sezonu produkcyjnego w stosunku do roku poprzedniego. Wptyw na wzrost kosztéw miat réwniez rozwaj
sieci sprzedazy, oraz rozbudowa programu lokalizujgcego klientéw. Koszty produkcji zwiekszyty sie z
powodu ujecia w kosztach zaktadu w Toruniu, ktéry przejety zostat w koncéwce 2014 roku

Zysk ze sprzedazy

Spotka Libet S.A. Wygenerowata w pierwszym potroczu 2015 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci
4.180 tys. zt wobec zysku 6.277 tys. zt, jaka odnotowana zostata w analogicznym okresie 2014 roku.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwoch kwartatach 2015 roku saldo pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych byto
dodatnie i wyniosto 1.002 tys. zt. Najwazniejszy wptyw na prezentowane saldo miata amortyzacja
ujemnej wartosci firmy.

Zysk operacyjny (EBIT)

W pierwszym potroczu 2015 roku Spoétka Libet S.A. odnotowata zysk operacyjny w wysokosci 5.183 tys. zt
wobec 11.107 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r.

Zysk netto

Wynik netto za pierwsze poétrocze 2015 wynidst 7.355 tys. zt w stosunku do 6.214 tys. zt zysku
odnotowanego w | potroczu 2014 r.

W | pdtroczu 2015 roku zysk na poziomie operacyjnym zostat powiekszony o dodatni wynik na
dziatalnosci finansowej w wysokosci 1.882 tys. zt. Zasadniczy wptyw na saldo przychoddéw i kosztow
finansowych miata dywidenda od spétki Libet 2000 oraz odsetki od kredytéw bankowych opisanych
szczegotowo w nocie 20 potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.



1.3.2 Sytuacja majgtkowo - finansowa

Wybrane wielkosci sprawozdania z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2015 roku oraz na 30 czerwca 2014
roku przedstawia ponizsza tabela:

Aktywa trwate 260 708 233441 27 267 11,68%
Rzeczowe aktywa trwate 196 854 170532 26 322 15,44%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 63 854 62 909 945 1,50%
Aktywa obrotowe 164 472 150 400 14 071 9,36%
Zapasy 91 482 74 287 17 195 23,15%
Naleznosci handlowe 57 672 71433 -13 761 -19,26%
Krotkotermlnowe aktywa 1150 129 1022 792,83%
finansowe

Pozostate aktywa obrotowe 6240 4 552 1689 37,10%
Kapitat wiasny 112 959 102 031 10929 10,71%
Zobowiazania 312221 281 811 30410 10,79%
Zobowigzania dfugoterminowe 85609 68 100 17 509 25,71%
Zobowigzania krétkoterminowe 121973 105937 16 036 15,14%
Rezerwy na zobowiazania 11557 11310 247 2,18%
Rozliczenia miedzyokresowe 93 082 96 464 -3 382 -3,51%

Sytuacja majgtkowa Spotki nie ulegta diametralnej zmianie w stosunku do roku 2014. W stosunku
do czerwca 2014 roku widoczne s3g aktywa zwigzane z transakcjg zakupu zaktadu w Toruniu. Nizszy
poziom naleznosci handlowych wynika z poprawy s$ciggalnosci. Wzrost zadtuzenia to przede
wszystkim wptyw kredytu na zakup aktywéw z zaktadu w Toruniu. Wzrost zobowigzan
krotkoterminowych uwarunkowany jest zwiekszonym wolumenem produkcji o dodatkowy zaktad.

Wskaznik biezacej ptynnosci 1,35 1,39
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,58 0,74
Wskaznik stopy zadtuzenia 73% 73%

Wskaznik biezgcej ptynnosci: majqtek obrotowy / zobowigzania biezgce
Wskaznik szybkiej ptynnosci:majgtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowiqzania krétkoterminowe
Wskaznik stopy zadtuzenia: zobowigzania/aktywa ogdtem



Zadtuzenie netto na 30 czerwca 2015 roku przedstawia ponizsza tabela:

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy

zakoriczony zakonczony
30/06/2015 30/06/2014
‘000 PLN ‘000 PLN
Oprocentowane kredyty i pozyczki 112 504 96 087
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -1150 -129
Zadtuzenie netto 111354 95958
Kapitat wtasny 112 959 102 031

Wskaznik zadtuzenia netto kapitatow
1,0 0,9

wtasnych

1.3.3 Przeptywy pienieine

Wybrane wielkosci sprawozdania z przeptywdw pienieznych za | potrocze 2015 roku oraz | pétrocze
2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Okres 6 miesiecy  Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakonczony

30/06/2015 30/06/2014

‘000 PLN ‘000 PLN ‘000 PLN

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci

L 12133 3348 8786
operacyjnej
.Srodkl p|e.n|e.zne netto z dziatalnosci 7660 1227 6433
inwestycyjnej
S'rodkl p|er.1|ezne netto z dziatalnosci 1002 2812 1811
finansowej
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych 3471 -692 4163

Przeptywy pieniezne netto w pierwszym poétroczu 2015 roku wyniosty 3.471 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 12.133 tys. zi.

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej wystapita przewaga wydatkéw nad wptywami w zwigzku z
realizacjg inwestycji oraz zakupami rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych. Przeptywy

pieniezne z tego tytutu wyniosty -7.660 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty -1.002 tys. zt.



1.4

1.5

1.6

1.7

1.8

Sezonowos(¢ i cyklicznos¢

Ze wzgledu na specyfike branzy, w ktérej operuje Spotka, na jej dziatalnos¢ istotny wptyw ma czynnik
sezonowosci. Tradycyjnie najlepszym okresem sprzedazowym jest Il i lll kwartat roku. Dziatalnosé Libet
jest silnie uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem ujemnych temperatur,
a takze dtugotrwatych opaddéw deszczu utrudniajacych produkcje. Okres zimowy przeznaczony jest na
niezbedne remonty, przygotowanie najlepszej oferty na nadchodzacy sezon czy realizacje nowych
inwestycji. Z tego tytutu pojawiaja sie takze dodatkowe koszty, ktére s rekompensowane w pozostatych
miesigcach roku. W | kwartale roku Spétka moze odnotowywaé ujemne wyniki finansowe.

Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz.

Emisja, wykup i spfata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka Libet S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie
emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Przeznaczenie i podziat zysku za rok poprzedni

W dniu 25 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito
0 przeznaczeniu catosci zysku za rok 2014 na zwiekszenie kapitatu zapasowego Spoétki

Akcjonariusze Spotki Libet S.A.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu udziat znaczgcych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w
gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz Udziat w kapitale Udziat w
zakladowym gtosach na
WZA

Glaspin Consultants Limited | Lybet Limited 30,06% 30,06%
Fundusze LEGG MASON 15,42% 15,42%

OFE ING 12,33% 12,33%

OFE PKO BP Bankowy 7,72% 7,72%
Pozostali 34,47% 34,47%
Razem 100% 100%




1.9 Akcje posiadane przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg bezposrednio 5.000 (piec¢ tysiecy) akcji Spotki, natomiast
cztonkowie Rady Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych akcji Spétki. Cztonkowie
Zarzadu Thomas Lehmann oraz Ireneusz Gronostaj i Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Jozef Gabrielczyk
kontrolujg posrednio, przez podmiot przez nich wspétkontrolowany 15.028.619 akcji Spétki, co stanowi
30,06 % kapitatu zaktadowego Spotki do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie
ulegta zmianie.

1.10 Postepowania sadowe

Na dzien 30 czerwca 2015 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Spoétka nie byta
strong istotnych postepowan arbitrazowych i sgdowych.

1.11 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka Libet S.A. nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje w ramach
grupy zostaty opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

1.12 Udzielone poreczenia i gwarancje

Spotka Libet S.A. nie udzielata poreczen ani gwarancji.

1.13 Zdarzenia po dniu bilansowym

W ocenie Spoétki nie ma zadnych istotnych informacji innych niz ujawnione w niniejszym
potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacji, ktére sa
istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan.

1.14 Czynniki wptywajgce na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Do czynnikdw mogacych istotnie wptyng¢ na wyniki Spotki w kolejnym kwartale nalezga:

- Prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz Komisji Europejskiej PKB w Polsce wzrosnie
w 2015 roku o 3,5% (wobec wzrostu o 3,3% w ubiegtym roku). Obecne srednie prognozy inflacji
na 2015 rok sg na poziomie 0,1%.

- Sytuacja w budownictwie: W 2015 roku beda pojawiac sie dalsze sygnaty poprawy w
budownictwie wynikajgce gtownie ze sktonnosci inwestoréw do nowych inwestycji, gtéwnie w
budownictwie deweloperskim. Pozytywnie bedzie wptywa¢ réwniez nowa perspektywa



budzetowa UE od 2015 roku, jednak w biezgcym roku bedziemy mieli w wiekszym stopniu do
czynienia z inwestycjami odtworzeniowymi, a wzmozony naptyw srodkéw unijnych powinien
pojawic sie dopiero w roku 2016.

- Nowe produkty, trendy oraz rozwdj sieci sprzedazy: biorgc pod uwage prognozy dynamiki
rynku kostki brukowej zweryfikowane pod katem aktualnych prognoz gospodarczych, realny
wzrost pozostaje na poziomie ok.3%. Jednoczesnie najwiekszych spadkéw w 2015 roku nalezy
sie spodziewac ze strony sektora publicznego, stad nizsze wolumeny sprzedazy bedg dotyczy¢
w szczegolnosci produktow przemystowych oraz Premium uwzglednianych na inwestycjach.

- Ceny surowcow i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiadow z producentami kostki brukowej
w 2015 roku prognozowane sg stabilizacje sprzedazy oraz cen w grupie produktow
przemystowych i standardowych. W kategorii produktéw Premium przewidywane s3g
dtugookresowe perspektywy wzrostu wolumenu i cen.

- W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku Spoétka rozpoczeta stosowania
rachunkowosci zabezpieczen w celu zabezpieczenia przysztych przeptywdéw pienieznych
zwigzanych ze zmiennoscig stop procentowych stosowanych dla dtugoterminowych kredytéw
bankowych. Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Spotke sg klasyfikowane jako
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015
roku Spoétka rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39 oraz
rozporzadzeniem w sprawie wyceny i prezentacji instrumentow finansowych. Zabezpieczenie
przeptywéw pienieznych pozwala wyeliminowa¢ zmienno$¢ w przysztych przeptywach
pienieznych wynikajacg z ryzyka zmiany stép procentowych, ktéra mogtaby wptywac na
rachunek zyskéw i strat. W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2015 roku Spdtka
zawarta transakcje terminowg w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej dla dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana.

Instrumenty pochodne uzywany przez Grupe to swap procentowy — pozycja zabezpieczajaca.
1.15 Pozostate istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz
mozliwosci realizacji zobowigzan zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu z dziatalnosci oraz w
sprawozdaniu finansowym.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj
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