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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki LIBET S.A. z siedzibg
we Wroclawiu przy ulicy Powstaricéw Slaskich 5 (dalej ,Spdtka”), na ktére sktadaja sie:
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
rachunek zyskéw | strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow
pienieznych sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé kierownika Spétki i 0séb sprawujacych nadzér za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z ustawq z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami),
zwang dalej ,Ustawg o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Spdtki jest réwniez odpowiedzialny
za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania finansowego
nie zawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw
z dnia 10 lutego 2015 roku z pozniejszymi zmianami. Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac
wystarczajaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodow badania kwot
i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
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sprawozdania finansowego w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki. Badanie
obejmuje takze ocene odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spoétki wartoéci szacunkowych, jak réwniez ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia opinii z badania bez zastrzezen.

Opinia o sprawozdaniu finansowym
Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzieri 31 grudnia
2016 roku oraz jej wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami Ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz
postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dziatalno$ci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego,
zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim zawarte
uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz warunkdédw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parfstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
os$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia,

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi
zmianami i sg zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w $wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania, nie stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnoéci istotnych znieksztatcen.



Deloitte.

Oswiadczenie jednostki o stosowaniu fadu korporacyjnego

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem byto
réwnlez zapoznanie sie z o$wiadczenlem Spétki o stosowanlu tadu korporacyjnego stanowlacym
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dzlatalnosci Spétkl. Naszym zdanlem, w oswladczeniu tym
Spétka zawarta Informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercle
publicznej | warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz spotkach publicznych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1639 z péinlejszyml zmianami) lub
regulaminach wydanych na podstawle art, 61 tej ustawy. Informacje te sa zgodne z majacymi
zastosowanie przepisaml oraz z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

/ ))‘—'/_\

Piotr Sokotowski

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W Imienlu Deloltte Polska Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosclg Sp. k. -~ podmiotu
uprawnlonego do badania sprawozdan finansowych wplsanego na liste podmlotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

/o
[ )
Piotr Sokotowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzlalnoscig Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku



LIBET S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI LIBET S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2016

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Spétka dziata pod firma LIBET S.A. (dalej ,Spétka”). Siedzibg Spdtki jest Wroctaw, ul. Powstancéw
Slaskich 5.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w formie spoiki akcyjnej. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000373276.

Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

Kapital zaktadowy Spdtki wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2016 roku wynosit 500.000,00 zt
i dzielit sie na 50.000.000 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ gtownie w zakresie produkcji kostki brukowej.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien wydania opinii wchodzili:
-  Thomas Lehmann -  Prezes Zarzadu,
- Ireneusz Gronostaj - Czionek Zarzadu,

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spétki w 2015 roku zamkneta sig zyskiem netto w wysokosci 7.127.072,99 zt.
Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy 2015 podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. z siedzibg w Warszawie. Biegly rewident wydat o tym
sprawozdaniu opinie bez zastrzezen.

~  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2015 odbyto sie¢ w dniu 29 czerwca 2016 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito o przeznaczeniu catego zysku wypracowanego w 2015 roku w kwocie
7.127.072,99 zi na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 20 lipca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 20 lipca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 6



LIBET S.A.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza. Badanie sprawozdania finansowego
zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 5 czerwca 2016 roku, zawartej pomiedzy
Spdlka a firma Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg
w Warszawie, al. Jana Pawta II 22, wpisana na prowadzong przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentéw liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego Spotki zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego biegtego rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr
ewidencyjny 9752) w dniach od 21 listopada do 25 listopada 2016 roku, od 13 lutego do 17 lutego
2017 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spefniaja warunki okreélone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U, z 2016 r. poz. 1000 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinit o sprawozdaniu finansowym Spofki.

4. Dostepnosé danych i oéwiadczenia kierownictwa Spotki

Nie wystgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 28 kwietnia
2017 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. 7
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II. SYTUACIA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Spoétki, jej sytuacje finansowa i majatkowq

w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegty.

Podstawowe dane finansowe pochodzace z rachunku zyskow i

strat (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
Zysk (strata) netto

Podstawowe dane finansowe pochodzace z bilansu (w tys. zt)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krotkoterminowe rezerwy
i rozliczenia miedzyokresowe bierne)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowiazan i rezerw na zobowigzania

Wskazniki rentownosci i efektywnosci

- rentowno$¢ sprzedazy

- rentownos¢ netto kapitatu wiasnego
— wskaznik rotacji majatku

- wskaznik rotacji naleznosci w dniach
- wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
- wskaznik rotacji zapasow w dniach

Ptynnoséé/Kapitat obrotowy netto

- stopa zadiuzenia

- stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym
- kapitat obrotowy netto (w tys. zi)

- wskaznik ptynnosci

- wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2016

278 543
(296 529)
3897

6 356

79 434
33 354
129 352
387 233
110 767
130 931

78 663
276 466

71%
29%
(1 579)
0,99
0,38

2015

282 133
(279 339)
6 063
7127

76 046
34 194
123 872
393 591
103 338
111 151

76 864
290 254

2015

2%
7%
0,72
46
89
97

74%
26%
12 721
1,11
0,43

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2016 nastgpujacych

tendencji:

- spadek wskaznikdéw rentownosci sprzedazy i rentownosci netto kapitatu wtasnego,

- brak zmian w wskazniku rotacji majatku,

- spadek wskaznikéw rotacji naleznosci i zapaséw oraz wzrost wskaznika rotacji zobowiazan,

- spadek stopy zadtuzenia Spétki,
- spadek kapitatu obrotowego netto,
~  spadek wskaznikéw ptynnosci.

Deloitte Polska Spo6tka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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III.INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci, zgodna we wszystkich
istotnych aspektach z wymaganiami art. 10 Ustawy o rachunkowosci. Zasady te byly stosowane
w sposob ciggly i nie uleglty one zmianie w stosunku do zasad stosowanych w roku poprzednim.
Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

Na bazie testow przeprowadzonych w ramach procedur badania sprawozdania finansowego
dokonalismy weryfikacji stosowanego systemu rachunkowosci i nie stwierdzilismy
nieprawidtowosci, ktére miatyby wplyw na sporzadzone sprawozdania finansowe. Stosowany
przez Spétke system rachunkowosci nie byt jednak catosciowo przedmiotem naszego badania.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdéw | pasywow w zakresie niezbednym
do potwierdzenia istnienia prezentowanych aktywow i pasywow.

2. Informacje identyfikujace badane sprawozdanie finansowe

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2016 roku, ktory po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 387.232.504,79zt,

- rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 6.355.557,24 zt,

- zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 7.429.107,67 zt,

- rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote 4.355.500,46 z4,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spéice skiadaja sie:

- srodki trwate w kwocie 183.392.657,22 PLN

- $rodki trwate w budowie w kwocie 4.918.941,90 PLN

- zaliczki na $rodki trwate w budowie w kwocie 1.573.384,29 PLN,

Noty dodatkowych objasnier i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo opisujg
zmiany stanu $rodkdw trwatych oraz érodkow trwatych w budowie, facznie z ujawnieniem
ewentualnych odpisow aktualizujacych powyzsze sktadki majatkowe.

Inwestycje dtugoterminowe
Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spoitce zaliczono:

Deloitte Polska Spétka z ograniczonga odpowiedzialnoscia Sp. k. 9



LIBET S.A.

- udziaty i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 19.702.075,99 PLN

Zapasy
Struktura zapasoéw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostala prawidtowo

przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu.
Naleznosci

Struktura wiekowa naleznosci handlowych zostata prawidtowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, tacznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujacymi

Zobowigzania

Specyfikacje zaciagnietych kredytdéw wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych zostata ujawniona w nocie objasniajacej te pozycje
bilansu.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowigzania

Struktura czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rezerw na zobowigzania
zostata ujawniona w notach objasniajacych.

4. Kompletnos¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci
Spotki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera istotne informacje wymagane zatacznikiem
nr 1 do Ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzita zasadnos$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty
prawidtowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy
i kompletny opisuja istotne pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostate istotne
informacje zgodnie z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentdw z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wiasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U, z 2014 r, poz. 300 z pdzniejszymi zmianami) oraz w
rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).

Zarzad sporzadzit | zataczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2016. Sprawozdanie z dziatalnoéci zawiera informacje wymagane art. 49 ust.,
2 Ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim. Dokonalismy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim Zzrodtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 10
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiladczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spdtka z ograniczona, odpowiedzlalnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegty rewident
otrzymall od Zarzadu Spétkl pisemne o$wladczenie, w ktérym Zarzad stwierdzlt, iz w badanym
okresle Spotka przestrzegata przeplséw prawa.

/)

(
Plotr Sokotowski
Kluczowy blegty rewldent
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W Imleniu Deloltte Polska Spétka z ograniczona odpowledzialnoécia Sp. k. - podmiotu
uprawnlonego do badania sprawozdan flnansowych wplsanego na liste podmiotéw uprawnlonych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewldencyjnym 73:

) -

/

Piotr Sokotowski - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. -~ komplementarlusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczong odpowledzlalnoscia, Sp. k.

Warszawa, 28 kwietnia 2017 roku

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. - 11
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za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku
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A. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Spdtki Libet S.A. obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015
roku.

Libet S.A. (“Spotka Akcyjna”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 marca 2008 roku. Spotka wpisana jest do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy we Wroctawiu, pod numerem KRS 0000373276.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Powstancéw Slaskich 5.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Libet S.A. jest produkcja wyrobdéw z betonu.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych.

1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. 2016 poz. 1047 z pdzn. zm. — dalej
,UoR").

- Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2015 poz. 133 - ,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”, z pdzniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe s polskie
zasady rachunkowoéci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych (,rozporzadzenie o instrumentach
finansowych”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie wystapity rowniez przestanki zagrozenia kontynuacii dziatania.

Libet S.A. jest jednostkg dominujacq Grupy Kapitatowej Libet S.A. i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Jest ono przechowywane w siedzibie Spotki
oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pl.

W sktad Spotki nie wehodzg jednostki wewnetrzne samodzielnie sporzadzajace bilans.
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W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie potaczyla sie z zadng inng
jednostka gospodarcza.

1.3. Poréwnywalno$¢ danych finansowych

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zasady (polityke)
rachunkowosci.

1.4. Réznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotne réznice dotyczace przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR

Zgodnie z par. 7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentdw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci, Spotka jest zobowigzana do wskazania i objasnienia réznic w warto$ci ujawnionych danych,
dotyczacych co najmniej kapitatu wtasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi,
sporzadzonymi wedtug Polskich Zasad Rachunkowosci (PZR) a sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi,
ktére bytyby sporzadzane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Spotka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej, ktdra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez UE.

Ze wzgledu na zmiany wprowadzane do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zasady
rachunkowosci MSSF przyjete i zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszej noty moga rozni¢ sie od zasad,
ktore zostang zastosowane w pierwszym sprawozdaniu finansowym MSSF, ktore moze zosta¢ w przyszto$ci sporzadzone
przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug PZR a sprawozdaniem
sporzadzonym wedtug MSSF za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku oraz za okres poréwnywalny,
Zarzad Spotki stwierdzit, ze réznice te sq nieistotne w ujeciu jednostkowym i sumarycznym, dlatego Spétka odstapita od
ich prezentacji. Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania Zarzad dokonat zatozen, co do wyboru standardow i
interpretacji, ktére najprawdopodobniej miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego
zgodnego z MSSF.

Dodatkowo, prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze sig
rézni¢. Rdznice w prezentacji nie beda miaty wptywu na kapitat wtasny i wynik netto Spétki. Miedzy innymi Spétka mogtaby
dla celéw MSSF inaczej prezentowaé rachunek zyskow i strat.

Zgodnie z politykg rachunkowosci, w bilansie sporzadzonym wedtug PZR wykazano oddzielnie saldo Zaktadowego
Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS) i aktywa ZFSS, natomiast wedtug MSSF aktywa i pasywa ZFSS sg wylaczane w
bilansie.

1.5. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych przeliczonych na euro zawarto
w raporcie rocznym SA-R 2016.
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1.6. Zastosowane zasady rachunkowosci oraz przyjete metody wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

1.6.1 Warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przyszto$ci spowodujg one wptyw do
Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartoSci
niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Wartoci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.

1.6.2  Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Warto$¢ poczatkowq stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia
Srodka trwatego powigkszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po zakorczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowa, mierzong okresem uzywania, zdolnoScig wytworcza, jako$cig produktow
uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Srodki trwale sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomiczne]
uzytecznosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu Srodkéw trwatych do uzywania.

Na podstawie art. 32 ust. 3 Ustawy o Rachunkowos$ci na koniec roku przeprowadzana jest weryfikacja poprawnosci
stosowanych stawek i okreséw amortyzacji srodkéw trwatych. W wyniku tej weryfikacji sprawdzane jest, czy okresy i stawki
amortyzacyjne sg ustalone poprawnie, z uwzglednieniem wymogdw art. 32 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, tj. odpowiadajq
okresowi ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych $rodkéw trwatych odzwierciedlajgc w sposéb prawidiowy
rzeczywisty tryb czerpania korzysci ekonomicznych z danego srodka trwatego.

Przyjete przedziaty okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci srodkow trwatych:

-grupa 1do2-2,5%do4,5%

-grupa 3do 6 - 2,5% do 20 %

- grupa 4 - 30 % zestawy komputerowe

-grupa 7 - 10% do 20%

- grupa 8 - 5% do 20%

Srodki trwale uzywane na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do
majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatnosci srodka —w zaleznosci
od tego, ktdry z nich jest krotszy.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci Srodkéw trwatych stosowne odpisy aktualizujgce
pomniejszajg warto$¢ bilansowa Srodkow trwatych.
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Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatq utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

1.6.3  Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysoko$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. W ramach
srodkéw trwalych w budowie wykazywane s rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Warto$¢ $rodkéw trwatych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznoSci
wskazujacych na trwatg utrate ich wartosci.
Zaliczki na $rodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalne;j.

1.6.4  Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Udziaty i akcje w innych
jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sg w bilansie wedtug ceny nabycia.

1.6.5  Zapasy
Materialy i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach nabycia.

Produkty gotowe wyceniono na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem mozliwych do uzyskania
cen sprzedazy netto, z zastosowaniem metody wyceny wg statych kosztow wytworzenia skorygowanych od odchylenia od
kosztu statego.

Rozchod zapaséw odbywa sie wedtug zasady: FIFO

Zaliczki na dostawy- ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

1.6.6  Naleznosci krotko- i diugoterminowe
Naleznosci sq wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysoko$ci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.

1.6.7  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalne;.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien érednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

1.6.8  Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie m.in. wszelkie koszty, ktore zostaty
przedptacone, np. prenumeraty, ubezpieczenie na okreslony czas.

1.6.9  Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejq obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywdéw. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uymowana w rachunku zyskow i strat za biezacy
okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdw, ktorego skutki zostaty odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny, to strata do wysokosci kapitatu z przeszacowania pomniejsza ten kapitat a nastepnie jest odnoszona
na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

W 2016 roku nie wystapity przestanki do dokonania odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow z tytutu trwatej utraty
wartosci.

1.6.10  Transakcje w walucie obcej
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

- Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spdtka — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w zgloszeniu celnym
lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacii.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow po Srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rdznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub warto$ci niematerialnych i
prawnych.

1.6.11  Kapitaty

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:
- znadwyzki z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatej po pokryciu kosztéw zwigzanych z emisja,
- zpodziatu zysku,

- zprzeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o odrebne przepisy wyceny
warto$ci netto Srodkow trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

- zdoptat wspoInikow / akcjonariuszy/.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla Statut Spétki.
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Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdw - przeznaczony jest do ewidencji skutkéw wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajacych warunki zabezpieczenia.

Pozostaly kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutu Spotki na imiennie
okreslone cele.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i btedéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a
ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

1.6.12  Rezerwy

Rezerwy dotyczg zobowigzan, ktdrych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy si¢ na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne —odprawy emerytalno-rentowe itp. wycenia sie¢ w wysoko$ci oszacowanej
metodami aktuarialnymi.

1.6.13  Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosé
otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do warto$ci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskow i strat biezacego okresu.

1.6.14  Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen o wiarygodnie okreslone;
wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywéw Spotki.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej zaptaty

1.6.15  Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen, ktorych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

1.6.16  Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw Spétki obejmuja w szczegélnosci:

Réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw udokumentowanych fakturami VAT z tytutu
Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ujemna wartos¢ firmy
Ujemna warto$¢ firmy powstata na skutek nabycia przez Cydia Sp.z 0.0. grupy Libet w dniu 29 marca 2010 roku od
poprzedniego wiasciciela, Tarmac International Holdings BV oraz na skutek nabycia zaktadu produkcyjnego w Toruniu w
pazdzierniku 2015 roku.
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1.6.17  Podatek odroczony
Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych réznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow a ich warto$cig podatkowg oraz stratq,
mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przyszto$ci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa,
Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zapfaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokos$ci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku dochodowego
obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

1.6.18  Instrumenty finansowe

Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech
kategorii: przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do
terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje aktywa finansowe, ktére zostaty nabyte lub
powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa
finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktdrego zostaty nabyte stanowig grupe aktywdw, ktéra wykorzystywana byta
ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje sie za
przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci (wymagalnosci) Spétka zalicza aktywa
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére zamierza i
jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnoSci
wiasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajace definicje instrumentéw finansowych w Swietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy,
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienieznych, towardw lub ustug, ktérych Spotka
nie przeznaczyta do sprzedazy w krétkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych i nalezno$ci wiasnych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wiasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalnosci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywédw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci
udziaty w innych podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy
w krétkim terminie.
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Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktérych warto$¢ godziwa
jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentow finansowych w przypadku sprzedazy
krotkiej zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe
klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkow lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spotka wycenia aktywa utrzymywane
do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktérych Spotka
nie zakwalifikowata, jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krétkim terminie zapadalno$ci/
wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spdtka wycenia je wg kwoty wymagajacej
zaptaty. W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywow, co oznacza, ze
warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopier prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw
aktualizacyjnych.

Wedtug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, niebedacych czescig powigzan
zabezpieczajacych ujmuje sie, jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
wystapienia. W przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw
Spotka zalicza do rachunku zyskéw i strat, jako przychody (koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji kapitatow
wiasnych, do momentu usunigcia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z aktywa, realizacji itp. lub
rozpoznania trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z
aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskow i strat danego okresu.

Aktyw finansowy zostaje usuniety z bilansu tylko, wtedy, gdy Spétka utraci kontrole nad nim w wyniku sprzedazy,
wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe zostaje usunigte z bilansu tylko wtedy, gdy zobowigzanie to
wygasnie w wyniku wypetienia zobowigzania, jego wygasniecia lub anulowania.

Ujecie zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen do nastepujacych rodzajow zabezpieczen:

—  zabezpieczenie przeptywow pienieznych to jest ograniczenie ekspozycji na zmiany w przeplywach pienieznych
zwigzanych z wprowadzonymi do ksigg aktywami i pasywami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami oraz
planowanymi transakcjami w stosunku do zidentyfikowanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

W przypadku zabezpieczania przeptywdw pienigznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczang pozycjq, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w wysokosci nizszej z kwot rozumianych,
jako: bezwzgledna skumulowana wartos¢ zyskéw lub strat z instrumentu zabezpieczajacego konieczna do
skompensowania skumulowanej zmiany w oczekiwanych przysztych przeptywach pienieznych od poczatku istnienie
powigzania zabezpieczajacego, po uwzglednieniu czesci nieefektywnej, oraz wartosci godziwej skumulowanych od dnia
rozpoczecia zabezpieczania zmian przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja.
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Czes¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujgca kwote niestanowigcg w petni efektywnego
zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajgacym jest pochodny instrument finansowy, zalicza sie do przychodéw
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub ujmuije sie w kapitatach, jesli instrumentem zabezpieczajacym jest
aktyw dostepny do sprzedazy, w stosunku, do ktérego zmiany warto$ci godziwej ujmuije sie w wydzielonej pozyciji kapitatow
wiasnych.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen, jesli nastapi ktorekolwiek ze zdarzen opisanych ponizej:

— Instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany czy zrealizowany, za wyjatkiem rolowania czy zastgpienia
instrumentu zabezpieczajacego, jesli takie rolowanie lub zastgpienie jest czeScig udokumentowanej strategii
zabezpieczajacej. W takim przypadku skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajacym pozostaje w
wydzielonej pozycji kapitatéw wtasnych do momentu zrealizowania planowanej transakcji.

— Powigzanie zabezpieczajace nie spetnia wymogdw natozonych przez § 28 Rozporzadzenia. Skumulowany zysk/
strata na instrumencie zabezpieczajacym pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatéw wtasnych do momentu zrealizowania
planowanej transakcji.

— Planowana transakcja lub przyszte zobowigzanie w ocenie Spotki nie bedg wykonane. W takim przypadku
skumulowane zyski/ straty netto z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza
sie odpowiednio do rachunku zyskdw i strat okresu sprawozdawczego.

1.6.19  Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzy$ci ekonomiczne, ktdre
mozna wiarygodnie wycenic.

1.6.20  Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw badz
produktdw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
podatek od towarow i ustug (VAT).

1.6.21  Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

1.6.22  Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza si¢ do przychodéw finansowych na dzien powzigcia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy lub
Wspdlnikéw spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien
prawa do dywidendy.

1.6.23  Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, iz dotacja
zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub
subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji
przychodow w sposdb zapewniajacy wspotmiernosé z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wéwczas jest ona
odraczana w bilansie i uznawana jako przychod przez okres amortyzacji $rodka trwatego.
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1.6.24  Rozpoznawanie kosztéw

Spotka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w  okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposéb wiarygodny okresli¢ ich warto§¢. W ramach prowadzonej ewidencji Spotka
stosuje zaréwno poréwnawczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

1.6.25  Pomiar wyniku finansowego

Wynik finansowy Spotki w okresie obrotowym obejmuje wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz przychody
i obcigzajace jg koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody
i koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych i zdarzeniach nadzwyczajnych oraz opodatkowanie.

1.6.26  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikow w
przeliczeniu na petne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie.
Przychodami funduszu sg ponadto przychody z tytutu sprzedazy, dzierzawy i likwidacji $rodkéw trwatych stuzacych
dziatalno$ci socjalnej, w czesci nie przeznaczonej na utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego. Celem Funduszu
jest subwencjonowanie utrzymania majatku socjalnego Spotki i finansowanie dziatalnosci socjalnej. Saldo bilansowe
Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o niepodlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

Skiadniki majatku socjalnego nie sg kontrolowane przez Spétke. Spotka ma ograniczong mozliwo$¢ dysponowania
$rodkami pienieznymi Funduszu oraz innymi jego aktywami i nie moze z nich korzysta¢ w celu osiggania przychodow.

Rachunek zyskoéw i strat sporzadzany jest w wersji porownawcze;.

1.6.27  Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzany jest metodq posrednia.

1.6.28  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w
warto$ci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.
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B. BILANS - AKTYWA

Tytut

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Warto$c¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne Srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Od jednostek pozostatych

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Poétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe

Stan na

31.12.2015

269 719 459,48
35341 151,74
0,00

0,00

35341 151,74
0,00

198 634 355,55
190 300 083,56
44 589 422,84
68 969 112,79
55162 760,36
1742 012,66
19836 774,91
4 522 551,67
3811720,32
0,00

0,00

0,00

0,00

19702 075,99
0,00

0,00

19702 075,99
19702 075,99
19702 075,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

16 041 876,20
3123 192,46
12918 683,74
123 871 972,47
76 045 755,40
6 190 551,16
90 651,52

57 933 861,22
10257 379,13
1573312,37
41449 777,53

Stan na

31.12.2016
257 880 550,04
32807 063,98
0,00
0,00
32807 063,98
0,00
189 884 983,41
183 392 657,22
44 534 564,24
69 113 847,79
49142 974,62
1179 337,05
19421 933,52
4918 941,90
1573 384,29
0,00
0,00
0,00
0,00
19702 075,99
0,00
0,00
19702 075,99
19702 075,99
19702 075,99
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
15 486 426,66
4990 569,17
10 495 857,49
129 351 954,75
79 434 142,27
6 822 645,95
129 237,14
60791 216,18
11633 332,04
57 710,96
39 597 100,51
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Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pienigzne

inne krétkoterminowe aktywa finansowe

- udziaty lub akcje

Inne inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wpfaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udzialy (akcje) wtasne

1 480 816,44
1480 816,44
1480 816,44
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

39 968 961,09
32712 837,16
3271283716
0,00

1634 153,96
5621 969,97
0,00

583 480,81
583 480,81
993451
0,00

0,00
9934,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

573 546,30
573 546,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5792 958,73
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

39597 100,51
33354 308,80
33354 308,80

0,00

744 742,41
5498 049,30

0,00

4929 046,76
4929 046,76

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4929 046,76
4929 046,76

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5391 665,21

0,00
0,00
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KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow wartociowych

inne zobowigzania finansowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powiazanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
z tytutlu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Stan na

31.12.2015

103 337 610,41
500 000,00
107 193 035,13
(2 866 031,55)
0,00

(8 616 466,15)
7127 072,98
0,00

290 253 821,53
11612 309,84
11011 279,65
216 369,19

128 103,41

88 265,78

384 661,00
384 661,00
0,00

79166 760,56
0,00

1,00

79 166 760,56
73625 000,00
0,00

3538 310,56
2003 450,00
111 313 181,91
6 841 958,51
6 841 958,51
6 841 958,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

104 028 607,26
30 199 473,31
0,00

0,00
7002175247
70021 752,47
0,00

0,00

0,00

2068 803,80
0,00

1738 577,68
442 616,14

Stan na
31.12.2016

110 766 718,08
500 000,00
114320 108,11
(1792 481,12)
0,00

(8 616 466,15)
6 355 557,24
0,00

276 465 786,71
10 993 565,80
10 671 725,48
321840,32
21144818

110 392,14
0,00

0,00

0,00

55 898 539,66
0,00

55898 539,66
55898 539,66
51800 000,00
0,00

2212 939,66
1885 600,00
130 820 154,93
2989101,71
2989101,71
2989101,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

127 114 594,60
48 034 477,28
0,00

0,00

75674 335,92
75674 33592
0,00

0,00

0,00

1890 425,59
0,00

1515 355,81
716 458,62
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Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna warto$c¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

88 161 569,22
87 911 535,91
250 033,31
250 033,31
0,00

78753 526,32
78 391 656,07
361 870,25
361 870,25
0,00
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C. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
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Wykonanie za okres

1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 297 581 975,13 280 032 656,87
- od jednostek powigzanych 12905 809,72 14204 217,92
Przychody netto ze sprzedazy produktow 256 434 931,38 247 879 047,78
Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢

ujemna) 14074 717,21 (192 508,71)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 1373 851,01 1682 304,75
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25698 475,53 30663 813,05
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 293 413 849,72 295 038 955,57
Amortyzacja 2554175047 24 639 731,51
Zuzycie materiatow i energii 140 501 607,89 138 153 890,00
Ustugi obce 57 662 747,54 55314 883,25
Podatki i optaty, w tym: 3522 168,48 4019 483,92
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 27434 103,03 28 348 646,56
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym: 6297 423,60 6488 545,42
- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe 8 848 842,06 9978 094,24
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 23 605 206,65 28095 680,67
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 4168 125,41 (15 006 298,70)
Pozostate przychody operacyjne 11 632 556,23 14 975 965,68
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 22 605,84 41770,45
Dotacje 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 11609 950,39 14 934 195,23
Pozostate koszty operacyjne 8721174,57 369 944,35
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1366 610,96 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 5568 982,97 243 694,76
Inne koszty operacyjne 1785 580,64 126 249,59
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 7079 507,07 (400 277,37)
Przychody finansowe 5023 856,88 10 318 994,69
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 4765 574,26 10 189 049,93
od jednostek powigzanych, w tym: 4765574,26 10 189 049,93
— w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
— W ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 258 282,62 129 944,76
- od jednostek powigzanych 32 327,58 0,00
Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00
Koszty finansowe 6 040 640,60 6021 911,43
Odsetki, w tym: 5281222,25 5294 166,13
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
Inne 759 418,35 727 745,30
Zysk (strata) brutto (F+G-H) 6062 723,35 3896 805,89
Podatek dochodowy (1064 349,63) (2 458 751,35)
Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia stra 0,00 0,00
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D. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1.01.-31.12.2015

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 107 693 035,13
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
korekty btedow 0,00
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 107 693 035,13
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 000,00
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00
zwigkszenie (z tytutu) 0,00
wydania udziatow (emisji akcji) 0,00
podwyzszenie kapitatu 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00
umorzenie udziatow (akcji) 0,00
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 95 316 929,93
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 11876 105,20
zwigkszenie (z tytutu) 11876 105,20
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartos¢) 11876 105,20
podwyzszenie kapitatu 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00
kosztéw oferty publicznej 0,00
pokrycia straty 0,00
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 107 193 035,13
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny (2 866 031,55)
zwigkszenie (z tytutu) 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 2866 031,55
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu (2 866 031,55)
Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00
zwigkszenie (z tytutu) 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00
Pozostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczatek okresu 11876 105,20
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 11 876 105,20
korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 11 876 105,20
zwigkszenie (z tytutu) 0,00
podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 11876 105,20
przeznaczenie na kapitat zapasowy 11876 105,20
przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu (-) 0,00
korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 8616 466,15
Strata z lat ubiegfych na poczatek okresu, po korektach 8616 466,15
zwigkszenie (z tytutu) 0,00
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00
zmniejszenie (z tytutu) 0,00
korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00
Strata z lat ubiegfych na koniec okresu (8 616 466,15)
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (8 616 466,15)

1.01.-31.12.2016

103 337 610,41
0,00

0,00

103 337 610,41
500 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

500 000,00
107 193 035,13
7127072,98
712707298
0,00
712707298
0,00

0,00

0,00

0,00

114 320 108,11
(2 866 031,55)
1073 550,43
1073 550,43
0,00

(1792 481,12)
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(1489 393,17)
7127072,98
0,00
7127072,98
0,00

0,00
712707298
712707298
0,00

0,00

(8 616 466,15)
0,00

(8 616 466,15)
0,00

0,00

0,00

0,00

(8 616 466,15)
(8 616 466,15)
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6 Wynik netto 7127 072,98 6 355 557,24
a  zysk netto 7127072,98 6 355 557,24
b strata netto (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00

o

odiisi z zisku iwielkoé(: u'emnai 0,00 0,00

Il Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 103 337 610,41 110 766 718,08
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.-31.12.2015

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 7127 072,98
Korekty razem 26 897 502,45
Amortyzacja 2554175047
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (444 313,34)
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (1366 610,96)
Zmiana stanu rezerw (138 255,88)
Zmiana stanu zapasow 4420 841,77
Zmiana stanu naleznoci 8 852 108,65
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 20207 137,65
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (12 038 809,92)

Inne korekty (18 136 345,99)

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I % II) 34 024 575,43

Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 5088 996,07
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 201618,88
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
Z aktywéw finansowych, w tym: 4887 377,19
w jednostkach powigzanych 4887 377,19
odsetki 23402,93
spfata udzielonych pozyczek 98 400,00
dywidendy i udziaty w zyskach 4765 574,26
w pozostatych jednostkach 0,00
zbycie aktywdw finansowych 0,00
dywidendy i udzialy w zyskach 0,00
spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00
odsetki 0,00
inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00
Wydatki 23227763,74
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 20 383 268,19
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00
udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 2844 49555
w jednostkach pozostatych 2 844 495,55
zapfacone zaliczki na poczet zakupu $rodkow trwatych 2 844 495,55
w jednostkach powigzanych 0,00
udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00

1.01.-31.12.2016

6 355 557,24
14757 597,09
24639 731,51
0,00

(5223 887,80)
(41 770,45)
(618 744,04)
(31388 386,87)
5352 677,02
2755 270,76
816 759,52
(9534 052,56)

21113 154,33

0,00

10 302 384,37
103 399,93
0,00

10198 984,44
10198 984,44
9934,51

0,00

10 189 049,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

18 104 880,08
16 843 216,11
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1261 663,97
1261 663,97
1261 663,97
0,00

0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-Il) (18 138 767,67)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy 5611001,33
Wp+ywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat 0.00
do kapitatu ,

Kredyty i pozyczki 5611001,33

(7 802 495,71)
0,00
3372178,38

0,00
3372178,38
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Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Odsetki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Koszty emisji papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.IIl  C.lII)

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigeznych, w tym:

zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

0,00

0,00

0,00

22148 352,18
0,00

0,00

0,00

17 748 006,86
0,00

0,00

0,00

4 400 345,32
0,00

(16 537 350,85)

(651 543,09)
(651 543,09)

0,00

1225 089,39
573 546,30
447 255,28

0,00

0,00

0,00

12 327 336,54
0,00

0,00

0,00

7337 500,00
0,00

0,00

0,00

4989 836,54
0,00

(8 955 158,16)

4 355 500,46
4 355 500,46

0,00

573 546,30
4929 046,76
696 671,62
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F. DODATKOWE NOTY | ZESTAWIENIA

Nota Nr1
Szczegotowy zakres zmian w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Koszty Koncesje i patenty
Tytut zakonczonych W§rtoé(: o
prac firmy razem ym
rozwojowych oprogramowanie

Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 9 324 930,56 9324 930,56 61038 605,00 70 363 535,56
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 525778,78 525778,78 0,00 525778,78
a  zakup 0,00 525778,78 525 778,78 0,00  525778,78
p Przemieszczenie

wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o Przemieszczenie

wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

5 Bilans otwarcia 0,00 0,00 3868 736,52 3868 736,52 31153 647,30 35 022 383,82
6 Zwiekszenia 0,00 0,00 962 676,58 962 676,58 2097 189,96 3 059 866,54
4 amortyzacja za

okres 0,00 962676,58 962 676,58 2097 189,96 3 399 249,46

7 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Szczegotowy zakres zmian w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Koszty Koncesje i patenty
Tytut zakonczonych W§rtoé(: o
prac firmy razem ym -
rozwojowych oprogramowanie
Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 9239 802,56 9239 802,56 61038 605,00 70 278 407,56
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 85128,00 85 128,00 0,00 85128,00
a  zakup 0,00 0,00  85128,00 85 128,00 0,00 85 128,00
p Przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
o przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

5 Bilans otwarcia 0,00 0,00 2566 677,02 2566 677,02 29 056 457,34 31 623 134,36
6 Zwiekszenia 0,00 0,00 1302 059,50 1302 059,50 2097 189,96 3 399 249,46
4 amortyzacja za

okres 0,00 1302 059,50 1302059,50 2097 189,96 3399 249,46

7 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2016 roku, jak i na dzier 31 grudnia 2015 roku odpisy aktualizujgce nie wystapity.
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Nota Nr 2
Szczegotowy zakres zmian w stanie Srodkow trwatych od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Grunty (w tym prawo

: Budynki, lokale i
wieczystego

obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne
Y EEF ALY

Srodki

Inne srodki trwate Razem
transportu

uzytkowania
gruntow)

T O W T O N =

D~ O T WT N -~

0 O NT o

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia warto$¢ brutto
Zwiekszenia

przyjecie ze Srodkow trwatych w budowie

zakup $rodkow trwatych
Zmniejszenia
sprzedaz

likwidacja

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)

Bilans otwarcia
Zwiekszenia

amortyzacja za okres
Zmniejszenia

sprzedaz

likwidacja

Bilans zamkniecia

Zwiekszenia

utworzenie odpiséw w okresie
Zmniejszenia

rozwigzanie odpiséw za okres
Bilans zamkniecia - aktualizacja
wyceny

44 904 601,67
0,00

0,00

0,00

315178,83
54 858,60
54 858,60

0,00
0,00
0,00

370 037,43

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

84 683 277,51
3 414 519,67
3414 519,67

0,00

15 587 606,15
3283 957,39
3283 957,39

0,00

18 871 563,54

0,00
0,00
14172,72
14 172,72

112 385,85

98 670 319,86
3430187,24
3430 187,24

21 243,98
0,00
21243,98

43 507 559,50
9 439 022,52
9439 022,52

10 293,52
0,00
10 293,52

52 936 288,50

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

6924 486,42
127 027,96
127 027,96

175 405,54

175 405,54

5182 473,76
679 847,91
679 847,91
165 549,88

165 549,88
5696 771,79

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

46 334 074,05
7748 098,75
821 326,63
6926 772,12
540 954,71
540 954,71

26 497 299,14
8122 178,55
8122 178,55

500 193,12
500 193,12

34 119 284,57

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

281 516 759,51
14 719 833,62
7793 061,50
6926 772,12
737 604,23
540 954,71

196 649,52

91090 117,38
21 579 864,97
21579 864,97
676 036,52
500 193,12
175 843,40

111 993 945,83

0,00
0,00
14172,72
14172,72

112 385,85
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Szczegotowy zakres zmian w stanie Srodkow trwatych od 01.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
Grunty (w tym prawo

: Budynki, lokale i
wieczystego

obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

Urzadzenia
techniczne
Y EEF ALY

Srodki

Inne $rodki trwate
transportu

uzytkowania

gruntow)

Wartos$¢ brutto
1 Bilans otwarcia warto$é brutto 44904 601,67 84 437 832,85 94 835 660,77 6 369 714,32 36 651 240,19 267 199 049,80
2 Zwiekszenia 0,00 507 309,18 5930 146,50 661 182,66 11 877 485,61 18 976 123,95
a  przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 0,00 507 309,18 5930 146,50 661 182,66 1495 926,74 8 594 565,08
b zakup $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 10 381 558,87 10 381 558,87
3 Zmniejszenia 0,00 261 864,52 2095 487,41 106 410,56 2194 651,75 4658 414,24
a sprzedaz 0,00 0,00 0,00 106 410,56 1617 994,63 1724 405,19

b likwidacja

0,00

261 864,52

2095 487,41

0,00

576 657,12

2934 009,05

Skumulowana amortyzacja

(umorzenie)
1  Bilans otwarcia 260 320,23 12 396 531,69 35818 911,05 4 449 524,85 19 295 989,51 72 221 277,33
2 Zwiekszenia 54 858,60 3255133,05 9197 009,33 839 359,47 8612 664,00 21959 024,45
b amortyzacja za okres 54 858,60 3255 133,05 9197 009,33 839 359,47 8 612 664,00 21959 024,45
3 Zmniejszenia 0,00 64 058,59 1508 360,88 106 410,56 1411 354,37 3090 184,40
b sprzedaz 0,00 0,00 0,00 106 410,56 1247 282,24 1353 692,80
¢ likwidacja 0,00 64 058,59 1508 360,88 0,00 164 072,13 1736 491,60
4  Bilans zamkniecia 315178,83 15 587 606,15 43 507 559,50 5182 473,76 26 497 299,14 91090 117,38
6  Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b utworzenie odpisdw w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Zmniejszenia 0,00 14 172,72 0,00 0,00 0,00 14 172,72
a  rozwigzanie odpiséw za okres 0,00 14 172,72 0,00 0,00 0,00 14 172,72
8 Bilans zamknigcia - aktualizacja

wyceny 0,00 126 558,57 0,00 0,00 0,00 126 558,57



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2016
1 Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Pruszkéw 4627 041,71 4 572 183,11
3 Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Kalisz 2 696 037,00 2696 037,00
5  Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Kaweczyn 9794 484,00 9794 484,00
6  Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Lublin 1513 719,00 1513 719,00

Warto$¢ netto Srodkow trwatych amortyzowanych przez jednostke, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy lub leasingu

Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2016

leasing
finansowy

leasing

finansowy IR

pozostate

1 Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania

gruntow) 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 972 470,45 0,00 972 470,45
3 Urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 1907517,14 0,00 1907517,14
4 Srodki transportu 0,00 13 656,98 0,00 13 656,98
5 Inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie
umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu leasingu

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2016

Srodki trwate uzywane na podstawie umow
najmu, dzierzawy i innych umoéw o podobnym

charakterze: 13 046 005,59 16 830 941,51
a wtymz tytulu leasingu 13 046 005,59 16 830 941,51
Inne $rodki trwate pozabilansowe 0,00 0,00

Nota Nr 3
Zmiany w stanie Srodkéw trwatych w budowie w okresie od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
Lp. Tytut Wartosé
1 Bilans otwarcia 4 522 551,67
2 Zwigkszenia 8715 230,45
- poniesione naktady inwestycyjne 8 685 105,81
wycena walutowa 30 124,64
- inne 0,00
3 Zmniejszenia 8 318 840,22
- przekazanie na $rodki trwate 8 318 840,22
spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 0,00
inne 0,00
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Zmiany w stanie Srodkéw trwatych w budowie w okresie od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Lp. Tytut Wartosé

1 Bilans otwarcia 3648 43543
2 Zwigkszenia 14 377 247,63
- poniesione nakfady inwestycyjne 13192 198,75

wycena walutowa 22 972,43
- inne 1162 076,45
3 Zmniejszenia 13503 131,39
- przekazanie na $rodki trwate 8 594 565,08

spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 276 060,00

inne 4632 506,31
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Nota Nr 4
Zmiany w stanie naleznosci diugoterminowych w okresie od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku - nie dotyczy.

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci dtugoterminowe w okresie od 1.01.2016 roku do 31.12.2016
roku - nie dotyczy.

Nota Nr 5

Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogolnej
liczbie gtosow stanowiagcym spotki; wykaz ten powinien zawiera¢ takze informacje o procencie posiadanego
zaangazowania w kapitale oraz o kwocie kapitatu wlasnego i zysku lub stracie netto tych spoétek za ostatni rok
obrotowy

%
Warto$¢ udzialu % gtosow

Zysk/strata
netto Spotki
za ostatni
rok
obrotowy

Wartos¢
Przeszacowanie bilansowa
udziatow/akcji

Nazwa i siedziba wg cen
Jednostki nabycia
udziatéw/akcji

w w organie
kapitale stanowiac
jednostk ym Spotki

i
Libet 2000 Sp.z 0.0. 14 000 000,00 5392 075,99 19392 075,99 100% 100% 4 101 864,31

BaumaBrick Si.z 0.0. 310 000,00 310 000,00 100% 100% 3917 859,92

Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych od 1.01.2016 do 31.12.2016

: . Inne
Lp. Tytut Udzialy i akcje Lo papiery Udz.'elonf:" diugoterminowe
wartosciowe  pozyczki .
aktywa finansowe
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 19 702 075,99 19 702 075,99
2 Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych od 1.01.2015 do 31.12.2015

Inne papiery  Udzielone LD

Lp. Tytut Udzialy i akcje wartosciowe  pozyczki dlugote_rmlnowe
aktywa finansowe
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 19 702 075,99 19 702 075,99
2 Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych dtugoterminowych aktywoéw finansowych w okresie od 1.01.2016 roku
do 31.12.2016 roku - nie dotyczy.

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych dtugoterminowych aktywoéw finansowych w okresie od 1.01.2015 roku
do 31.12.2015 roku - nie dotyczy.

Udzialy i akcje w jednostkach wspéizaleznych wedtug stanu na 31.12.2016 roku - nie dotyczy

Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wedtug stanu na 31.12.2016 roku - nie dotyczy
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Nota Nr 6
Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
Inne
Udzialty i Inne papiery Udzielone  krétkoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 9 934,51 0,00 9 934,51
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  zakup/udzielenie pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ nalezne odsetki 0,00 0,00 0 0,00 0
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 9 934,51 0,00 9 934,51
b splata pozyczki 0,00 0,00 9 934,51 0,00 9 934,51

Splata odsetek 0 0,00 0
4 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0 0,00 0

w tym:

- w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0 0,00 0

- w jednostkach

stowarzyszonych

- w jednostkach

wspotzaleznych

- w pozostatych jednostkach
Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone  krétkoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki aktywa
finansowe

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 99 409,86 0,00 99 409,86
2 Zwigkszenia 0,00 0,00 9 934,51 0,00 9 934,51
a  zakup/udzielenie pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ nalezne odsetki 0,00 0,00 9934,51 0,00 9 934,51
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 99 409,86 0,00 99 409,86
b splata pozyczki 0,00 0,00 98 400,00 0,00 98 400,00

Splata odsetek 1009,86 0,00 1009,86
4  Bilans zamkniecia 0,00 0,00 9 934,51 0,00 9 934,51

w tym:

- w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 9934,51 0,00 9 934,51

- w jednostkach

stowarzyszonych

- w jednostkach

wspotzaleznych

- w pozostatych jednostkach

Specyfikacja uméw pozyczek udzielonych na dziefi 31 grudnia 2015 roku

Nazwa Kwota Warto$¢ naleznosci Czesé Czesé Warunki Zabezpiec
pozyczkobio na dzien 31.12.2015 | . §s¢ diugotermin oprocentowania zenie
umowna krétkoterminowa o
rcy roku owa na dzien bilansowy splaty
Baumabrick
Sp.zo.0o. 98 400,00 9 934,51 9 934,51 0,00 WIBOR3M+marza brak
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Nota Nr7
Liczba oraz wartos$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym $wiadectw udziatowych, zamiennych
diuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja

- nie wystapity

Nota 8
Instrumenty finansowe - aktywa — nie wystapity
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Nota Nr 9
Zapasy wedtug okresow zalegania na 31.12.2016 roku

Rodzaj zapasu (w wartosci brutto)

LI TILCA LIS Materiaty Produkty gotowe Towary i pro(:m(t):svkgku
1 do90dni 4 546 881,85 26 796 101,62 6 033 920,27 129 237,14
2 0d 91do 180 dni 535 194,81 9184 628,13 3535 655,17 0,00
3 od 181 do 360 dni 937 645,82 3628 860,52 285774,73 0,00
4 647 672,75 3506 136,62 34 082,93 0,00

powyzej 360 dni

Zapasy wedtug okresow zalegania na 31.12.2015 roku

Rodzaj zapasu (w wartosci brutto)

DRSS oan i st Materiaty Produkty gotowe Towary i pro(gEL(t):L\:vkgku
1 do90dni 4009 748,60 23062 307,75 5739 483,49 90 651,52
2 od 91 do 180 dni 693 632,47 8744 256,23 2745 339,90 0,00
3 od 181 do 360 dni 483 679,63 5095 899,53 181 366,25 0,00
4

powyzej 360 dni 725 113,47 3638 837,32 97 894,99 0,00
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Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych zapasy w okresie od 1.01.2016 do 31.12.2016

Odpisy Odpisy Odpisy Razem odpisy
aktualizujace aktualizujace aktualizujace aktualizujace
materialy wyroby gotowe towary zapasy
1 Bilans otwarcia 0,00 1379 932,00 0,00 1379 932,00
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
a  Utworzenie odpisow aktualizujgcych w korespondencii
z pozostatymi kosztami operacyjnymi 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 1085 975,05 0,00 1085 975,05
4 rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencji
z pozostatymi przychodami operacyjnymi 0,00 1085 975,05 0,00 1085 975,05
b wykorzystanie odpiséw 0,00 0,00
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Nota Nr 10
Naleznosci krotkoterminowe

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2016

wartos¢ brutto odplsy wartosé netto LEILE odplsy wartosé netto
aktualizujace brutto aktualizujace

Naleznosci od jednostek powigzanych, z tego: 1480 816,44 0,00 1480816,44 0,00 0,00 0,00
z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie spiaty: 1480 816,44 0,00 1480816,44 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 1480 816,44 0,00  1480816,44 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego: 46 139 896,76 617093567 39968 961,09 44726729,13 5129 628,62 39 597 100,51
z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty: 38 883 772,83 6170935,67 32712837,16 38483 937,42 5129 628,62 33 354 308,80
- do 12 miesiecy 38 883 772,83 617093567 32712837,16 3848393742 5129 628,62 33 354 308,80
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00
2 tytulu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen 1634 153,96 0,00 744 742,41 0,00

spotecznych i zdrowotnych oraz innych swiadczen 1634 153,96 744 742,41
inne 5621 969,97 0,00 5621969,97 5498 049,30 0,00 5498 049,30
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe w okresie od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
(wg tytutow naleznosci)

Odpisy
aktualizujace
Odpisy naleznosci
aktual_lzu@ge w tym od jednostek pozo staiﬂe_, w tym od jednostek
naleznosci owiazanvch naleznosci z owiazanvch
z tytutu powiazany tytutu podatkéw powiazany Razem odpisy
dostaw i ustug oraz aktualizujace
dochodzone na naleznosci
drodze sadowej krétkoterminowe

1 Bilans otwarcia 6170 935,67 0,00 0,00 0,00 6170 935,67
2 Zwiekszenia 215592,76 0,00 0,00 0,00 215 592,76
4 utworzenia odpiséw aktualizujacych w ciezar

pozostatych kosztéw operacyjnych 21559276 0,00 0,00 0,00 215 592,76
b utworzenia odpiséw aktualizujgcych w cigzar

kosztéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C  przesuniecia miedzy naleznosciami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 1256 899,81 0,00 0,00 0,00 1256 899,81
a rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odniesionych w

pozostate przychody operacyjne 1229 574,65 0,00 0,00 0,00 1229 574,65
b rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odniesione w

przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. wykorzystanie odpisow (spisanie naleznosci z

odpisem) 27 325,16 0,00 0,00 0,00 27 325,16
d  przesuniecia miedzy nalezno$ciami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

33



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe w okresie od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku
(wg tytutow naleznosci)

Odpisy
aktualizujace
Odpisy naleznosci
aktual_lzu@ge w tym od jednostek pozo staiﬂe_, w tym od jednostek
naleznosci ) h naleznosci z owiazanvch
z tytutu powlazanyc tytutu podatkéw powiazany Razem odpisy
dostaw i ustug oraz aktualizujace
dochodzone na naleznosci
drodze sadowej krétkoterminowe

1 Bilans otwarcia 2443 901,24 0,00 0,00 0,00 2443 901,24
2 Zwiekszenia 4122 990,97 0,00 0,00 0,00 4122 990,97
4 utworzenia odpiséw aktualizujacych w ciezar

pozostatych kosztéw operacyjnych 4122 990,97 0,00 0,00 0,00 4122 990,97
b utworzenia odpiséw aktualizujgcych w cigzar

kosztéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C  przesuniecia miedzy nalezno$ciami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 395 956,54 0,00 0,00 0,00 395 956,54
a rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odniesionych w

pozostate przychody operacyjne 395 956,54 0,00 0,00 0,00 395 956,54
b rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odniesione w

przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
. wykorzystanie odpisow (spisanie naleznosci z

odpisem) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d  przesuniecia miedzy nalezno$ciami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wedtug wieku wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku
. . Ogotem w wartosci Ogotem w wartosci
Wiek w dniach

Odpisy aktualizujace

brutto

netto

1 Biezace, z tego: 21632 000,37 0,00 21632 000,37
a od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b od pozostatych jednostek 21632 000,37 0,00 21632 000,37
2 Przeterminowane, z tego: 16 851 937,05 5129 628,62 11722 308,43
a  od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
- do 90 dni 0,00 0,00 0,00
-0d 91 do 180 dni 0,00 0,00 0,00
- od 181 do 360 dni 0,00 0,00 0,00
- powyzej 360 dni 0,00 0,00 0,00
b od pozostatych jednostek 16 851 937,05 5129 628,62 11722 308,43
- do 90 dni 7 436 155,86 0,00 7 436 155,86
-0d 91 do 180 dni 1404 897,52 0,00 1404 897,52
- od 181 do 360 dni 1650 963,47 0,00 1650 963,47
- powyzej 360 dni 6 359 920,20 5129 628,62 1230 291,58

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wedtug wieku wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku

Ogotem w wartosci
brutto

Ogotem w wartosci

Wiek w dniach
netto

Odpisy aktualizujace

1 Biezace, z tego: 22 801 109,17 0,00 22 801 109,17
a od jednostek powigzanych 1480 816,44 1480 816,44
b od pozostatych jednostek 21320 292,73 0,00 21320292,73
2 Przeterminowane, z tego: 17 563 480,10 6170 935,67 11 392 544,43
a  od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
- do 90 dni 0,00 0,00 0,00
- od 91 do 180 dni 0,00 0,00 0,00
- od 181 do 360 dni 0,00 0,00 0,00
- powyzej 360 dni 0,00 0,00 0,00
b od pozostatych jednostek 17 563 480,10 6 170 935,67 11 392 544,43
- do 90 dni 8107 191,73 0,00 8107 191,73
- od 91 do 180 dni 1674 592,80 0,00 1674 592,80
- od 181 do 360 dni 922 653,66 0,00 922 653,66
- powyzej 360 dni 6 859 041,91 6 170 935,67 688 106,24
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sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota Nr 11

Wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczeri migdzyokresowych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym
kwote czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowiacych réznice miedzy wartoscia otrzymanych

finansowych sktadnikow aktywow a zobowiazaniem zaptaty za nie

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe - inne
Tytut

Stan na 31.12.2015

Stan na 31.12.2016

Optacone z gory koszty finansowe 1115680,23 439 689,10
Optacone z gory koszty ustug 29 265,00 0,00
Ekspozytory reklamowe 0,00 0,00
Leasing operacyjny - czynsz inicjalny 484 278,12 0,00
Przygotowanie nowych linii produktowych 2215413,78 1833 271,75
Licencje 0,00 0,00
Sie¢ dystrybuciji - otworzenie punktow Platyna 9032 219,20 7 302 645,01
920 251,63

Otwarcie ogrodkow wystawowych 0,00
Pozostate 41 827,41 0,00

Czynne krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Lp. Tytut Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2016

1 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5792 958,73 5391 665,21
Optacone z gory koszty ustug 174 159,00 468 955,95
Leasing operacyjny - czynsz inicjalny 187 308,44 0,00
Optacone z gory koszty finansowe 534 493,21 306 720,21
Dzierzawy pozostate 3 600,00 0,00
Ubezpieczenia 298 618,20 351 423,36
Reklama / badania marketingowe 317 888,19 0,00
Ustugi informatyczne / strony www 1111,36 0,00
Prenumeraty / Abonamenty 24 083,36 71 921,66
Ogtoszenia 16 173,04 81416,50
Przygotowanie nowych linii produktowych 916 658,16 916 635,36
Ekspozytory 253 800,00 0,00
Licencje do 1 roku 331 029,81 0,00
Sie¢ dystrybuciji - otworzenie punktow Platyna 2 306 098,52 2 306 098,68
Faktury dotyczace przysztych okresow 361 894,13 0,00
Ogrodki wystawowe 0,00 380 855,20
Koszty wizualizaciji 0,00 311754,98
Pozostate 66 043,31 192 283,31
2 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Stan na Stan na
31.12.2015 31.12.2016
Krotkoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe 250 033,31 361 870,25
Srodki trwate otrzymane nieodptatne 102 084,28 79 810,12
Zaliczki 104 555,79 238 666,89
Srodki trwate otrzymane nieodptatne 43 393,24 43 393,24
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za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota Nr 12
Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych
KAPITAL AKCYJNY (ZAKLADOWY) Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0,01 zt
Rodzai Wartos¢ emisji Sposéb pokrvcia Prawo do
Serial emisja Rodzaj akciji aza) Liczba akcji wg wartosci P poxry Data rejestracji dywidendy
uprzywilejowania : : kapitatu
nominalnej (od daty)
A zwykte brak 50 000 000 500 000,00  wktad pienigzny 14.12.2010 14.12.2010
Liczba akcji razem 50 000 000

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji

Udziat % w kapitale Udziat % w liczbie Udziat w ogdlInej

Akcjonariusz Lreal el zaktadowym glosow liczbie gloséw na WZA

Glaspin Consultants Limited i Lybet Limited 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
OFE Nationale Nederlanden 6165109 12,33% 6165109 12,33%
OFE PKO BP Bankowy 4284 864 8,57% 4 284 864 8,57%
Fundusze LEGG MASON 4259 209 8,52% 4259 209 8,52%
XELON SP.Z 0.0. 2460000 4,92% 2460000 4,92%
OFE AVIVA 2400000 4,80% 2400000 4,80%
PZU "Ztota Jesien" OFE 2000000 4,00% 2000000 4,00%
Pozostali Akcjonariusze 13402 199 26,80% 13402 199 26,80%
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sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota Nr 13

Propozycje co do podziatu zysku lub pokrycia za rok obrotowy — do dnia podpisania niniejszego sprawozdania
finansowego Zarzad Spétki nie podjat decyzji w sprawie propozycji podziatu wyniku za rok zakonczony 31 grudnia 2016
roku.

Nota Nr 14

Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu,
rozwigzaniu i stanie koncowym

Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku

Lp. Tytul diugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia 128 103,41 88 265,78 216 369,19
2 Utworzenie rezerw (tytuty) 211 448,18 110 392,14 321 840,32
a rezerwa na $wiadczenia emerytalne 211 448,18 5650,28 217 098,46
b rezerwa na $wiadczenia rentowe 0,00 0,00 0,00
C rezerwa na $wiadczenia posmiertne 0,00 0,00 0,00
d rezerwa na $wiadczenia urlopowe 0,00 104 741,86 104 741,86
3 Rozwigzania rezerw 128 103,41 88 265,78 216 369,19
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
5 Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej 0,00 0,00 0,00

Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015
roku

Lp. Tytut diugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia 128 103,41 158 496,50 286 599,91
2 Utworzenie rezerw (tytuly) 0,00 82 615,50 82 615,50
a rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00 0,00
b rezerwa na $wiadczenia rentowe 0,00 0,00 0,00
¢ rezerwa na Swiadczenia posmiertne 0,00 0,00 0,00
d rezerwa na $wiadczenia urlopowe 0,00 82 615,50 82 615,50
3 Rozwigzania rezerw 0,00 152 846,22 152 846,22
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
5 Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej 0,00 0,00 0,00

Zmiany w stanie pozostatych rezerw w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

Lp. Tytut diugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia 384 661,00 0,00 384 661,00
2 Utworzenie rezerw
3 Rozwiazania rezerw 384 661,00 0,00 384 661,00
4 Wykorzystanie rezerw
5  Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej

Zmiany w stanie pozostatych rezerw w okresie od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 roku

Lp. Tytut dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
1  Bilans otwarcia 447 101,00 0,00 447 101,00
2 Utworzenie rezerw 384 661,00 0,00 384 661,00
3 Rozwiazania rezerw 447 101,00 0,00 447 101,00
4  Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
5 Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej 0,00 0,00 0,00
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LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota Nr 15
Podziat zobowigzan dfugoterminowych wedtug pozycji bilansu, o pozostalym od dnia bilansowego, przewidywanym umowa okresie spfaty
Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2016
Lp. Tytut wedtug pozycji bilansu o o o . o .
powyzej 1 roku powyzej3lat powyzej5 powyzej 1roku  powyzej3lat powyzej5
do 1 roku?) do 3 lat do 5 lat lat do 1 roku*) do 3 lat do 5 lat lat
1 Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  kredyty i pozyczki
2 Wobec pozostatych jednostek 30 199 473,31 20272 000,00 48 672000,00 4681000,00 48034 477,28 51 800 000,00 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 30 199 473,31 20272 000,00 48672000,00 4681000,00 48034 477,28 51 800 000,00 0,00 0,00
b inne zobowigzania finansowe, w tym z tytutu
leasingu finansowego 0,00 0,00

*) zobowiazania do 1 roku zostaly przez Spoétke wykazane w grupie zobowiazan krétkoterminowych

Zobowigzania finansowe wedfug tytutéow

w tym kwota
Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2016 w tym kwota wyceny wyceny
odniesiona odniesiona
na kapitat w ciezar
z aktualizacji wyceny wyniku
finansowego

Rodzaj zobowigzania

1 Zobowiazania finansowe

przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Pozostate zobowiazania finansowe 103 824 473,31 99 834 477,28 0,00 0,00
zobowigzania leasingowe 0,00 0,00 0,00
kredyty i pozyczki 103 824 473,31 99 834 477,28 0,00 0,00

3 Instrumenty zabezpieczajace o warto$ci godziwej ujemnej 3538 310,56 2212 939,66 2212 939,66 0,00
IRS - zabezpieczenie zamiany stop procentowych 3538 310,56 2212 939,66 2212 939,66 0,00
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sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wykaz zobowigzan bilansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku

o - Warunki
Wartos¢ na nn Termin "
Lp Rodzaj kredytu/pozyczki AT Kwota umowna zobowiazania na it it wygasniecia ORI Zabezpieczenie splaty
: banku/pozyczkodawcy e krétkoterminowa diugoterminowa na dzien
dzien 31.12.2016 roku umowy .
bilansowy
1 Kredytinwestycyjny oz oIt SAoraz 538 78 000 000,00 62 400 000,00 10600 000,00 5180000000  30.09.2019 Zmienne weksel wiasny in blanco
hipoteka umowna na nieruchomosci
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci
2 Kredyt inwestycyjny MBANK SA 18 700 000,00 14 025 000,00 14025 000,00 0,00 20.10.2022 zmienne hipoteka umowna na nieruchomosci
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,
maszynach i urzadzeniach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci
3 Effgcty"rvnmh““k“ MBANK SA 6 500 000,00 3300 364,60 3309 364,60 000 23412017 Zmienne hipoteka umowna na nieruchomosai
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci
4 Kredytw rachunku ING BANK SA 15,000 000,00 11231 416,37 11231 416,37 000 28112017 amienne  £aStaW rejestrowy na srodkach trwatych,
biezacym maszynach i urzadzeniach
Zastaw rejestrowy na zapasach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
ruchomosci ($rodkéw trwatych oraz
zapasow)
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji
5 Eifzdgé%{”h““k“ PKO BP SA 10000 000,00 6 674 234,65 6 674 234,65 000 29122017 Zmienne weksel wlasny in blanco
umowne prawo potracania wierzytelnosci
Kredyt obrotowy PKO BP z tytutu limitu z wierzytelno$cia,
6 nieodnawialny PKOBP SA 2000 000,00 1997 050,91 1997 050,91 0,00 posiadacza rachunku bankowego wobec
PKO BO
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,
maszynach i urzadzeniach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
ruchomosci
Odsetki od kredytu pobrane
w styczniu 2016 197 410,75 197 410,75
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za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Wykaz zobowigzan bilansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku

Nazwa Warunki

banku/pozyczko  Kwota umowna Wartpsp 28 S Czes¢ krotkoterminowa Czes¢ diugoterminowa Termin wygasnieciaumowy  oprocentowania na
na dzieni 31.12.2016 roku o
dawcy dzien bilansowy

Zabezpieczenie
splaty

Rodzaj
kredytu/pozyczki

Lp.

Kredyt BZ WBK SA oraz

X . 78000 000,00 67 400 000,00 7.800 000,00 59 600 000,00 2019-09-30 zmienne  weksel wiasny in blanco
inwestycyjny SGB Bank SA

hipoteka umowna na
nieruchomosci

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci
hipoteka umowna na
nieruchomosci
Zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych,
maszynach i
urzadzeniach

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci

Kredyt

X . MBANK SA 18700 000,00 16 362 500,00 2337 500,00 14025 000,00 2022-10-20 zmienne
inwestycyjny

Kredyt w rachunku  Bank Zachodni

biezacym WBK SA. 25000 000,00 19 839 888,15 19 839 888,15 0,00 2016-09-30 zmienne  weksel wiasny in blanco

hipoteka umowna na
nieruchomosci

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
nieruchomosci
Zastaw rejestrowy na
$rodkach trwatych,
maszynach i
urzadzeniach

cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
ruchomosci

weksel wiasny in blanco

Odsetki od kredytu
4 pobrane w

sticzniu 2016 222 085,16 222 085,16

41



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota Nr 16
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

16.1 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym dotyczace zabezpieczenia podstawowych
rodzajéow planowanych transakcji oraz uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan

Spotka $wiadomie i w sposdb odpowiedzialny zarzadza ryzykiem finansowym w oparciu o opracowane i przyjete do
stosowania polityki zarzadzania ryzykiem finansowym. Cato$ciowe i spdjne z procesami biznesowymi zarzadzanie
ryzykiem pozwala na identyfikowanie i zarzadzanie zalezno$ciami pomigedzy ponoszonym ryzykiem a poziomem
mozliwego do osiggnigcia dochodu. Intencjq zarzadzajacych ryzykiem w spoétce nie jest catkowita eliminacja zagrozen
wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikow ryzyka, lecz to, by zagrozenia te nie przekraczaty
ustalonych i zatwierdzonych wczesniej bezpiecznych poziomow.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby maksymalnie ograniczy¢
wrazliwos¢ przeptywdw finansowych Spdtki na zmieniajgce sie czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztéw
finansowych i kosztdw zabezpieczenia w ramach przeprowadzanych transakcji z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentoéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg kredyty
bankowe i pozyczki, faktoring, umowy leasingu i umowy dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pienigzne i lokaty. Gtéwnym
celem wykorzystania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalnosci Spotki. Spétka,
ze wzgledu na charakter swoich proceséw biznesowych, posiada i wykorzystuje réwniez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznos$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty internal rate swap
(IRS). Celem tych transakcji jest ciagte zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej powstajacym w toku dziatalnosci Spotki i
wynikajacym z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Przyjeto, iz zarzadzanie ryzykiem jest odpowiedzialno$cig kazdego pracownika. Zarzady weryfikuja, uzgadniajq i
zatwierdzajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka, pracownicy znaja ryzyka wystepujace w ich obszarach
dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzadzanie ryzykiem. Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatéw obcych oprocentowanych
zmienng stopg procentowa.

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Spétke sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywéw pienieznych. W
okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spotka rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych oraz zgodnie z MSR 39. Zabezpieczenie
przeptywow pienieznych pozwala wyeliminowa¢ zmienno$¢ w przysztych przeptywach pienigznych wynikajaca z ryzyka
zmiany stop procentowych, ktéra mogtaby wptywac¢ na rachunek zyskéw i strat. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31
grudnia 2016 roku Spotka zawarta transakcje terminowg w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej dla diugoterminowego kredytu inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana. Instrumenty pochodne uzywany
przez Spotke to swap procentowy — pozycja zabezpieczajaca.
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16.2 Zabezpieczenie planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania

Zyski lub straty odroczone

Opis zabezpieczanej Przewidywany okres Opis instrumentu Przewidywany

pozycji do jej zajscia zabezpieczajacego Kwota termin uznania
ich za przychody
lub koszty
kredyt dtugoterminowy wrzesien 2019 IRS - zabezpieczenie  -2.212.939,66 wrzesien 2019
stopy procentowej

16.3 Zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, zaréwno bedacych pochodnymi
instrumentami finansowymi jak i aktywami lub zobowigzaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania
przeptywow pienieznych odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Kwoty odpisane z Kwoty odpisane z kapitatu

Kwoty zyskéw i strat z wyceny instrumentu kapitau (funduszu)z (undus2u) z aktualizacji
zabezpieczajacego odniesione na kapitat z aktualizacji wycenyi _ WYyceny i dodane do ceny

aktualizaciji wyceny AlEes nabycia Itfb_inaczej ustal9nej
wartosci poczatkowej

sktadnika aktywow lub
zobowiazan powstatych w
wyniku realizacji
zabezpieczonej transakcji
2.212.939,66* 0,00 0,00

przychoddéw lub
kosztow finansowych

Zwiekszenia kapitatu Zmniejszenia kapitatu okresu
sprawozdawczego

* kwota wykazana w kapitale z aktualizacji wyceny zostata skorygowana o podatek odroczony
Nota Nr 17

taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarancji i poreczen, takze
wekslowych, nie wykazanych w bilansie, ze wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz
charakteru i formy tych zabezpieczen; odrebnie nalezy wskaza¢ informacje dotyczace zobowigzan warunkowych
w zakresie emerytur i podobnych $wiadczen oraz wobec jednostek powiazanych i stowarzyszonych

— nie wystapity.
Nota Nr 18

taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy tych
zabezpieczen - opisano w nocie 15.

Nota Nr 19

W przypadku gdy sktadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej: (a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej; (b) tabele zmian w kapitale z aktualizacji
wyceny; (c) dla kazdej kategorii sktadnika aktywéw niebedacego instrumentami finansowymi — warto$ci godziwa
wykazana w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do przychodéw lub kosztéw
finansowych lub odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym

Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2016 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystapity aktywa niebedace
instrumentami finansowymi, ktore bytyby wycenione wedtug wartosci godziwej.
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Nota Nr 20
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw - struktura rzeczowa

1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura

rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym: 256 434 931,38 247 879 047,78

- sprzedaz wyrobéw gotowych 253 611 658,67 244 271 844,15

- sprzedaz ustug 2823 272,71 3607 203,63
2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

(struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym: 25 698 475,53 30663 813,05

- towary 25444 874,41 30 417 156,69

- materialy 253 601,12 246 656,36

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw - struktura terytorialna

. 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 256 434 931,38 247 879 047,78
- kraj 255 897 430,02 247132 770,72
- eksport 537 501,36 746 277,06
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 25 698 475,53 30 663 813,05
- kraj 25 605 496,80 30 557 591,68
- eksport 92 978,73 106 221,37
Nota Nr 21

Pozostate przychody operacyjne

1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 22 605,84 41 770,45
a  Srodkow trwalych i Srodkéw trwatych w budowie 22 605,84 41770,45
b wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
¢ inwestycji 0,00 0,00
2 Dotacje 0,00 0,00
3 Pozostate, w tym: 11 609 950,39 14 934 195,23

odpis ujemnej wartosci firmy 9519 879,84 9519 879,84

rozwigzanie rezerw pozostatych 447 101,00 384 661,00

rozwigzanie rezerw na urlopy wypoczynkowe 152 846,22

rozwigzanie rezerw na wyroby gotowe 1085 975,05

rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 395 956,57 1229 574,65

wartos¢ sprzedanych wierzytelnosci 627 839,96

rozwigzanie odpisow aktualizujgcych srodki trwate i Srodki

trwate w budowie 14 172,72 14172,72

odszkodowania 213 205,84

spisane zobowigzania 1358 002,70

VAT ulga na zte dhugi 2909,52

zwrot kosztéw sadowych 38728,84 89 378,25

réznice inwetaryzacyjne 0,00 262 756,96

pozostate 197 309,88 989 794,06
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Nota Nr 22
Pozostate koszty operacyjne

3 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1366 610,96 0,00
2 Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 5568 982,97 243 694,76
- Srodkéw trwalych i Srodkdw trwatych w budowie 276 060,00 28 102,00
warto$ci niematerialnych i prawnych 0,00
inwestycji niefinansowych 0,00
zapasow 1169 932,00
- naleznosci 4122 990,97 21559276
3 Pozostate, w tym: 1785 580,64 126 249,59
utworzenie rezerw 384 661,00 0,00
wartos¢ sprzedanych wierzytelnosci 915 461,05
likwidacja wyrobow gotowych - zgruzowanie 0,00 10 853,82
kary 0,00
koszty sadowe i egzekucyjne 21123,26 35 929,60
pozostate 464 335,33 79 466,17

Nota Nr 23
Przychody finansowe
Przychody z odsetek za 2016 rok

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane
od 3 do 12 powyzej
miesiecy 12 miesiecy

Rodzaj aktywow Odsetki naliczone
i zrealizowane  do 3 miesiecy

Diuzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

- w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Udzielone pozyczki 0,00 0,00

- w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00
3 Naleznoci 126 425,91 0,00 0,00 0,00

- w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Srodki pieniezne 3518,85 0,00 0,00 0,00

- w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00
5 Inne aktywa 0,0 0,0 0,0

- w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00
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Przychody z odsetek za 2015 rok

Rodzaj aktywow

1 Dhuzne instrumenty finansowe
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym

2 Udzielone pozyczki
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym

3 Naleznosci
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym

4 Srodki pienigzne
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym

5 Inne aktywa
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane

od 3 do 12
miesiecy

Odsetki naliczone
i zrealizowane

0,00

0,00
22 393,07

0,00
224 717,85

0,00
1237,19

0,00
0,00

0,00

Aktualizacja wartosci inwestyc;ji - nie dotyczy

Nota Nr 24
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek za 2016 rok

Rodzaj zobowigzania

1 Zobowigzania przeznaczone
do obrotu

Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe, w tym:

a kredyty i pozyczki

b dtuzne papiery wartosciowe
zobowigzania finansowe
inne

zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

inne zobowigzania
krotkoterminowe

do 3 miesiecy

0,00

0,00

9934,51

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,0

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,0

0,00

Koszty z tytutu odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki naliczone lecz nie zaptacone

Odsetki naliczone i

zaplacone do 3 miesiecy
0,00 0,00

5096 755,38 197 410,75
4767 751,38 197 410,75

0,00 0,00

109 073,94 0,00

154 706,95 0,00

65 223,11 0,00

od 3 do 12

miesiecy

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

P

powyzej
12 miesiecy
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,0

0,00

owyzej 12
miesiecy

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

46



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Aktualizacja wartosci inwestyc;ji - nie dotyczy

Inne koszty finansowe

1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016
1 Utworzenie rezerw 0,00 0,00
2 Pozostate, w tym: 759 418,35 727 745,30
a prowizje od faktoringu 36 759,17 7 506,29
b nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi - w tym: 201 989,37 240 025,56
¢ prowizje od kredytu 520 669,81 480 213,45

Nota Nr 25

Informacje o przychodach i kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do
zaniechania w roku nastepnym - nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.

Nota Nr 26

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym brutto

1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016

1 Zysk brutto 6 062 723,35 3 896 805,89
2 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 1424542972 5309782047
amortyzacja $rodkdw trwatych 1460 968,71 3303 667,26
koszty reprezentacji 303 020,65 235 205,55
PFRON 154 685,00 374 191,00
utworzenie rezerw 5789 999,47 320 334,62
odsetki od kredytéw pobrane w styczniu kolejnego roku 222 085,16 197 410,75
Odsetki budzetowe oraz od faktoringu 91 955,28 65 223,11
nieoptacone sktadki spoteczne 831 731,50 399 352,51
przeterminowane zobowigzania powyzej 30 dni 4713011,93 0,00
pozostate 677 972,02 502 444,67

zaptacone przeterminowane faktury (1503 601,93) (4713011,93)
zaptacone odsetki od kredytow (268 841,98) (222 085,16)
sktadki spoteczne wyptacone z poprzedniego okresu (343 518,67) (831731,50)
pozostate 0,00

odpis ujemnej wartosci firmy (9519 879,84) (9519 879,84)
dywidenda (4 765 574,26) (10 189 049,93)
rozwigzanie rezerw (1036 076,51) (2412 337,92)
Rozwigzanie rezerwy na gwarancje 0,00 (384 661,00)
pozostate 0,00 (20 328,80)

Rozliczenie strat lat ubiegtych 0,00 0,00
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Nota Nr 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota réznicy przejsciowej Aktywa z tytutu Kwota réznicy przejsciowej Aktywa z tytutu
Tytut ujemnych réznic przejsciowych stan na ettt stan na podatku
31.12.2015 stawka podatku odroczonego 31.12.2016 stawka podatku odroczonego
na 31.12.2015 na 31.12.2016

1 Odniesionych na wynik finansowy 12 899 544,39 2450 913,44 24 053 213,83 4570 110,63
- Odpis Aktualizujgcy naleznosci 4959 392,11 19% 942 284,50 372981745 19% 708 665,32
- Odpis Aktualizujgcy $rodki trwate 126 558,57 19% 24 046,13 112 385,85 19% 21353,31
- Odpis Aktualizujacy zapasy 1379 932,00 19% 262 187,08 293 956,95 19% 55 851,82
- Niezapfacone odsetki od kredytow 222 085,16 19% 42 196,18 197 410,75 19% 37 508,04
- Rezerwa na zobowigzania 666 833,12 19% 126 698,29 321 840,32 19% 61 149,66
- Niewyptacone narzuty ptacowe 831 731,50 19% 158 028,99 399 352,51 19% 75 876,98
- Faktury uregulowanie po terminie 4713011,93 19% 895 472,27 0,00 19% 0,00
- Strata podatkowa 0,00 19% 0,00 18 998 450,00 19% 3609 705,50
2 Odniesionych na kapitat wiasny 3538 310,56 672 279,01 2212 939,66 420 458,54

Wycena instrumentow zabezpieczajacych IRS 3 538 310,56 19% 672 279,01 2 212 939,66 19% 420 458,54
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Zmiany w stanie aktywoéw z tytutu podatku odroczonego w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku

Lp. Tytut Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy
1 Bilans otwarcia 3123 192,46 0,00
2 Zwiekszenia 211919718 0,00
a w korespondencji z wynikiem finansowym 2 119 197,18 0,00

- utworzenie aktywéw 211919718 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00
b w korespondencii z kapitatami 0,00
- utworzenie aktywéw 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00
3 Zmniejszenia 251 820,47 0,00
w korespondenciji z wynikiem finansowym 0,00 0,00
- rozwigzanie aktywow 0,00 0,00
- korekta z tytutu zmiany stawki 0,00 0,00
- rozwigzania odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
b w korespondencii z kapitatami 251 820,47 0,00
- rozwigzanie aktywow 251 820,47 0,00
- korekta z tytutu zmiany stawki 0,00
- rozwigzania odpisu aktualizujacego 0,00

Zmiany w stanie aktywow z tytutu podatku odroczonego w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku

Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy

1 Bilans otwarcia 846 723,98 0,00
2 Zwiegkszenia 2276 468,48 0,00
a w korespondencji z wynikiem finansowym 1604 189,47 0,00
- utworzenie aktywow 1604 189,47 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
b w korespondencji z kapitatami 672 279,01 0,00
- utworzenie aktywow 672 279,01 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00
a w korespondencji z wynikiem finansowym 0,00 0,00
- rozwigzanie aktywow 0,00 0,00
- korekta z tytutu zmiany stawki 0,00 0,00
- rozwigzania odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
b w korespondencji z kapitatami 0,00 0,00
- rozwigzanie aktywow 0,00 0,00
- korekta z tytutu zmiany stawki 0,00 0,00
- rozwigzania odpisu aktualizujgcego 0,00 0,00

Uzasadnienie przyczyny dokonania odpisow aktualizujacych wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego
oraz jego wysokosci — nie wystapity.
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Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Kwota réznicy Kwota réznicy
przejsciowej Rezerwaz  przejsciowej Rezerwa z
Tytut dodatnich réznic tytutu podatku tytutu podatku

Lp. przejsciowych stan na stawka odroczonego stan na stawka  odroczonego

31.12.2015 podatku na31.12.2015  31.12.2016 podatku  na 31.12.2016

Odniesionych na wynik

1 finansowy 57 954 103,44 11011 279,65 56 166 976,22 10 671 725,48
réznica w wartosci podatkowej
- i bilansowej srodkéw trwatych 57 954 103,44 19% 11011279,65 56 166 976,22 19% 10671725,48

Odniesionych na kapitat
2 wilasny 0,00 19% 0,00 0,00 19%

Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Lp. Tytut Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 11 011 279,67
2 Zwiekszenia
a  w korespondencji z wynikiem finansowym

- utworzenie rezerwy
- rozliczenie nabycia

b w korespondencii z kapitatami

3 Zmniejszenia 339 554,17
a w korespondencji z wynikiem finansowym 339 554,17
b

w korespondenciji z kapitatami

Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego od 1.01.2015 roku do 31.12.2015 roku

Lp. Tytut Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 11 016 864,81
2 Zwiekszenia 0,00
a w korespondencji z wynikiem finansowym 0,00

- utworzenie rezerwy 0,00
- rozliczenie nabycia 0,00
b w korespondencii z kapitatami 0,00
3 Zmniejszenia 5585,14
a w korespondencji z wynikiem finansowym 5 585,14
b w korespondencji z kapitatami 0,00

Nota Nr 28
Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity
incydentalnie — nie dotyczy.

Nota Nr 29
Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyty koszt

wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym

taczna warto$¢ naktadéw na $rodki trwate w budowie w roku 2016 wyniosta 8,7 min zt. w tym roznice kursowe wyniosty
30 ty$ zt.
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Nota Nr 30
Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate (odrebnie nalezy
wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska)

poniesione planowane
w biezacym okresie  do poniesienia
1 Nakfady na niefinansowe aktywa trwate 16 843 216,11 15000 000,00
a w tym na ochrone Srodowiska 0,00 0,00
Nota Nr 31
Kursy przyjete do wyceny aktywow i pasywéw w walutach obcych
Lp. Tytut 31.12.2015 31.12.2016
1 kurs EUR/PLN 4,2615 4,4244

Do wyceny transakcji ujetych w rachunku zyskow i strat zastosowano kursy wymiany walut obowigzujace na dzien
dokonania transakcji zgodnie z zasadami opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Nota Nr 32
Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych.
1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016

Srodki pienigzne 573 546,30 4929 046,76
1 Srodki pieniezne w banku 573 546,30 4 929 046,76
2 Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
3 Lokaty bankowe 0,00 0,00
4 Inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
Ekwiwalenty $rodkow pienieznych 0,00 0,00
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Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych wykazane

w rachunku przeptywow pienieznych wynikaja

z nastepujacych pozyc;ji:

- roznice kursowe z wyceny $rodkéw pienigznych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) sktadaja sie z:

- odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek

- odsetki zaptacone od kredytoéw

- odsetki naliczone od kredytow i pozyczek

- odsetki naliczone od pozyczek

- otrzymana dywidenda

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej wynika z:

- zysk (strata) ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych

Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji:

- zmiana stanu naleznosci krétkoterminowych wynikajaca z bilansu
- korekta o zmiane stanu nalezno$ci z tytutu odsetek

Zmiana stanu zobowiazan kréotkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika

z nastepujacych pozyc;ji:

- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych bez kredytow i pozyczek
- korekta 0 zmiane stanu kredytow

- korekta 0 zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych, wynika

z nastepujacych pozyc;ji:

- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych krétkoterminowych
(aktywa) i diugoterminowych (aktywa)

- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (pasywa)

- zmiana stanu aktywa na podatek odroczony od réznic odniesionych
na kapitat z aktualizacji wyceny

Na warto$¢ pozycji "inne korekty" sktadaja sie:

- zmiany zasad rachunkowosci

- odpis ujemnej wartosci firmy

- rozwigzanie odpisu na $rodki trwate

Nota Nr 33
Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Wyszczegélnienie - liczba zatrudnionych (osoby)

Pracownicy ogotem, z tego:
pracownicy na stanowiskach robotniczych
pracownicy na stanowiskach nierobotniczych

1.01.-31.12.2015

1.01.-31.12.2015

0,00

0,00

(444 313,34)
(22 393,07)
4131503,34
222 085,16

(9 934,51)

(4 765 574,26)
(1 366 610,96)
(1 366 610,96)
8 852 108,65
8 852 108,65
0,00

20 207 137,65

17 223 665,01
0,00
2983472,64

(12 038 809,92)

(12 749 977,32)

38 888,39
672 279,01

(18 136 345,99)
(8 616 466,15)
(9519 879,84)

0,00

584
369
215

Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami
tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywoéw pienieznych:

1.01.-31.12.2016

0,00
0,00

(5 223 887,80)
0,00

4767 751,38
197 410,75

(10 189 049,93)
(41 770,45)
(41770,45)

5 352 677,02
5 352 677,02
0,00

2755270,76
1554 119,05

1201 151,71
816 759,52

956 743,05
111 836,94
(251 820,47)

(9 534 052,56)
0,00

(9519 879,84)
(14 172,72)

1.01.-31.12.2016

480
303
177
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Nota Nr 34

Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych Spétek handlowych (dla
kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowiazan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o
podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organéw lub zobowiagzanych zaciagnietych w zwiazku z tymi
emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku

Zarzad jednostki dominujacej

Thomas Lehmann - 953.751,31 zt
Ireneusz Gronostaj - 496.800,00 zt
Razem: - 1.450.551,31 zt

Rada Nadzorcza

Jerzy Gabrielczyk - 91 106,57zt
Stawomir Bogdan Najnigier - 91187,39 zt
Heinz Geenen - 7822710 zt
Tomasz Marek Krysztofiak - 92 873,85 zt
Piotr Lyskawa - 93 026,51 zt
Zbigniew Rogo6z - 87 866,51zt
Razem: - 534 287,93 zt

Dane za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

Zarzad jednostki dominujacej

Thomas Lehmann - 1.406.857,03 zt
Ireneusz Gronostaj - 696.650,74 zt
Razem: - 2.103.507,77 zt.

Rada Nadzorcza

Jerzy Gabrielczyk - 80.077,63 zt
Stawomir Bogdan Najnigier - 81.805,56 zt
Heinz Geenen - 68.515,80 zt
Tomasz Marek Krysztofiak - 81.805,56 zt
Piotr Lyskawa - 8.050,66 zt
Zbigniew Rog6z - 8.050,66 zt
Razem: - 328.305,87 zt
Nota Nr 35

Informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich
gtéwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a
takze zobowiazan zaciagnietych w ich imieniu tytutem gwaranc;ji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem
kwoty ogétem dla kazdego z tych organéw - nie dotyczy.

53



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku

Nota Nr 36
Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w roku
obrotowym na kapitat wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju- nie dotyczy.

Nota Nr 37
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym oraz ich wplywie na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki

Nie wystapity takie zdarzenia.

Nota Nr 38

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowo$ci, w tym metod wyceny,
jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny
i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego praz zmian w kapitale wiasnym, oraz przedstawienie
zmian sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc identyczne zasady (polityke)
rachunkowosci.

Nota Nr 39

Informacje liczbowe, wraz z wyja$nieniem, zapewniajace porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego
za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nota Nr 40
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
Nazwa jednostki Kwota : L] : Kwota
jednostki
Libet 2000 BaumaBrick
1 Naleznosci 0,00 0,00
Inwestycje - pozyczki, papiery

2 wartoSciowe 0,00 0,00
3 Zobowigzania 2986 540,43 2 561,28
4 Przychody operacyjne 332 123,89 13 872 094,03
5 Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
6 Przychody finansowe 0,00 0,00
7 Koszty operacyjne 10769 775,85 13 348 875,42
8 Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
9 Koszty finansowe 0,00 0,00
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Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku

Nazwa

Nazwa jednostki Kwota . : Kwota
jednostki
Libet 2000 BaumaBrick
1 Naleznosci 0,00 1480 816,44
Inwestycje - pozyczki, papiery
2 wartosciowe 0,00 99 409,86
3 Zobowigzania 6 841 958,51 0,00
4 Przychody operacyjne 289 064,14 12 622 432,58
5 Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
6 Przychody finansowe 0,00 32 327,58
7 Koszty operacyjne 14 530 847,00 0,00
8 Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
9 Koszty finansowe 0,00 0,00
Nota Nr 41

Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidaciji - nie dotyczy.

Nota Nr 42
Informacje o jednostkach wylaczonych z konsolidaciji - nie dotyczy.

Nota Nr 43

Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym i najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spoétka jako jednostka zalezna,
oraz miejscu, w ktorym sprawozdanie to jest dostepne

- Libet SA jako jednostka dominujaca, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitatowej Libet SA zaréwno na
najnizszym, jak i na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej. Sprawozdanie skonsolidowane przechowywane jest w
siedzibie spétki dominujacej, tj. we Wroctawiu, przy ulicy Powstaricéw SI. 5.

Nota Nr 44
Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej z jednostek, ktorych
dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialno$¢ majatkowa - nie dotyczy.

Nota Nr 45
Informacja na temat potaczenia spoétek - nie dotyczy.

Nota Nr 46

Mozliwo$¢ kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu nie istniejg przestanki do wystapienia zagrozenia kontynuacji dziatania w ciggu kolejnych 12 miesiecy
od dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Nota Nr 47

Charakter i cel gospodarczy nieuwzglednionych w bilansie uméw, w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu
na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki - nie wystapity takie umowy.
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Nota Nr 48
Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Rodzaj ust
00za) usiug 1.01.-31.12.2015 1.01.-31.12.2016

1 Obowiazkowe badanie oraz przeglad sprawozdania finansowego 71 000,00 71 000,00

2 Inne ustugi po$wiadczajace 0,00 0,00

3 Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00

4 Pozostate ustugi 0,00 0,00
Nota Nr 49

Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi - nie wystapity takie umowy.

Nota Nr 50
W przypadku, gdy inne informacje niz wyzej wymienione moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuac;ji
finansowej, majatkowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic te informacje — nie wystapity.

Ireneusz Gronostaj - Cztonek Zarzad
Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu U e zac

Sporzadzono: Wroctaw, dnia 28 kwietnia 2017
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1.

1.1.

1.2.

INFORMACIJE O DZIALALNOSCI SPOLKI

Podstawowe informacje o Spétce

nn

Poprzednik prawny Spétki Libet S.A. (zwanej dalej ,Spdtka””), spotka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika
2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu
Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-
Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spétka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z o0.0. byla Warszawa,
pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujgca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca
2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstaricéw Slaskich
5, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewska w
Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzieri nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000
Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z o0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1
kodeksu Spotek Handlowych poprzez przejecie majgtku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke
przejmujacy (Cydia Sp. z 0.0.). Potgczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym
dniu nazwe na Libet Sp. z0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng
dziatajgcego pod firmg Libet S.A. (dalej ,,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzagdu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 1.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 373276.

Sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku, takze

zawiera dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Produkty i ustugi

Libet jest wiodgcym na rynku polskim producentem betonowych materiatéw nawierzchniowych
produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane sg w trzech segmentach:
- segment premium

- segment standardowy



- segment przemystowy.

Produkty z segmentu premium adresowane sg do najbardziej wymagajacych klientéw. Sg to najwyzszej,
jakosci materiaty nawierzchniowe, takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), ptyty tarasowe (linia
Impressio) oraz ptyty z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produktow z segmentu premium sg w
przewazajgcej wiekszosci klienci indywidualni. Ta grupa odbiorcéw jest w stanie zaptaci¢ wyzszg cene za
produkty z segmentu premium niz za standardowg kostke brukowa, aby zabudowa¢ otoczenie swoich
domostw materiatami o wysokich wtasciwosciach jakosciowych i estetycznych. Znaczng grupa odbiorcéw
produktow z segmentu premium sg rowniez klienci komercyjni (np. centra handlowe) oraz deweloperzy,
ktorzy wykorzystujg produkty Libet z najwyzszego segmentu do zabudowy terenéw wokét swoich obiektéw
(np. skwery, ogrody, tereny wokot centréw handlowych). Produkty z segmentu standard adresowane sg do
klientéw, ktdérzy cenig sobie, jako$¢ oferowanych produktéw, ale jednoczesnie bardzo waznym czynnikiem
przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest
betonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy matej architektury. Odbiorcami produktéw z segmentu
standard sg zaréwno klienci indywidualni, jak i klienci z sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty z
segmentu standard stuzg np. do tworzenia parkingdw, chodnikow, skweréw, a takze nawierzchni przy
obiektach uzytecznosci publicznej oraz domach. W ramach segmentu przemystowego produkowane s3
betonowe kostki brukowe, ptyty chodnikowe, krawezniki betonowe, ptyty azurowe oraz korytka sciekowe.
Odbiorcami produktow z segmentu przemystowego sg prawie wytgcznie jednostki samorzadu terytorialnego
oraz instytucje publiczne. Produkty z tego segmentu stuzg m.in. do budowy chodnikéw, poboczy, terenow

wokdt drdég, parkingéw.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajgcej wiekszosci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym. W 2014 roku Spétka rozpoczeta
sprzedaz produktéw réwniez na rynku stowackim oraz czeskim, jednak skala dziatalnosci na tych rynkach
w poréwnaniu do sprzedazy ogdtem jest marginalna Udziat zadnego z dostawcow i odbiorcéw nie przekracza

progu 10%. Dostawcy i odbiorcy poza jednostkami powigzanymi nie sg formalnie powigzania z emitentem.

1.4. Jednostki powigzane i inwestycje kapitatowe

Spdtka jest jednostka dominujgcg wobec dwdch spotek:

(1) Libet 2000 Sp. z 0.0. — 100% udziatu w kapitale zaktadowym,
(2) BaumaBrick. Sp. z 0.0. — 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
Spotka dominujgca oraz spétki zalezne tworzg Grupe Kapitatowg Libet S.A. Sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej Libet S.A. zostato opublikowane réwnoczesnie z niniejszym sprawozdaniem.



1.5.

1.6.

1.7.

Istotne wydarzenia

Koniunktura w 2016 roku byta na podobnym poziomie jak w poprzednich latach.

Spétka kontynuowata realizacje strategii rozwoju oferty produktéw Premium, miedzy innymi inwestujac i
rozwijajac kanaty dystrybucji poprzez nowy program partnerski. Zabezpieczano kanaty dystrybucji wdrazajac
program punktéw sprzedazy Platinum.

Do oferty wprowadzono wysokomarzowe towary komplementarne, uzupetniajgce dotychczasowq oferte
spotki. Sprawozdanie finansowe za biezgcy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc identyczne

zasady (polityke) rachunkowosci.

Opis czynnikow ryzyka i zagrozen
Do czynnikéw moggacych istotnie wptynac na wyniki Spotki w kolejnym roku naleza:
1. Prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz PKB w Polsce wzrosnie w 2017 roku o 3,6% (podobnie

jak w ubiegtym roku). Obecne $rednie prognozy inflacji na 2017 rok sg na poziomie 2,0%.

2. Sytuacja w budownictwie: W 2017 roku bedg pojawia¢ sie dalsze sygnaty poprawy w budownictwie
wynikajace gtownie ze sktonnosci inwestorow do nowych inwestycji, gtdwnie w budownictwie
deweloperskim. Pozytywnie bedzie wptywa¢ rowniez nowa perspektywa budzetowa UE

od 2017 roku.

3. Nowe produkty, trendy oraz rozwdj sieci sprzedazy: biorgc pod uwage prognozy dynamiki rynku kostki
brukowe] zweryfikowane pod katem aktualnych prognoz gospodarczych, realny wzrost pozostaje
na poziomie ok.2%. W 2017 roku nalezy sie spodziewaé ustabilizowania sytuacji ze strony sektora
publicznego, stad spodziewane jest utrzymanie wolumenu sprzedazy produktéw przemystowych oraz

lekki wzrost sprzedazy produktéw Premium dotyczacych odbiorcy indywidualnego.

4. Ceny surowcow i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiadéw z producentami kostki brukowej
w 2017 roku prognozowane s3 stabilizacje sprzedazy oraz cen w grupie produktéw przemystowych
i standardowych. W kategorii produktéw Premium przewidywane sg dtugookresowe perspektywy

wzrostu wolumenu i cen

Przewidywany rozwdj jednostki

W okresie najblizszych trzech lat spodziewany wzrost koniunktury w budownictwie bedzie miat zauwazalny
wptyw na rozwdj Spotki. W catym 2016 r. Zarzad nadal zgodnie z planami implementowat polityke

oszczednosciowy. Szczegdtowe analizy wielu obszaréw dziatalnosci Spétki oraz renegocjowanie licznych



mniej i bardziej istotnych umow, a takze przeprowadzenie dziatan optymalizujgcych procesy produkcyjne.
Podobne oczekiwania wigzg sie z wprowadzonymi w 2016 r. zmianami warunkéw programow partnerskich
dla Klientdw z grupy APS (Autoryzowanych Punktow Sprzedazy). Nowe umowy nhiosg ze sobg korzysci nie
tylko dla Libetu, ale rowniez jego Partnerdow. Pierwsze efekty nowych zasad wspotpracy Spétka odczuta juz
w 2016 r., gtdwnie zwigzane ze zwiekszeniem lojalnosci Klientow. Nie bez znaczenia bedg rowniez efekty
inwestycji, w jakos¢ obstugi klientéw, ktdra wzrasta dzieki pracy lokalnych koordynatoréw rozwoju rynkéw.
Do ich zadan nalezy kreowanie oraz podtrzymywanie relacji zaréwno z Klientami hurtowymi, jak i odbiorcami
bezposrednimi, takimi jak deweloperzy czy architekci.

Zarzad na obecng chwile nie widzi przestanek pozwalajacych stwierdzi¢, ze zagrozona jest zdolnos$¢ Grupy
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, a takze nie widzi zagrozen w realizacji obecnych zamierzen

inwestycyjnych.

1.8. Plany inwestycyjne

Zarzad Libetu konsekwentnie dazy do realizacji strategii dtugoterminowej Spétki. Spotka w 2017 roku planuje
rozwdj w trzech kluczowych z punktu widzenia Zarzgdu obszarach. Przede wszystkim zaciesnianie
wspotpracy z Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy, ktérego celem jest wzrost przychodéow ze sprzedazy
generowanej na grupie produktéw Premium. Libet wdrozyt szereg dziatan majacych na celu poprawe
efektywnosci dziatan swoich kluczowych dystrybutoréw. Przeprowadzane sg cykliczne szkolenia dla
sprzedawcow, projektanci Libetu pomagajg dystrybutorom w przygotowaniu ekspozycji produktow
Premium (tzw. Ogrody). Konsekwentnie prowadzony jest rozwdj nowych produktéw i grup produktowych.
Spotka wspodtpracuje z wieloma architektami i designerami. Libet konsekwentnie rozwijaé¢ bedzie linie
produktéw Stampo — zindywidualizowanych produktdow z betonu architektonicznego przeznaczonych dla
wymagajacych uzytkownikéw.

Spodtka bedzie sie nadal koncentrowad na optymalizacji proceséw produkcyjnych majacej na celu zwiekszenie
marzowosci. Zadania inwestycyjne bedg skupione na rozwoju istniejgcych produktéw grupy Premium

oraz na rozwoju nowych produktow z tej grupy.



2. OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE)

2.1. Przychody i wynik finansowy Spotki

Przychody netto ze sprzedazy 282 133 278 543
Zysk (str.ata.) z dziatalnosci 7080 -400
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 6063 3897
Zysk (strata) netto 7127 6 356

Przeptywy pieniezne netto z

. - L 34 025 21113
dziatalnosci operacyjnej
Pr.zepIwa P!enlezne n.ettf) z 18 139 7802
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 16537 8955

dziatalnosci finansowe;j

Przychody ze sprzedazy

W 2016 roku przychody ze sprzedazy spadty o 3 591 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Na zmniejszenie kwoty przychoddw ze sprzedazy wptyw miata mniejsza ilos¢ produktdéw sprzedanych, spadek
cen sprzedazy wyrobow przemystowych, zwigzany z pogorszong koniunkturg na rynku projektow
infrastrukturalnych oraz wyprzedaza wyrobéw z magazynéw, ktéra miata negatywny wptyw na sredni poziom
cen sprzedazy. Pozytywny aspekt stanowi systematyczny ponad 50% wzrost sprzedazy odnotowany w grupie

towardw.

W minionym okresie Libet nadal zaciesniat takze wspotprace z najwiekszymi odbiorcami, z ktérymi podpisat
nowe umowy dystrybucyjne. Dzieki takiej wspdtpracy Spotka jest w stanie zapewnié koicowym klientom
najwyzszg dostepnosé produktéw, a swoim Partnerom dodatkowo oferuje wsparcie w zakresie serwisu
sprzedazowego, marketingu, logistyki czy doradztwa. Konsekwentna polityka umacniania wspodtpracy z
autoryzowanymi punktami sprzedazy jest bardzo istotna z punktu widzenia budowy pozycji Libet w

najwazniejszym dla Spotki segmencie produktéw Premium.



Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j

W roku 2016 Libet S.A. osiggnat (- 400 tys. zt ) straty w poréwnaniu do 7 080 tys. zt zysku w roku poprzednim.
Gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na ta zmiane byty nizsze Srednie ceny osiggniete na sprzedazy
wyrobéw przemystowych, wyzsze koszty wynagrodzen oraz z wyzszych niz w roku poprzednim naktadéw na
rozwdj sieci sprzedazy oraz rozwoju sieci sprzedazy ptyt ceramicznych. W opisywanym okresie Spotka
zorganizowata szereg szkolen dla strategicznych partnerow sprzedazowych oraz dla kluczowych firm

wykonawczych.
Zysk netto

Wynik netto za 2016 rok wynidst 6 356tys. zt w 2015 roku Spotka odnotowata zysk w wysokosci 7 127tys. zt W
poréwnaniu do roku 2015 gtéwnym czynnikiem, ktéry miat wptyw na réznice w wyniku netto byly przede

wszystkim dziatania jednorazowe tj. zawigzanie aktywa z tytutu podatku odroczonego w 2016 roku.



2.2. Sytuacja majatkowa Spaétki

Wybrane wielkosci jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2016 roku oraz na 31

grudnia 2015 roku przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa trwate 269 719 257 881 -11 839 -4,59%
Rzeczowe aktywa 198 634 189 885 -8 749 -4,61%
trwate

Pozostate aktywa

. 71 085 67 996 -3090 -4,54%
dtugoterminowe
Aktywa obrotowe 123 872 129 352 5480 4,24%
Zapasy 76 046 79434 3388 4,27%
Naleznosci handlowe 34194 33354 -839 -2,52%
Srodki pieniezne 574 4929 4356 88,36%
Pozostafe aktywa 13 059 11634 1425 112,24%
obrotowe
Kapitat wtasny 103 338 110767 7 429 6,71%
Zobowigzania 290 254 276 466 -13788 -4,99%
Zobowigzania 79167 55 899 23268 -41,63%
dtugoterminowe
Zobowiazania 111 401 130931 19529 14,92%

krétkoterminowe

Aktywa trwate spadty o 4,59% w stosunku do roku poprzedniego. Gtdwng przyczyng byty zmniejszone

wydatki na aktywa trwate.

Poziom zapasow wzrést w stosunku do roku poprzedniego o 4,27%. Wzrost jest zwigzany z przygotowaniem
optymalnego stanu zapaséw na rozpoczecie sezonu sprzedazy w | kwartale 2017. Poziom zapasu towaréw
handlowych zwiekszyt sie 0 13 %, co spowodowane byto wiekszym wolumenem sprzedazy produktow

komplementarnych do wyrobow Grupy.

Stan naleznosci handlowych zmniejszyty sie w porownaniu do poprzedniego okresu 0 2,52% .
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Stan srodkow pienieznych wzrdst nominalnie o kwote 4 356 tys. zt do kwoty 4 929 tys. zt.

Zmniejszenie poziomu zobowigzan diugoterminowych to efekt systematycznego sptacania kredytu
dtugoterminowego oraz reklasyfikacji kredytéw do pozycji kredytow i pozyczek krotkoterminowych .
Poziom zobowigzan krétkoterminowych spowodowany jest wiekszym wolumenem produkcji oraz

reklasyfikacji kredytéw do pozycji kredytéw i pozyczek krétkoterminowych.

Okres Okres
12 12

miesiecy miesiecy

zakonczony
31/12/2016

zakonczony
31/12/2015

Wskaznik biezacej

- 1,11 0,99
ptynnosci
Wskaznik szybkiej 043 038
ptynnosci ! !
Wskaznik stopy 709% 719%
zadtuzenia

Wskaznik biezgcej ptynnosci: majgtek obrotowy / zobowigzania biezgce

Wskaznik szybkiej ptynnosci: majgtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowiqgzania

krotkoterminowe
Wskaznik stopy zadtuzenia: zobowigzania/aktywa ogdtem

Wskazniki ptynnosciowe w Spodtce ksztattowaty sie na poziomie podobnym jak w roku poprzednim.

2.3. Przeptywy pieniezne Spotki

Wybrane wielkosci sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2016 rok oraz 2015 rok przedstawia ponizsza

tabela.

Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci

operacyjnej

Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci

inwestycyjnej

Okres

12 miesiecy
zakoriczony

31/12/2015
‘000 PLN

34025

-18 139

Okres

12 miesiecy
zakoriczony
31/12/2016

‘000 PLN

21113

-7 802

Zmiana

‘000 PLN

-12911

10336
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Srodki pieniezne

netto z dziatalnosci -16 537 -8 955 7 582
finansowej

Zmiana stanu

srodkow -652 4356 5007
pienieznych

Przeptywy pieniezne netto w 2016 roku wyniosty 4 356 tys. zt.

Spétka w roku 2016 wygenerowata nizszy poziom srodkdw na dziatalnosci operacyjnej, gtownym
powodem byto zwiekszenie stanu zapasow.

Nizszy poziom przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z zimniejszego zapotrzebowania na
inwestycje zwigzane z utrzymaniem optymalnych mocy produkcyjnych.

W 2016 roku Spdtka osiggneta wynik z przeptywow z dziatalnosci finansowej na poziomie (-8 955 tys. zt)
zwigzany on byt z obnizeniem zaangazowania kredytowego o 3 965 tys. zt oraz z obstugg zadtuzenia
kredytowego.

2.4. Zaciagniete kredyty i pozyczki

W 2016 roku Libet sptacat raty zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych uméw kredytowych.

Zmiany w zakresie umoéw kredytowych w okresie 12 miesiecy zakorniczonym 31 grudnia 2016 roku oraz do dnia
opublikowania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- dnia 30 listopada 2016 roku zakoriczyta sie umowa kredytu w rachunku biezgcym z bankiem BZ WBK S.A. do
limitu w kwocie 25 000 tys. zt,

- dnia 14 pazdziernika 2016 roku podpisano umowe limitu wielocelowego z bankiem PKO BP SA do limitu w
kwocie 12 000 tys. zt, na okres do dnia 29.12.2017

-dnia 25 listopada 2016 roku podpisano umowe kredytu w rachunku biezgcym z bankiem mBank SA do limitu
w kwocie 6 500 tys. zt, na okres do dnia 23.11.2017

- dnia 29 listopada 2016 roku podpisano umowe kredytu w rachunku bankowym z bankiem ING Bank SA wraz
z aneksem z dnia 20 grudnia 2016 roku, do limitu w kwocie 15 000 tys. zt na okres do dnia 28.11.2017

2.5. Udzielone kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

2.6. Poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe
Nie dotyczy

2.7. Instrumenty finansowe i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

12



2.8.

Spdétka swiadomie i w sposéb odpowiedzialny zarzadza ryzykiem finansowym w oparciu o opracowane i
przyjete do stosowania polityki zarzadzania ryzykiem finansowym. Catosciowe i spdjne z procesami
biznesowymi zarzgdzanie ryzykiem pozwala na identyfikowanie i zarzadzanie zaleznosciami pomiedzy
ponoszonym ryzykiem a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu. Intencjg zarzadzajgcych
ryzykiem w spotce nie jest catkowita eliminacja zagrozen wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i
monitorowanych czynnikdw ryzyka, lecz to, by zagroienia te nie przekraczaty ustalonych i
zatwierdzonych wczesniej bezpiecznych poziomow.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby maksymalnie
ograniczy¢ wrazliwos¢ przeptywéw finansowych Spoétki na zmieniajace sie czynniki ryzyka finansowego
oraz minimalizacja kosztéw finansowych i kosztéw zabezpieczenia w ramach przeprowadzanych
transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka,
nalezg kredyty bankowe i pozyczki, faktoring, umowy leasingu i umowy dzierzawy z opcjg zakupu, srodki
pieniezne i lokaty. Gtdwnym celem wykorzystania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnosci Spotki. Spotka, ze wzgledu na charakter swoich proceséw
biznesowych, posiada i wykorzystuje rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Spotka zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty
internal rate swap (IRS). Celem tych transakcji jest ciggte zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej
powstajgcym w toku dziatalnosci Spétki i wynikajgcym z uzywanych przez nig zrédet finansowania.
Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caty okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym
jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Przyjeto, iz zarzadzanie ryzykiem jest odpowiedzialnoscig kazdego pracownika. Zarzady weryfikuja,
uzgadniajg i zatwierdzajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka, pracownicy znajg ryzyka
wystepujgce w ich obszarach dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzgdzanie ryzykiem. Spotka
monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw
finansowych.

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Spétke sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywoéw
pienieznych. W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spodtka rozpoczeta stosowanie
zasad rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych oraz
zgodnie z MSR 39. Zabezpieczenie przeptywow pienieznych pozwala wyeliminowa¢ zmiennos¢ w
przysztych przeptywach pienieznych wynikajaca z ryzyka zmiany stép procentowych, ktéra mogtaby
wptywac na rachunek zyskow i strat. W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku Spdtka
zawarta transakcje terminowa w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej dla
dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana. Instrumenty pochodne uzywany
przez Spotke to swap procentowy — pozycja zabezpieczajaca.

Poza instrumentami finansowymi opisanymi w nocie 16 SF, kredytami oraz $rodkami pienieznymi,
Spotka nie posiadata innych istotnych instrumentéw finansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Rok 2016 charakteryzowat sie w branzy budowlanej wydtuzonym cyklem zobowigzan i naleznosci. Libet
wdrozyt szereg dziatan majacych na celu poprawe sytuacji finansowej Spolki. Wdrozona zostata
zaostrzona polityka kredytowa wobec odbiorcéow firmy. Mimo wdrozonych dziatan problemy branzy
odbity sie réwniez na sytuacji Spotki. Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko polegajace na problemach w
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2.9.

VL.

VII.
VIl

XV.
XVI.

Xl.
Xil.
Xil.
XIv.

regulowaniu przez Spotke swoich zobowigzan finansowych w terminie ich zapadalnosci. Celem Spotki

jest zapewnienie w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej ptynnosé bedzie zawsze zachowana na

poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia

niemozliwych do przyjecia strat lub negatywnego wptywu na reputacje Spot

Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

w tys. PLN w tys. EUR
Okres12 Okres 12 Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony| zakonczony zakorczony
WYBRANE DANE FINANSOWE 31.12.2015 31.12.2016| 31.12.2015 31.12.2016
Przychody netto ze sprzedazy 282133 278543 67 412 63 832
produktow, towardw i materiatéw
. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 7 080 -400 1692 -92
. Zysk (strata) brutto 6063 3897 1449 893
Zysk (strata) netto 7127 6 356 1703 1456
Przep’fyv'vy Plenlezne netto z dziatalnosci 34025 21113 8130 4838
operacyjnej
!Drzep’fywy. pu.enlezne netto z dziatalnosci 18 139 7802 4334 1788
inwestycyjnej
P.rzepIywy.plenlezne netto z dziatalnosci 16537 8955 3951 2052
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -652 4356 -156 998
Liczba akcji 50 000000 50000000| 50000000 50000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
2/EURO) 0,14 0,13 0,03 0,03
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane dane finansowe dotyczace stan na stan na stan na stan na
sytuacji finansowej dzien dzien dzien dzien
31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016
. Aktywa razem 393591 387 233 92 360 87522
Zobowigzania i rezerwy na 290254 276466 68111 62487
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 79 167 55 899 18 577 12 634
Zobowigzania krétkoterminowe 111401 130931 26 141 29593
Kapitat wiasny 103 338 110 767 24 249 25035
Kapitat zaktadowy 500 500 117 113
Zastosowanie do przeliczen kurséw EUR ~ 31.12.2015 31.12.2016
Kurs sredni okresu 4,1852 4,3637
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Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 4,2615 4,4244

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywdw wedtug sSrednich kursdow ogtoszonych na dzien 30.12.2016 roku
oraz 31.12.2015 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 252/A/NBP/2016, Tab. 252/A/NBP/2015),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych
Srednig arytmetyczng Srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2015 - 31.12.2015
oraz 01.01.2016 — 31.12.2016.

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Znaczace umowy

Umowa kredytéw z bankami PKOBP S.A. opisana w pkt. 2.4.
Umowa kredytu z bankiem mBank S.A. opisana w pkt. 2.4.

Umowa kredytu z bankiem ING S.A. opisana w pkt. 2.4.

3.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.3. Emisja papierow wartosciowych

W roku 2016 Spdétka nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.

3.4. Nabycie akcji wtasnych

Spoétka nie dokonata nabycia akcji wtasnych w 2016 roku i nie planuje ich nabycia w roku 2017.

3.5. Realizacja prognoz
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Spétka nie publikowata prognoz.

3.6. Postepowania sadowe

Na dzien 31 grudnia 2016 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Spétka nie byta strong

zadnych znaczacych (tj. wptywajgcych na wynik Spotki) postepowan arbitrazowych i sgdowych.

3.7. Nietypowe wydarzenia i czynniki

Nie dotyczy

3.8. Zmiany zasad zarzadzania jednostka

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

zarowno w Spoétce jak i w Grupie Kapitatowe;.

3.9. Umowy z osobami zarzadzajacymi jednostka

Spétka nie zawierata odrebnych umow z osobami zarzadzajacymi w zakresie rekompensaty w przypadku ich

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

3.10. Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Szczegoty dotyczgce wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki zawiera nota 34 sprawozdania

finansowego Spotki za rok 2016.

3.11. Programy wynagrodzen oparte na kapitale

Nie dotyczy

3.12. Akcje posiadane przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg bezposrednio 5.000 (piec tysiecy) akcji Spotki, natomiast cztonkowie
Rady Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych akcji Spotki. Cztonkowie Zarzagdu Thomas
Lehmann oraz Ireneusz Gronostaj i Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Jozef Gabrielczyk kontrolujg posrednio, przez
podmiot przez nich wspotkontrolowany 15.028.619 akcji Spétki, co stanowi 30,06 % kapitatu zaktadowego
Spotki
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3.13. Umowy wptywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spétka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpic

zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.14. System kontroli programoéw akcji pracowniczych

W 2016 roku w Spoétce nie wystepowaty programy akcji pracowniczych

3.15. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich
uprawnien, w szczegdlnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Wg zasad ustalonych w przepisach prawa dot. funkcjonowania spétek kapitatowych, w szczegdlnosci

przepisach kodeksu spétek handlowych oraz statutu Spétki.

3.16. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki emitenta

Zmiana Statutu wg zasad ustalonych w przepisach kodeksu spétek handlowych.

3.17. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile
informacje w tym zakresie nie wynikaja wprost z przepiséw prawa.

Wg zasad dziatania i kompetencji ustalonych w przepisach prawa. Regulamin Walnego Zgromadzenia zawiera
regulacje kwestii technicznych i proceduralnych i nie ma wptywu na uprawnienia / prawa akcjonariuszy ktére

wynikajg z przepiséw prawa i postanowien statutu.

3.18. Informacje dotyczagce badania sprawozdania finansowego

W dniu 2 czerwca 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o wyborze firmy Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.
Szczegoty dotyczace wynagrodzenia za badanie zawiera nota 48 sprawozdania finansowego Spétki, ktore jest

elementem raportu rocznego Spétki za 2016 rok.
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4. ZASADY tADU KORPORACYINEGO

4.1. Stosowane zasady tadu korporacyjnego

Libet S.A. przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie , Dobre Praktyki

Spotek Notowanych na GPW”, ktérego petne brzmienie zamieszczone jest na stronie http://www.corp-

gov.gpw.pl/lad corp.asp.

4.2. System kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczos$ci

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i skuteczno$é jego funkcjonowania w
procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Majgc na uwadze wiarygodnos¢ sporzgdzanych sprawozdan
finansowych, Spotka wdrozyta i aktywnie rozwija system kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem. System
ten obejmuje swoim zakresem miedzy innymi nastepujace obszary:
e Controlling
e Ksiegowosc wraz ze sprawozdawczoscig i konsolidacja,
e Prognozowanie i analizy finansowe.
W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem funkcjonuje szereg rozwigzan organizacyjnych
i procedur oraz wdrozone zostaty standardy korporacyjne gwarantujgce skutecznos¢ prowadzonej kontroli i
identyfikacje oraz eliminowanie ryzyk. Wymieni¢ tutaj nalezy:
e ujednolicenie polityki rachunkowosci, zasad sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej,
e stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych i
wewnetrznych,
e jasny podziat obowigzkéw i kompetencji stuzb finansowych oraz kierownictwa $redniego i wyzszego
szczebla,
e cyklicznos¢ i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji planéw,
e poddawanie sprawozdan finansowych przegladom i badaniom przez niezaleznego biegtego
rewidenta,
e wdrazanie wspdlnej dla wszystkich Spotek Grupy platformy informatycznej firmy IFS.
Nadzor merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportow okresowych Spoétki
sprawuje Dyrektor Finansowy w randze Wiceprezesa Zarzadu. Za organizacje prac zwigzanych z
przygotowaniem rocznych i Srédrocznych sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest pion finansowy Spotki.
Spétka na biezaco sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do wymogdw
sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym.
W cyklu miesiecznym, po zamknieciu ksigg rachunkowych, sporzadzany jest raport zawierajacy informacje

zarzadczag, ktdra prezentuje kluczowe dane finansowe i wskazniki operacyjne segmentow biznesowych. Zarzad
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wraz z kadrg kierowniczg analizuje i omawia wyniki Spotki. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Spoétka
poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu (przeglagdowi) przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z grona renomowanych firm audytorskich,
gwarantujgcych wysokie standardy ustug i niezalezno$¢ zawodowg. Whnioski z badania (przegladu)
prezentowane sg przez biegtego rewidenta Zarzagdowi Spotki oraz Komitetowi Audytu, a nastepnie publikowane

w opinii i raporcie biegtego rewidenta.

4.3. Znaczacy akcjonariusze

Na dzierh 31.12.2016 | do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania udziat znaczgcych akcjonariuszy w
kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Glaspin Consultants Limited i

Lybet Limited 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
OFE Nationale Nederlanden 6 165 109 12,33% 6 165 109 12,33%
OFE PKO BP Bankowy 4284 864 8,57% 4284 864 8,57%
Fundusze LEGG MASON 4259209 8,52% 4259209 8,52%
XELON SP. Z 0.0. 2 460 000 4,92% 2 460 000 4,92%
OFE AVIVA 2 400 000 4,80% 2 400 000 4,80%
PZU "Ztota Jesien" OFE 2 000 000 4,00% 2 000 000 4,00%
Pozostali Akcjonariusze 13 402 199 26,80% 13 402 199 26,80%

RAZEM 50000 000,00 100,00% 50 000 000,00 100,00%

4.4. Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki.

4.5. Ograniczenie dotyczace praw glosu

Z akcjami Spétki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce wykonywaniu prawa gtosu.

4.6. Ograniczenie dotyczace przenoszenia praw wtasnosci akcji
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Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw ich wiasnosci

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia opublikowania niniejszego s$rdodrocznego

sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej na dzied 31 grudnia 2015 roku i do dnia 31 grudnia 2016 roku
wchodzity nastepujgce osoby:

Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Bogdan Najnigier - Cztonek Rady Nadzorczej,

Heinz Geenen - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tomasz Marek Krysztofiak - Cztonek Rady Nadzorczej.

Piotr tyskawa - Cztonek Rady Nadzorczej.

Zbigniew Rogoz - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie
Rady Nadzorcze;.

W okresie od 31 grudnia 2016 roku do dnia opublikowania niniejszego rocznego sprawozdania
finansowego wystgpity nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:

- w dniu 2 stycznia 2017 wygasta kadencja Pana Piotra tyskawy, ktéry nie zostat powotany na
kolejng kadencje;

- w dniu 2 stycznia 2017 wygasto petnienie funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej przez
Pana Jerzego Gabrielczyka. Od 2 stycznia 2017 roku Pan Jerzy Gabrielczyk zostat powotany na
kolejng kadencje jako cztonek Rady Nadzorczej;

- w dniu 2 stycznia 2017 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Nowjalis;

-w dniu 2 stycznia 2017 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Wozniak;

- w dniu 9 lutego 2017 roku Pan Zbigniew Rogdz zostat wybrany na Przewodniczacego Rady

Nadzorczej, a Pan Piotr Nowijalis na Wice Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2016 rok
oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg spotki Libet S.A., a takze
jej wynik finansowy. Zarzad Libet S.A. oswiadcza réwniez, ze roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za 2016 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze podmiot ten, a takze biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z

obowigzujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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