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Sprawozdanie

v -

nmezaleznego biegtego rewidenta z badanma

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Libet Spoélka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia
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Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie
finansowe Libet Spotka Akeyjna ("Spo6tka"):

« przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej Spoltki na dzien
31 grudnia 2017 r. oraz jej wyniku finansowego
i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy
z dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci
(. Ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity -
Dz. U. z 2018 r,, poz. 395 z pdZn. zm.)
oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

¢ jest zgodne c¢o do formy 1 treci
z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa
oraz jej statutem;

« zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatlu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podslawa opinii

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy
z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie TOCZNEgo
sprawozdania finansowego Libet Spétka Akeyjna,
ktére zawiera:

+ Dbilans na dzief 31 grudnia 2017 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 16 czerwca
do 31 grudnia 2017 r.:

« rachunek zyskow i strat;
« zestawienie zmian w kapitale wlasnym;
« rachunek przeplywow pienieznych, oraz

+ informacje dodatkows, obejmujgca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objaénienia.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow (,KSB”)
oraz  stosownie do  postanowien  ustawy
z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach
audytorskich inadzorze publicznym (,Ustawa
o bieglych rewidentach” - Dz. U. z 2017 r,,
poz. 1089), a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegblowych
wymogow  dotyczacych  ustawowych  badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (.Rozporzqgdzenie UE” — Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialnoéé zgodnie z KSB
zostala dalej opisana w sekeji Odpowiedzialnosé
bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy
sq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowit
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

Jestesmy niezalezni od Spélki zgodnie z Kodeksem
etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej
Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan
finansowych w Polsce. Wypelniliémy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami
i Kodeksem IFAC. W trakeie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spolki zgodnie
Z wymogami niezaleznoéci okre§lonymi w Ustawie
o bieglych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.
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Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

badania

Kluczowe
sprawy
badania

Zaprojektowaliémy nasze badanie ustalajac istotnos¢
i oceniajac  ryzyko istotnego znieksztalcenia
sprawozdania finansowego. W  szczegblnodei
rozwazyliémy gdzie Zarzad Spélki dokonal
subiektywnych osaddw; na przyklad w odniesieniu
do znaczacych szacunkéw ksiegowych, ktore
wymagaly przyjecia zalozen oraz rozwazenia
wystapienia przyszlych zdarzen, ktore z natury sa
niepewne. Odniedlismy sie roéwniez do ryzyka
obejécia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym —
wérdd innych spraw — rozwazyliSmy czy wystapily
dowody na stronniczo$é Zarzadu, ktéra stanowilaby
ryzyko istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwemn.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotnoéci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga
powsta¢ na skutek oszustwa lub bledu.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, Ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

Ogoélna istotnoscé 2,1 min zl

Podstawa ustalenia

« Istotnos¢ ogdlna przyjeta do badania zostala okreélona na poziomie
2,1 mln 7z}, co stanowi 0,75% przychoddw ze sprzedazy.

¢ Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego
Spolki za okres zakonczony 31 grudnia 2017 1.

»  Wycena zapasow.

¢ Utrata wartoSci rzeczowych aktywéw trwalych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloSciowe dla istotnosci,
w tym og0lng istotnoé¢ w odniesieniu
do sprawozdania finansowego jako calodci, ktora
przedstawiamy ponizej. Progi te,
wraz z czynnikami jakoéciowymi umozliwily nam
okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj,
czas 1 zasieg procedur badania, a takZe ocene
wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak
i lacznie na sprawozdanie finansowe jako calosé.

Koncepcja istotnoéci stosowana jest przez bieglego
rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu  rozpoznanych  podczas  badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyizszym
wszystkie opinie, oéwiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta
z badania sa wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i warto$ciowego poziomu istotno$ci
ustalonego zgodnie ze standardami badania
i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

0,75% przychodow ze sprzedazy




PrzyjeliSmy przychody ze sprzedazy jako podstawe okredlenia
istotnosci, poniewaz naszym zdaniem miernik ten jest powszechnie
uzywany do oceny dzialalno$ci

Spotki przez uzytkownikéw

sprawozdan finansowych oraz jest ogdlnie przyjetym miernikiem
odniesienia. Zastosowaliémy miernik przychodéw ze wzgledu
na fluktuujace wyniki netto w badanym roku i latach poprzednich.
Istotno$¢ przyjeliSmy na poziomie 0,75%, poniewaz na podstawie
naszego profesjonalnego mieéci sie on w zakresie akceptowalnych
progow iloéciowych istotnosei.

Uzgodniliémy 2z Komitetem Audytu Spéiki,
ze poinformujemy o zidentyfikowanych podczas
badania znieksztalceniach sprawozdania

Kluczowe sprawy badania

finansowego o wartoéci wiekszej niz 0,17 min zl,
a takze znieksztalceniach ponizej tej kwoty,
jezeli w naszej ocenie byloby to uzasadnione
ze wzgleddw na czynniki jako$ciowe.
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Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy,
ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres.
Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy
formulowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy

Kluczowa sprawa badania

vycena zap

Saldo zapasow ujete na dzien 31 grudnia 2017 1.
w sprawozdaniu finansowym Spolki wynosi
44,8 min zl, co stanowi 13% wszystkich
aktywow Spolki. W punkeie 1.4 Wprowadzenia
do sprawozdania finansowego Spoétka opisala
korekty dotyczace wyceny zapaséw produktow
gotowych ujete w zyskach lat ubieglych
i w wyniku netto roku biezacego, w wyniku
zidentyfikowanego w 2017 r. bledu w kalkulacji
rzeczywistych kosztbw wytworzenia wyrobow
gotowych, a w szczegdlnodci wyliczenia
odchylefi od przyjetego standardowego kosztu
wytworzenia wyrobu gotowego.

W efekcie korekty wyceny warto$é zapasow.
zostala obnizona o 38 mln z} z czego 14 mln z}
odniesione zostalo w zmiane stanu produktu
roku 2017, a kwote 24 mln zl ujeto w zyskach
z lat ubieglych, poniewaz dotyczyla korekty

Jak nasze badanie odniosio sie do i
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nasza reakcje mna te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktorych uznali§my
za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

e) sprawy

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegdlnoscei:

&

kontroli
wyceny

zrozumienie 1 ocene  $rodowiska
wewnetrznych dotyezacych ujecia,
i prezentacji poszczegolnych typow zapasow;

analiza rodzaju kosztéw alokowanych do kosztu

wytworzenia, zaréwno bezposrednich
oraz posrednich, ustalania kosztu standardowego
oraz mechanizmu rozliczania odchylen

doprowadzajacych koszt standardowy do kosztu
wytworzenia wyrobu gotowego;,

testy szczegdlowe polegajace na sprawdzeniu
na podstawie wybranej proby poprawnoéci
i zasadno$ci kosztow ujetych jako podstawa
do kalkulacji kosztu wytworzenia wyrobu gotowego,
a takze elementow kosztowych skladajacych sie na
koszty standardowe;

testy szczegOlowe polegajace na uzgodnieniu
wybranej proby faktur zakupowych dotyczacych
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zapasow na dzien 31 grudnia 2016 r. dokonujac
jednoczesnie przeksztalcenia danych
finansowych za poprzedni okres.

Zgodnie z Ustawq o rachunkowos$ci Zarzad
Spolki w wycenie kosztu wytworzenia wyrobu
gotowego bierze pod uwage Kkoszty zwigzane
bezposrednio z wytworzeniem danego wyrobu
w tym poérednie koszty stale i zmienne.

Majagc na uwadze istotno$¢  pozycji
w  sprawozdaniu  finansowym  Spdlki,
a takie ze wzgledu na zidentyfikowany blad
kwestia ta byla przedmiotem naszych analiz
i uznaliémy ja za kluczowa sprawe badania.

W sprawozdaniu finansowym Spotki saldo
rzeczowych aktywow trwalych wynosi 193,8
mln zl, a warto$ci niematerialnych i prawnych
wynosi 29,8 mln z}, co stanowi lacznie 56% oraz
9% wszystkich aktywoéw Spélki na dzien 31
grudnia 2017 1.

Na podstawie sytuacji finansowej spolki
opisanej w punkcie 1.2 Wprowadzenia
do sprawozdania finansowego Zarzad Spolki
stwierdzil, iz istnieja przestanki
do przeprowadzenia testéw na utrate wartosci
rzeczowych aktywdéw trwalych 1 wartoscei
niematerialnych i prawnych.

Glowna przyczyna powstalej w 2017 roku straty
oraz strat z lat ubieglych byta korekta zapasow
opisana w punkcie 1.4 Wprowadzenia
do sprawozdania finansowego, ktéra wplynela
rowniez na zlamanie kowenantéw bankowych
opisanych w nocie 15.

Przeprowadzenie testu na utrate wartosci
zwigzane jest z koniecznodcig przyjecia szeregu
istotnych  zatozen 1 dokonania osadéw
dotyczacych miedzy innymi przyjetej strategii
ofrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,

do ktérego zostala przypisane rzeczowe aktywa
trwale 1 wartoéci niematerialne, planéw
finansowych i prognoz przeplywéw pienieznych
na kolejne lata, w tym po okresie objetym

materialdw z zapisami ksiegowymi w odniesieniu
do poprawnosci ujecia w rozbiciu na koszt
standardowy i odchylenie;

analize kosztu wytworzenia w stosunku do cen
sprzedazy netto wyrobow gotowych oraz weryfikacje
kalkulacji odpisu aktualizujgcego;

« obserwacje inwentaryzacji zapaséow w wybranych
lokalizacjach, w tym ocene procedur i sposobu
identyfikacji zapaséw niepelnowartodciowych;

* ocene poprawno$ci i kompletno$ci ujawnien
w  zakresie zapaséw w  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania
nie zidentyfikowaliémy dodatkowych istotnych kwestii,
w pordéwnaniu do tych zidentyfikowanych i ujetych
w sprawozdaniu finansowym, ktore wymagalyby
korekty sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaly w szczegolnosci:

» zrozumienie i ocene procesu identyfikacji przestanek
utraty wartoéci aktywoéw oraz prawidlowosci ich
alokacji do o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne  zgodnie z  wymogami  Ustawy
o rachunkowosci;

¢ sprawdzenie poprawnosci matematycznej i spdjnosci
metodologiczne] (z wykorzystaniem wewnetrznych
specjalistdw PwC w zakresie wycen) sporzadzonego
przez Zarzad Spolki modelu wyceny na bazie
zdyskontowanych przeplywéw pienieznych;

¢ krytyczng ocene przyjetych przez Zarzad Spélki
zalozen  idokonanych  szacunkéw  shuzacych
okresleniu warto$ci odzyskiwalnej aktywow trwalych
i warto$ci niematerialnych i prawnych, obejmujaca
miedzy innymi:

— piecioletni okres projekeji przyszlych przeplywéw
pienieznych oraz zalozony w nim poziom przychodow,
marzy operacyjnej i przyszite nakltady inwestycyjne;

— zastosowana stope dyskontowa (w  oparciu
o $redniowazony koszt kapitalu);

— krancowsg stope wzrostu po okresie prognozy;

* ocene przeprowadzonej przez Zarzad analizy
wrazliwoéci przyjetych zalozen na wynik wyceny.
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szczegdlowymi  prognozami, oraz zalozei
makroekonomicznych i rynkowych.

W wyniku przeprowadzonych testow na utrate
warto$ci nie ujeto odpisu aktualizujacego
warto$é rzeczowych aktywéw trwalych
i wartoéci niematerialnych i prawnych.

Majac na uwadze istotno$é zagadnienia
dla sprawozdania finansowego, a takze
ze wzgledu na wrazliwos¢ wynikow ww. testu
na przyjete zalozenia, kwestie te uznaliémy
za Kluczowa sprawe badania..

¢ ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien
w  zakresie  testbw na  utrate  wartodei
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie przeprowadzonych procedur, uznali§my
zalozenia przyjete przez Zarzad Spolki za racjonalne
i majace poparcie w uzyskanej dokumentacji, a zawarte
w sprawozdaniu finansowym ujawnienia jako spelniajace
wymogi standarddw,

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe
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Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, rocznego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spoélki zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowoéci
oraz z obowiazujgcymi Spolke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra
Zarzad uwaza za niezbedna, aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego  istotnego  znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad
Spolki jest odpowiedzialny za ocene zdolnoéci
Spotki  do  kontynuowania  dzialalnodci,
ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwiazanych z  kontynuacja dzialalnos$ei

Odpowiedzialnoéé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci
jako podstawy rachunkowoéci, z wyjatkiem
sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé
likwidacji Spolki, albo zaniechaé¢ prowadzenia
dzialalnoéei albo nie ma zZadnej realnej
alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dzialalnoéei.

Zarzad Sp6tki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady
Nadzorezej s odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczodci finansowej.
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Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako calo§é¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub  bledem oraz  wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewnos$é jest wysokim
poziomem pewno$ci ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne  znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplyna¢é na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie
sprawozdania finansowego.

e

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia
co do  przyszlej rentownosci  Spolki
ani efektywnosci lub skuteczno$ci prowadzenia
jej spraw przez Zarzad Spdlki obecnie
lub w przyszlosei.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub  bledem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania  odpowiadajace tym  ryzykom
i uzyskujemy dowody badania,
ktére sa wystarczajace 1 odpowiednie,
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aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze
dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w blad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie
w danych okolicznosciach, ale nie w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spolki;

« oceniamy odpowiednioéé zastosowanych zasad
(polityki} rachunkowosci oraz zasadno&é
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Spolki;

wyciagamy wniosek na temat odpowiednioéei
zastosowania przez Zarzad Spdlki zasady
kontynuacji  dzialalnoéei jako podstawy
rachunkowoéci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktére moga poddawaé w znaczaca
watpliwoéé zdolnosé Spélki do kontynuacji
dzialalnoéei. Jezeli dochodzimy do wniosku,
Ze istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest
od nas zwrbcenie uwagi w sprawozdaniu
bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sa oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakie przyszle zdarzenia

Inne in formacje, w tym sprax vozdan;
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Inne 1MJormdacic

Na inne informacje sklada sie¢ sprawozdanie
z dzialalnoséci Spolki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 I. (,Sprawozdanie
z dzialalno$ei”™) wraz z  o$wiadczeniem
o stosowaniu ladu korporacyjnego, ktore
jest wyodrebniona czeécia tego Sprawozdania
oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2017 r. (,Raport Roczny”), razem
(.Inne informacje”).

lub warunki moga spowodowaé, ze Spodlka
zaprzestanie kontynuacji dzialalnosci;

oceniamy ogdlna prezentacje, strukture
i zawartoéé sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna
prezentacje.

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnoénie,
miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen
badania, w tym wszelkich znaczacych slabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy
podczas badania.

Skladamy Komitetowi Audytu oéwiadczenie,
ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznoéci
oraz komunikujemy wszystkie powiazania i inne
sprawy, ktore moglyby by¢ raCJonalme uznane
za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznoéei,
a tam gdzie ma to zastosowanie, mformujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach

Spoéréd spraw komunikowanych Komitetowi
Audytu ustaliliémy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczgce podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres
i dlatego uznaliémy je za Kkluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu  bieglego  rewidenta, chyba
ze przepisy prawa lub regulacje =zabraniaja
publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w  wyjatkowych  okoliczno$ciach, ustalimy,
ze kwestia nie powinna byé komunikowana
w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby
racjonalnie oczekiwad, ze negatywne
konsekwencje przewazylyby korzyéci dla interesu
publicznego takiego ujawnienia.

L zZ d?mhils r;au
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Odpowiedznialnosé Zarzgdu i Rady

d ‘
Nadzorcze)

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie
Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dzialalnoéci Sp6lki wraz z wyodrebnionymi
czeSciami spelnialo wymagania przewidziane
w Ustawie o rachunkowoéci.
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Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego
nie obejmuje Innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
naszym obowigzkiem jest przeczytanie Innych
informacji, i czyniac to, rozwazenie czy nie sg one
istotnie niesp6jne ze sprawozdaniem finansowym,
z nasza wiedza uzyskang w trakcie badania,
lub w inny sposdéb wydaja sie byé istotnie
znieksztalcone. Jezeli, na podstawie wykonanej
pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenie Innych
informacji, jesteSmy zobowiazani poinformowaé
o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy Sprawozdanie z dzialalnoSci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Spolka w oswiadezeniu o stosowaniu ladu
korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uzyskaliSmy
przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie.

W  przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy
zobowiazani poinformowa¢ o tym Rade Nadzorcza
Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spotki:

zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami
art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu

91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw  uznawania za  rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paistwem czlonkowskim
(,Rozporzqdzenie o informacjach biezqcych” —
Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z p6Zn. zm.);

jest zgodne =z informacjami zawartymi

w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, Ze w §$wietle wiedzy
0 Spélce i jej otoczeniu uzyskanej podezas naszego
badania nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu
z dziakalnosci Spolki istotnych znieksztalcen.

Opima o oswiadcezeniu o stosowaniu tadu

e’-."u-,i';a;;; icyjnego

Naszym zdaniem w oéwiadczeniu o stosowaniu
ladu korporacyjnego Spdlka zawarla informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g,
j, k oraz 1 Rozporzadzenia o informacjach
biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. ¢-f, h
oraz i tego  Rozporzadzenia  zawarte
w oéwiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego
sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

e i e e e e s

Os$wiadezenie na temal swiadczenia uslug
niebedacych badaniem sprawozdania

Jinansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem
oéwiadczamy, ze uslugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére S$wiadczyliSmy
na rzecz Spolki i jej spdlek zaleznych sa zgodne
z prawem i przepisami obowigzujacymi w Polsce
oraz ze nie $wiadczyliémy ustug niebedacych
badaniem, ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust.1
Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o bieglych
rewidentach.

Uslugi  niebedace  badaniem  sprawozdan
finansowych, ktére $wiadezyliémy na rzecz Spétki
i jej spélek zaleznych w badanym okresie zostaly
wymienione w sprawozdaniu z dzialalnosci Spotki.

Wuybor firmy audytorskiej

Zostalimy wybrani do badania rocznego
sprawozdania finansowego Spotki uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2017 roku.
Sprawozdanie  finansowe  Spdlki  badamy
po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.,
spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego biegltego rewidenta, jest Edyta Skrzypiec -Rychlik.

~-Edyta Skrzypiec - Rychlik
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 12460

Wroclaw, 27 kwietnia 2018 r.
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Sprawozdanie Finansowe

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
obejmujace:

A. Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego

B. Bilans

C. Rachunek zyskéw i strat

D. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
E. Rachunek przeptywow pienieznych

F. Dodatkowe informacje i objasnienia

27 Kwietnia 2018
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe Spdtki Libet S.A. obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Libet S.A. (“Spotka Akcyjna”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 marca 2008 roku. Spotka wpisana jest do
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabryczna, VI Wydziat Gospodarczy
Rejestrowy we Wroctawiu, pod numerem KRS 0000373276.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu przy ulicy Powstancéw Slaskich 5.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Libet S.A. jest:

- PKD 23, 61, Z, - produkcja wyrobéw z betonu;

- PKD 23, 63, Z, - produkcja masy betonowej prefabrykowanej;

- PKD 23, 69, Z, - produkcja pozostatych wyrobéw z betonu, gipsu i cementu;

- PKD 46, 73, Z, - sprzedaz hurtowa drewna, materiatow budowlanych i wyposazenia sanitarnego;
- PKD 49, 41, Z, - transport drogowy towarow.

Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan
ciagtych, w dziale 400 produkcja przemystowa i budowlano — montazowa; 410 budownictwo; 414 materiaty budowlane.

Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki
Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2017 roku do dnia opublikowania niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

W skiad Rady Nadzorczej na dzier 31 grudnia 2016 roku wchodzity nastepujace osoby:
- Jerzy Gabrielczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

- Stawomir Bogdan Najnigier — Czlonek Rady Nadzorczej;

- Heinz Geenen - Cztonek Rady Nadzorcze;j;

- Tomasz Marek Krysztofiak — Cztonek Rady Nadzorcze;j;

- Piotr Lyskawa — Czlonek Rady Nadzorczej;

- Zbigniew Rogo6z — Cztonek Rady Nadzorczej;

W roku 2017 wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jak i komitetéw Rady Nadzorcze;.
- w dniu 2 stycznia 2017 w zwigzku z uptywem kadencji wygasty mandaty Pana Piotra Lyskawy oraz Heinza Geenena,
ktorzy nie zostali powotani w Rad Nadzorczej na kolejng kadencig;
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- w dniu 2 stycznia 2017 na nowg kadencje zostali powotani dotychczasowi Rady Nadzorczej Spétki w osobach Pana
Zbigniewa Rogoz, Pana Stawomira Najnigiera, Pana Tomasza Krysztofiaka;

- w dniu 2 stycznia 2017 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Nowjalis;

- w dniu 2 stycznia 2017 w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Wozniak;

- z dniem 2 stycznia 2017 wobec wyboréw Rady Nadzorczej nowej kadencji Pan Jerzy Gabrielczyk przestat petni¢ funkcje
Przewodniczacego Rady nadzorczej, przy czym dnia 2 stycznia 2017 roku Pan Jerzy Gabrielczyk zostat powotany na
kolejng kadencje w sktad Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 9 lutego 2017 roku Pan Zbigniew Rogdz zostat wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej, a Pan Piotr
Nowjalis na Wice Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

- w dniu 9 lutego 2017 roku, Pan Piotr Nowjalis, Pan Jerzy Gabrielczyk, Tomasz Krysztofiak, Pan Piotr Wozniak zostali
powotani w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki;

- w dniu 9 lutego 2017 roku, Pan Piotr Wozniak zostat powotany na funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki;

- w dniu 29 sierpnia 2017 na podstawie art. 385 par. 8 Kodeksu Spétek Handlowych i z mocy ustawy z uwagi na ziszczenie
sie przestanki wskazanej w tym przepisie , wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych Cztonkéw Rady Nadzorczej;

- w dniu 29 sierpnia 2017 dokonano wyboru Rady Nadzorczej Spdtki w nastepujacym sktadzie: Pan Jerzy Gabrielczyk,
Pan Stawomir Najnigier, Pan Piotr Lyskawa, Pan Tomasz Pelczar, Pan Piotr Nowjalis, Pan Tomasz Krysztofiak;

- w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, Pan Jerzy Gabrielczyk zostat wybrany Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spétki;

- w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, Pan Piotr Lyskawa zostat wybrany Cztonkiem i Przewodniczacym Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki;

- w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, Pan Piotr Nowjalis oraz Pan Stawomir Najnigier zostali wybrani do Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki;

- w dniu 27 pazdziernika 2017 roku odwotano Pana Tomasza Pelczara oraz odwotano Pana Piotra Lyskawe;

- w dniu 27 pazdziernika 2017 roku powotano w sklad Rady Nadzorczej Pana Seweryna Kubickiego, Pana Macieja
Matusiaka oraz Pana Piotra WoZniaka;

- w dniu 24 listopada 2017 roku Pan Piotr Wozniak zostat wybrany Cztonkiem i Przewodniczacym Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki;

- w dniu 27 listopada 2017 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Piotra Nowjalisa, Seweryna Kubickiego
oraz Tomasza Krysztofiaka;

- w dniu 27 listopada 2017 roku powotano w sktad Rady Nadzorczej Spétki Panéw Piotra tyskawe oraz Grzegorza
Warzocheg;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Wozniak zostat odwotany ze sktadu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Lyskawa oraz Pan Grzegorz Warzocha zostali powotani w sktad Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Spétki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Lyskawa zostat powotany na funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu Rady
Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Wozniak, Pan Maciej Matusiak, Pan Grzegorz Warzocha zostali powotani w sktad
Komitetu Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Wozniak zostat powotany na funkcje Przewodniczacego Komitetu Wynagrodzen
Rady Nadzorczej Spotki;

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzity nastepujace osoby:
- Jerzy Gabrielczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
- Stawomir Bogdan Najnigier — Cztonek Rady Nadzorcze;j;
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- Piotr Lyskawa — Czlonek Rady Nadzorczej;

- Piotr Wozniak — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Maciej Matusiak — Cztonek Rady Nadzorczej;

- Grzegorz Warzocha — Czlonek Rady Nadzorczej;

Od dnia 31 grudnia 2017 roku do dnia opublikowania niniejszego raportu okresowego w sktadzie Rady Nadzorczej nie
zaszly zadne zmiany.

1.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz kontynuacja dziatania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:
- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegotowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,rozporzadzenie o instrumentach
finansowych”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych wraz z groszami, o ile nie wskazano inaczej.

Sprawozdanie finansowe i pordwnywalne dane finansowe nie zawierajg danych tacznych — w skiad przedsiebiorstwa
emitenta nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe

Kontynuacja dziatania

Informacje zawarte ponizej nalezy czyta¢ tacznie z notg 1.4 opisujaca korekty bilansu otwarcia, notg 15 opisujacq
zobowigzania i kowenanty bankowe oraz z notg 37, opisujace istotne zdarzenia po dacie bilansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Majac w szczegdlnosci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczo$ci jednostek
zainteresowania publicznego oraz ochrong interesariuszy, Zarzad Spotki zwraca uwage na nastepujace kwestie ujawniajac
je szczegbtowo w sprawozdaniu:

1. W nocie 1.4 niniejszego sprawozdania finansowego Spotka opisata korekty dotyczace wyceny zapasow ujete w zyskach
zatrzymanych i w wyniku roku biezacego, w wyniku zidentyfikowanego w 2017 roku btedu w kalkulacji rzeczywistych
kosztéw wytworzenia wyrobdw gotowych, a w szczegélnosci wyliczenia odchylen od przyjetego standardowego kosztu
wytworzenia wyrobu gotowego, o czym Zarzad Spotki poinformowat raportem biezacym z dnia 19 kwietnia 2018 roku.

W efekcie warto$¢ zapaséw na dzien 31 grudnia 2017 roku zostata obnizona o 38 min zt w stosunku do zatozen wstepnych
rocznego sprawozdania finansowego za 2017 rok, z czego 14 min zt odniesione zostato w ciezar kosztu wtasnego
sprzedazy roku 2017, a pozostatg kwote ujeto w zyskach zatrzymanych. Opisane korekty nie wptynety na przeptywy
pieniezne generowane przez Spotke.

2. Powyzsze korekty i trudna sytuacja na rynku w trakcie roku 2017, w tym w szczegoInosci wzrost kosztu surowcow i
wynagrodzen, przy jednoczesnej konkurenciji na rynku i presji na ceny sprzedazy, spowodowaly osiggniecie przez Spotke
straty netto w wysokoséci 9,3 min zt.

3. Wwyniku powyzszych korekt oraz w konsekwencji poniesienia straty netto za rok 2017, doszto do naruszenia warunkdéw
umdw kredytowych w zakresie spetniania okreslonych pozioméw wskaznikéw finansowych przez Spotke (kowenantow).

4. Jednoczes$nie, ze wzgledu na krotki czas pomiedzy korekta wyceny zapaséw a publikacjg sprawozdania finansowego,
Zarzad Spotki nie ma pewnosci, jaki model obliczania wskaznikdw przyjma banki i jak banki odniosg sie do tych naruszen.
Zachowujac zasade ostrozno$ci, dokonano wiec przeklasyfikowania catosci zobowigzan bankowych do pozycji dtugu
krétkoterminowego. Przeklasyfikowanie catego diugu bankowego do zobowigzan krétkoterminowych spowodowato
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wystapieniem na dzien 31 grudnia 2017 roku, nadwyzki zobowigzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi w
kwocie 95 min zt.

Wskazane w ustepach 1-4 okolicznosci, nie bedg w ocenie Zarzadu wptywac¢ na terminowe regulowanie przez Spotke
zobowigzan, finansowanie niezbednych inwestycji czy wspdtprace z kluczowymi klientami. Zarzad nie wyklucza jednak,
ze moga one stanowi¢ podstawe do uznania, ze zachodzi niepewno$¢ co do zdolnosci Spotki do kontynuacii dziatalno$ci,
w zwigzku z tym dokonat szczeg6towej analizy w tym zakresie.

Dokonana przez Zarzad Spotki ocena zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalno$ci dotyczyta wiec wptywu zmiany
wskaznikéw finansowych na umowy kredytowe. Zostato to rozpoznane jako czynnik mogace zagrozi¢ kontynuacii
dziatalno$ci w razie wystapienia skutkdw naruszen tj. wypowiedzenia uméw. Dokonana analiza Zarzadu oparta jest o
wiarygodne stanowiska bankéw w odpowiedzi na informacje uzyskane od Spétki.

Zarzad, po publikacji ww. raportu biezacego z 19 kwietnia 2018 r. zwrocit sie do 4 bankéw wymienionych ponizej, udzielajac
niezbednych informaciji, w celu oceny czy doszio do przypadkéw naruszen oraz czy w ocenie bankdéw wywotajg one skutki
w postaci wypowiedzenia uméw kredytowych, o ile do naruszenia doszto.

Po dokonanej przez banki oceny otrzymanych danych, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania:
1. W zadnym wypadku nie doszto do wypowiedzenia uméw kredytowych.
2. Otrzymano stanowiska:

1) Banku Zachodniego WBK S.A., ktéry o$wiadczyt, ze w zwigzku z otrzymaniem od Spotki informacji o
przeszacowaniu wartos$ci zapasow, przyjmuje do wiadomo$ci fakt naruszenia warunkéw umowy i deklaruije,
ze mimo tego naruszenia, nie podejmie czynno$ci zmierzajacych do wypowiedzenia Umowy, z
zastrzezeniem ze deklaracja pozostaje w mocy pod warunkiem, iz pozostate instytucje finansowe,
finansujace Spotke, nie dokonajg wypowiedzenia zawartych ze Spotkg umoéw badz zmniejszenia, w
stosunku do dotychczasowej, wartosci finansowania udzielonego Spoétce, z powodu wyzej wskazanego
naruszenia.

2)  ING Banku Slaskiego S.A. j. informacje o tym, ze w zakresie dwoch umoéw kredytéw w rachunku biezacym
doszto do przypadku naruszenia. W przypadku zaistnienia i utrzymywania sie naruszenia bank moze podjac¢
odpowiedniej dziatania. Bank w chwili obecnej wstrzymuje sie od czynno$ci mozliwych do podjecia w
zwigzku z naruszeniem, co nie 0znacza zrzeczenia sie uprawnien banku w przysztosci. Bank zwrécit sie z
proshg o podjecie niezbednych staran, aby w kolejnych okresach wszystkie warunki umowy byty
realizowane.

Jezeli chodzi o stanowiska pozostatych bankow

3) PKO Banku Polskiego S.A. — bank przyjat do wiadomosci otrzymane informacje, nie wypowiedziat umowy,
Spétka nie ma wiedzy o zamiarze, ani nic nie wskazuje na zamiar wypowiedzenia, a na dzieh publikacii
sprawozdania nie byto mozliwe uzyskanie stanowiska na pismie.

4) mBanku S.A. - bank przyjat do wiadomosci otrzymane informacje, nie wypowiedziat umowy, Spétka nie ma
wiedzy o zamiarze, ani nic nie wskazuje na zamiar wypowiedzenia, a na dzien publikacji sprawozdania nie
byto mozliwe uzyskanie stanowiska na pismie.

W zwigzku z otrzymanymi od bankdw informacjami, a takze po ocenie prognoz na kolejne kwartaly oraz po analizie
przeptywow pienieznych planowanych na rok 2018, z ktérej wynika, ze Spétka planuje wygenerowanie 18 min wolnych
przeptywodw pienieznych uznano, ze przy ew. ograniczeniu wydatkdw inwestycyjnych z zaktadanego poziomu 14 min zt do
poziomu 8 min z, Zarzad moze dodatkowo uwolni¢ 6 min z. Oznacza to w ocenie Zarzadu, ze przy matym
prawdopodobienstwie wypowiedzenia kredytow oraz poprawie wskaznikéw, nie ma zagrozenia dla zdolnosci do
kontynuacji dziatalno$ci Spotki, w szczegolnosci dla zagrozenia zwigzanego z biezacym regulowaniem zobowigzan
handlowych (w razie potrzeby dostosowujac planowane wydatki inwestycyjne do mozliwo$ci finansowych i ptynnosciowych
Spotki).

Po dokonaniu analizy Zarzad uznat, ze nie zachodzi istotna niepewnos$¢ co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Zwiaszcza, ze przedmiotowa korekta miata charakter incydentalny, czynniki majace wptyw na ocene kondycji Spotki bedg
w ocenie Zarzadu ulegaC poprawie, a zaden z ww. bankéw nie wykazat intencji do wypowiedzenia lub istotnej zmiany
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umow taczacych ich ze Spotk, co wigcej 2 banki, w tym majacy najwigkszy udziat w finansowaniu, potwierdzity brak
zamiaru wypowiedzenia umow.

Majac na uwadze wszystkie czynniki opisane powyzej, w opinii Zarzadu nie istnieje zagrozenie co do zdolnosci
Spotki do kontynuacji dziatalnosci w okresie nie krétszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. od dnia 31
grudnia 2017 roku.

Libet S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Libet S.A. i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, za okres 12 miesiecy zakoniczony dnia 31 grudnia 2017 roku. Jest ono przechowywane w siedzibie Spotki
oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pl.

W sktad Spotki nie wehodzg jednostki wewnetrzne samodzielnie sporzadzajace bilans.

W okresie sprawozdawczym, za ktdry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie potaczyta sie z zadng inng
jednostka gospodarcza.

1.3. Porownywalno$¢ danych finansowych

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zasady (polityke)
rachunkowosci, za wyjatkiem zmian opisanych ponizej.

1.4. Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych w
roku obrotowym na kapitat wlasny z podaniem ich kwot i rodzaju

(1) W okresie 12 miesigcy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku, Spotka dokonata ponownej analizy zawartych umoéw
leasingowych (jako leasingobiorca) pod katem klasyfikacji umoéw jako leasing operacyjny lub finansowy. W wyniku
przeprowadzonej analizy cze$¢ uméw, ujmowana dotychczas jako leasing operacyjny kwalifikuje sie do ujecia w
sprawozdaniu finansowym jako leasing finansowy. W rezultacie ujeto $rodki trwate w kwocie 7,320 tys. zt na dzien 31
grudnia 2016 r. (oraz w kwocie 8,596 tys. zt na dzien 1 stycznia 2016 r.) oraz zobowigzania w tytutu leasingu w kwocie
5,722 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r. (w kwocie 7,523 tys. zt na dzien 1 stycznia 2016 r.). Dodatkowo, ze wzgledu na
odmienne rozliczanie leasingu dla celéw ksiegowych i podatkowych ujete dodatkowe aktywo z tytutu podatku odroczonego
w kwocie 304 tys. zt na dzien 31 grudnia 2016 r. (204 tys. zt na dzierh 1 stycznia 2016 r.). W rezultacie zyski zatrzymane
zwiekszyly sie 0 kwote 1.901 tys. zt na 31 grudnia 2016 r. (o kwote 1,277 tys. zt na dzien 1 stycznia 2016 r.). W skutek tej
korekty, ujeto w wyniku roku 2016 dodatkowe koszty amortyzacji w kwocie 1,633 tys. zt, dodatkowe koszty finansowe z
tytutu odsetek w wysoko$ci 317 tys. zt oraz zmniejszono koszty ustug obcych w wysoko$ci 2,470 tys. zt oraz zmniejszono
podatek dochodowy w wysokosci 100 tys. zt, co tacznie skutkuje zwigkszeniem zysku netto za okres 2016 o kwote 624
tys. zt w stosunku do uprzednio publikowanych danych.

(2) W okresie 12 miesiecy zakornczonym 31 grudnia 2017 roku, Spdtka dokonata ponownej weryfikacji posrednich i
bezposrednich kosztéw produkcyjnych i zidentyfikowata, ze cze$¢ kosztdw, ktére powinny byé odniesione do wyniku za
okres zostata btednie zakwalifikowana jako koszty wytworzenia zapaséw, co skutkowato zawyzeniem ich warto$ci
bilansowej. W wyniku analizy szczegdtowej i ponownej wyceny kosztu wytworzenia wyrobow gotowych Spétka zmniejszyta
warto$¢ zapasow w bilansie na dzien 31 grudnia 2016 r. o kwote 24,3 min zt (na dzien 1 stycznia 2016 r. o kwote ok. 22,1
min PLN), w korespondencji z zyskami zatrzymanymi. Wptyw zmiany wyceny zapaséw skutkuje korektg powiekszajaca
koszt whasny sprzedazy o kwote ok. 2,2 min PLN w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku w stosunku
do uprzednio opublikowanych danych. Spétka nie zamierza korygowa¢ zeznan podatkowych za lata ubiegte i dodatkowo
rozpoznane koszty traktowac jako niepodatkowe. W zwigzku z tym korekta nie wptywa na ustalenie sald z tytutu podatku
naliczonego i odroczonego w ktorymkolwiek z prezentowanych okreséw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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(3)

Dodatkowo Spotka zidentyfikowata, iz w latach poprzednich nie ujeto zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla
miesigca grudnia 2015 roku, ktdre zostato ujete w styczniu 2016 r., natomiast na dzien 31 grudnia 2016 r. nie
ujeto zobowigzania z tytutu wynagrodzen za miesigc grudzien 2016 r., ktére zostato ujete w styczniu 2017 r.
Dokonana korekta skutkuje ujeciem dodatkowego zobowigzania w pozycji Pozostate zobowigzania na dzien 31
grudnia 2016 r. (2,6 min PLN) oraz 1 stycznia 2016 roku ( 2,6 min PLN) w korespondencji z kwotg zyskow
zatrzymanych. Opisana korekta nie ma istotnego wptywu na zaprezentowane uprzednio dane w rachunku
zyskow i strat za rok 2016. Dla potrzeb ustalenia rocznego zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osob
prawnych koszty dotyczace wynagrodzen byty ujete w tych okresach, w ktérych sg ujete po dokonaniu korekty.
W zwigzku z powyzszym dokonana korekta kosztu wynagrodzen nie skutkuje korektami dotyczacymi sald
podatku dochodowego naliczonego lub odroczonego.

Ponadto Spotka zmienita prezentacje zobowigzania z tytutu factoringu, ktére uprzednio prezentowane byto w
krotkoterminowych zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug. Obecnie zobowigzanie to prezentowane jest w
Innych/Pozostatych zobowigzaniach krétkoterminowych. Kwota korekty z tego tytutu na dzien 31 grudnia 2016
roku wyniosta 6,1 min PLN, a na dzien 1 stycznia 2016 roku 7,1 min PLN. Korekta ma charakter wytacznie
prezentacyjny w bilansie i jej wprowadzenie nie skutkowato zmianami wyniku finansowego lub kapitatow w
stosunku do uprzednio opublikowanych danych.

Ponadto, w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia roku 2017, Spdtka zmienita polityke rachunkowosci w zakresie
ujmowania praw wieczystego uzytkowania gruntéw. Obecnie Spotka amortyzuje prawa wieczystego uzytkowania gruntow
przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. W latach ubiegtych prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nie byty
amortyzowane. W wyniku retrospektywnego ujecia amortyzacji praw wieczystego uzytkowania gruntow, wynik lat
ubiegtych zmniejszyt sie 0 1.723 zt, w tym wynik roku 2016 ulegt zmniejszeniu o 176 tys. zt, za$ suma bilansowa na dzieh
31 grudnia 2016 spadta 0 1.723 tys. zt. Wplyw z tytutu ww. zmiany polityk rachunkowo$ci wynikajacej ze zmian w
interpretacji przepiséw zostat zaprezentowany ponizej jako pozycja korygujaca (5).

(6)

W zwigzku z korektg opisang w punkcie (2) kowenanty bankowe na dzien 31 grudnia 2016 roku, réwniez bytyby
naruszone. W zwigzku z tym Spdtka przeklasyfikowat cate zobowigzanie z tytutu kredytéw bankowych do
zobowigzan  krotkoterminowych. Kwota kredytdw bankowych przeklasyfikowana do  zobowigzan
krétkoterminowych wyniosta 51,361 tys zt.

Spotka zmienita sposob prezentacii rozliczen (wptywow i sptat) w ramach umowy faktoringowej. Obecnie wptywy
oraz splaty prezentowane sg w ramach dziatalnosci finansowej (szykiem roztacznym). We wcze$niejszych
okresach zaréwno wptywy, jak i wyptywy prezentowane byly w dziatalnoSci operacyjnej (per saldo) w zmianie
stanu zobowigzan krotkoterminowych.

taczny wptyw powyzszych korekt na kalkulacje podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje za okres 12 miesigcy
konczacy sie 31 grudnia 2016 r. skutkowat zmniejszeniem podstawowego i rozwodnionego zysku na akcje odpowiednio o
kwote 1.780 ty$ zt w stosunku do uprzednio opublikowanych danych.

Zestawienie réznic, bedacych wynikiem powyzszych korekt zostato zamieszczone ponizej.
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Bilans

Dane Dane przeksztatcone
(6) kredyty

Pozycja (1) leasing (2) zapasy (3) wynagrodzenia (4) faktoring (5) PWUG Razem korekty

opublikowane retrospektywnie

31.12.2016 31.12.2016

Aktywa trwate, w tym:

Srodki trwate, w tym:
grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

urzadzenia techniczne i maszyny
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe, w tym:

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

Aktywa obrotowe razem, w
tym:

Zapasy, w tym

Produkty gotowe

257 880 550,04
183 392 657,22

44 534 564,24
49142 974,62

15 486 426,66
4990 569,17

129 351 954,75
79434 142,27

60791 216,18

7623 312,12
7319 809,01

7319 809,01
303 503,11

303 503,11

-24 334 603,70
-24 334 603,70

-24 334 603,70

-1723 000,00
-1723 000,00

-1723 000,00

5900 312,12
5596 809,01

-1723 000,00
7319 809,01

303 503,11

303 503,11

-24 334 603,70
-24. 334 603,70

-24 334 603,70

263 780 862,16
188 989 466,23

42 811 564,24
56 462 783,63

15789 929,77
5294 072,28

105017 351,05
55099 538,57

36 456 612,48

Dane . . . Dane przeksztatcone
opublikowane (1) leasing (2) zapasy (3) wynagrodzenia (4) faktoring (5) PWUG (6) kredyty Razem korekty retrospektywnie

31.12.2016 31.12.2016

Pozycja

Kapitat wlasny, w tym:
Zysk (strata) lat ubiegtych

Zysk (strata) netto
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania, w tym:
Zobowiazania dtugoterminowe,
w tym:

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania
krétkoterminowe, w tym:

Kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe

110 766 718,08
-8 616 466,15
6 355 557,24

276 465 786,71

55 898 539,66

2212 939,66
130 820 154,93

0,00

1900 887,87
1276 921,41
623 966,47

572242424

3431 247,36

3431 247,36
2291176,89

2291176,89

-24 334 603,70
-22 097 146,31
-2 237 457,39

-2 558 149,21
-2 558 149,21

2558 149,21

2558 149,21

-1723 000,00
-1 547 000,00
-176 000,00

-51 800 000,00
-51 800 000,00

51800 000,00
51800 000,00

-26 714 865,04
-24 925 374,12

-1 789 490,92
8 280 573,46

-48 368 752,64
-51 800 000,00

3 431247,36
56 649 326,10

51800 000,00
2291176,89

84 051 853,04
-33 541 840,27
4 566 066,32

284746 360,17

7529 787,02

0,00
5644 187,02

187 469 481,03

99 834 477,28
2291176,89
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Dane przeksztatcone
retrospektywnie

Dane
opublikowane

31.12.2016 31.12.2016

(1) leasing (2) zapasy (3) wynagrodzenia (4) faktoring (5) PWUG (6) kredyty Razem korekty

Pozycja

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug do 12 miesiecy wobec

pozostatych jednostek 75674 335,92 -6 129 245,51 -6 129 245,51 69 545 090,41
Zobowigzania z tytutu
wynagrodzen 0,00 2 558 149,21 2558 149,21 2558 149,21

Pozostate zobowiizania 1515 355,81 6 129 245,51 6 129 245,51 7644 601,32
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Rachunek zyskow i strat

Dane
(1) leasing (2) zapasy (3) wynagrodzenia (4) faktoring (5) PWUG (6) kredyty Korekta przeksztatcone
retrospektywnie

Dane
opublikowane

Pozycja

01.01. -
31.12.2016 01.01. - 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy i 280 032 656,87 -2 237 457,39 -2 237 457,39 277795199,48

zréwnane z nimi, w tym:

Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - -192 508,71 -2 237 457,39 -2 237 457,39 -2 429 966,10
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢

ujemna)

Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 295 038 955,57 -837 019,73 176 000,00 -661 019,73 294 377 935,84
Amortyzacja 24639 731,51 1632718,04 176 000,00 1808 718,04 26 448 449,55
Ustugi obce 55314 883,25 -2469 737,77 -2469 737,77 52 84514548
Koszty finansowe, w tym: 6021 911,43 312 678,16 312 678,16 6 334 589,59
Odsetki 5294 166,13 312678,16 312678,16 5606 844,29

0,00

Podatek dochodow! -2 458 751,35 -99 624,90 -99 624,90 -2 558 376,25

10
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Rachunek przeptywoéw pienieznych

retrospektywnie
dane przeksztatcone
(5) PWUG

opublikowane
1.01.-31.12.2016

(1) leasing (2) zapasy (3) wynagrodzenia  (4) faktoring Razem korekty LENT]

poréwnawcze
1.01.-31.12.2016

Przeptywy $rodkow pienigeznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 6 355 557,24 623 966,47 -2 237 457,39 -176 000,00 -1 789 490,92 4566 066,32
Korekty razem 14 757 597,09 4002 830,90 2237 457,39 0,00 0,00 176 000,00 3286 668,20 18 044 265,29
Amortyzacja 24639 731,51 1632718,04 176 000,00 1808 718,04 26 448 449,55
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -5 223 887,80 312678,16 312 678,16 -4 911 209,64
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -41770,45 0,00 -41 770,45
Zmiana stanu rezerw -618 744,04 0,00 -618 744,04
Zmiana stanu zapasow -3 388 386,87 2237 457,39 2237457,39 -1150 929,48
Zmiana stanu naleznosci 5352 677,02 0,00 5352 677,02
gg;‘gfeksitsrg‘éytﬂ"’w'qza“ krétkoterminowych, 2 wyjatkiem 755 970 76 972 560,49 972 560,49 178271027
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 816 759,52 -99 624,90 -99 624,90 717 134,63
Inne korekty -9 534 052,56 0,00 -9 534 052,56

Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej (I  Il)

21113 154,33

4626 797,37

0,00 -972 560,49

3 286 668,20

23 582 892,10

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 10 302 384,37 0,00 10 302 384,37
;li)tyyc\:l:lzwv?\;/tg}s;gh niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 103 399,93 0,00 103 399,93
ﬁ:)a):zl:emwestycu w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0,00 0,00 0,00
Z aktywéw finansowych, w tym: 10 198 984,44 0,00 10 198 984,44
w jednostkach powigzanych 10 198 984,44 0,00 10 198 984,44
odsetki 9934,51 0,00 9934,51
spfata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
dywidendy i udzialy w zyskach 10 189 049,93 0,00 10189 049,93
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
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odsetki

inne wptywy z aktywdw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywéw finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

w jednostkach pozostatych

zaptacone zaliczki na poczet zakupu $rodkéw trwatych
w jednostkach powigzanych

udzielone pozyczki krétkoterminowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll)

dane
opublikowane
1.01.-31.12.2016

0,00
0,00
0,00
18 104 880,08

16 843 216,11

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1261 663,97
1261 663,97
1261 663,97
0,00
0,00
-7 802 495,71

(1) leasing (2) zapasy (3) wynagrodzenia  (4) faktoring (5) PWUG Razem korekty

0,00
0,00
0,00
2157 059,60 0,00 0,00 0,00 0,00 2157 059,60

2157 059,60 2157 059,60

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-2 157 059,60 -2 157 059,60

retrospektywnie
przeksztalcone
LENT]
poréwnawcze
1.01.-31.12.2016

0,00
0,00
0,00
20 261 939,68

19000 275,71

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1261 663,97
1261 663,97
1261 663,97
0,00
0,00
-9 959 555,31

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow wartosciowych

Odsetki

Inne wptywy finansowe - umowa faktoringowa

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wlascicieli

3372178,38
0,00

3372178,38
0,00

0,00

0,00

12 327 336,54
0,00

0,00

93 287 936,42 93 287 936,42
0,00 0,00

0,00

0,00

0,00

93 287 936,42 93 287 936,42

2469737,76 0,00 0,00 9231537593 0,00 94785113,70
0,00

0,00

96 660 114,80
0,00

3372178,38
0,00

0,00

93 287 936,42
107 112 450,24
0,00

0,00



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

retrospektywnie
dane przeksztalcone
opublikowane (1) leasing (2) zapasy (3) wynagrodzenia  (4) faktoring (5) PWUG Razem korekty dane

1.01.-31.12.2016 poréwnawcze
1.01.-31.12.2016

Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

0,00 0,00 0,00
zysku
Sptaty kredytow i pozyczek 7 337 500,00 0,00 7337 500,00
Koszty emisji papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - umowa faktoringowa 0,00 92 315 375,93 92 315 375,93 92 315 375,93
Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 2157 059,60 2157 059,60 2157 059,60
Odsetki 4989 836,54 312 678,16 312 678,16 5302514,70
Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -8 955 158,16 -2 469 737,76 0,00 972 560,49 -1 497 177,28 -10 452 335,44
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill £ B.IIl  C.1II) 4 355 500,46 4 355 500,47
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 4 355 500,46 4 355 500,46
zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pienigzne na poczatek okresu 573 546,30 573 546,30
Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 4929 046,76 4929 046,76
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 696 671,62 696 671,62
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a. Réznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotne réznice dotyczace przyjetych zasad (polityki)
rachunkowo$ci pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z polskimi zasadami
rachunkowosci, a sprawozdaniem finansowym, ktére zostatoby sporzadzone zgodnie z MSR

Zgodnie z par. 7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci, Spotka jest zobowigzana do wskazania i objasnienia réznic w wartosci ujawnionych danych,
dotyczacych co najmniej kapitatu wtasnego (aktywow netto) i wyniku finansowego netto oraz istotnych réznic dotyczacych
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi,
sporzadzonymi wedtug Polskich Zasad Rachunkowo$ci (PZR) a sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi,
ktore bytyby sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Spoétka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej, ktdra ma obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez UE.

Ze wzgledu na zmiany wprowadzane do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zasady
rachunkowosci MSSF przyjete i zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszej noty moga réznic¢ sie od zasad,
ktore zostang zastosowane w pierwszym sprawozdaniu finansowym MSSF, ktére moze zosta¢ w przysziosci sporzadzone
przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug PZR a sprawozdaniem
sporzadzonym wedtug MSSF za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku oraz za okres poréwnywalny,
Zarzad Spdtki stwierdzit, ze réznice te sq nieistotne w ujeciu jednostkowym i sumarycznym, dlatego Spotka odstapita od
ich prezentacji. Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania Zarzad dokonat zatozen, co do wyboru standardéw i
interpretacji, ktére najprawdopodobniej miatyby zastosowanie przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego
zgodnego z MSSF.

Dodatkowo, prezentacja niektdrych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad rachunkowosci i MSSF moze sie
rézni¢. Rdznice w prezentacji nie beda miaty wptywu na kapitat wiasny i wynik netto Spétki. Miedzy innymi Spétka mogtaby
dla celéw MSSF inaczej prezentowa¢ rachunek zyskow i strat.

Zgodnie z politykg rachunkowo$ci, w bilansie sporzadzonym wedtug PZR - ujemna warto$¢ firmy powstata na skutek
nabycia przez Cydia Sp.z 0.0. grupy Libet w dniu 29 marca 2010 roku od poprzedniego wiasciciela, Tarmac International
Holdings BV oraz na skutek nabycia zaktadu produkcyjnego w Toruniu w pazdzierniku 2015 roku, ujeta jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw. W sprawozdaniu skonsolidowanym cato$¢ ujemnej wartosci firmy, ktéra powstata w
ramach powyzszych naby¢ zostata w sprawozdaniu skonsolidowanym rozliczona jednorazowo w roku, w ktdrym wystapita
transakcja w pozostate przychody operacyjne, natomiast w sprawozdaniu jednostkowym rozliczana jest w czasie przez
okres ekonomicznej uzytecznosci przejetych sktadnikow majatkowych. Rocznie w rachunek zyskéw i strat (w
sprawozdaniu jednostkowym spétki dominujacej) w pozostate przychody operacyjne odnoszona jest kwota 9,5 min zt.

b. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Wybrane dane finansowe ze sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych przeliczonych na euro zawarto
w raporcie rocznym SA-R 2017.
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c. Zastosowane zasady rachunkowosci oraz przyjete metody
wyceny aktywow i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

i.Warto$ci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw do
Spotki korzysci ekonomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie warto$ci
niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym warto$ci
niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. Warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje nie wcze$niej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.

Na skutek opisanego wyzej przejecia Spdtka ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez
rzeczoznawce na dzien przejecia i amortyzowane przez okres 20 lat. Pozostaty okres amortyzacji znakéw towarowych to
15 lat. Warto$ci znakéw towarowych Libet Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio wynosza tacznie neto 25 min zt na dzien
31 grudnia 2017 roku.

ii.Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka
trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu
sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Warto$¢ poczatkowq stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia
Srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i powodujacego, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa, mierzong okresem uzywania, zdolno$cigq wytwércza, jakoscig produktéw
uzyskiwanych przy pomocy ulepszonego $rodka trwatego, kosztami eksploatacii lub innymi miarami.

Srodki trwale sq amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu Srodkéw trwatych do uzywania.

Na podstawie art. 32 ust. 3 Ustawy o Rachunkowos$ci na koniec roku przeprowadzana jest weryfikacja poprawnosci
stosowanych stawek i okreséw amortyzacji srodkéw trwatych. W wyniku tej weryfikacji sprawdzane jest, czy okresy i stawki
amortyzacyjne sg ustalone poprawnie, z uwzglednieniem wymogdw art. 32 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, tj. odpowiadajq
okresowi ekonomicznej uzyteczno$ci poszczegdlnych S$rodkow trwatych odzwierciedlajgc w sposéb prawidtowy
rzeczywisty tryb czerpania korzysci ekonomicznych z danego srodka trwatego.

Przyjete przedziaty okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci rodkéw trwatych:

- budynki i budowle - 2,5% do 4,5%

- urzadzenia techniczne i maszyny za wyjatkiem zestawdw komputerowych - 2,5% do 20 %

- zestawy komputerowe - 30 %

- $rodki transportu - 10% do 20%

- pozostate $rodki trwate - 5% do 20%
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Srodki trwale uzywane na podstawie umow najmu, dzierzawy, leasingu lub innej o podobnym charakterze, zaliczone do
majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie trwania umowy lub w okresie ekonomicznej przydatno$ci $rodka — w zalezno$ci
od tego, ktdry z nich jest krotszy.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci Srodkdw trwatych stosowne odpisy aktualizujace
pomniejszajg warto$¢ bilansowa srodkow trwatych.
Odpisy aktualizujgce spowodowane trwatq utratg wartosci obcigzajg pozostate koszty operacyjne.

iii.Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysokosci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach
érodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sg
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Zaliczki na Srodki trwate w budowie ujete zostaty w wartosci nominalne;j.

iv.Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych
aktywdw, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkéw. Udziaty i akcje w innych
jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywéw trwatych wyceniane sg w bilansie wedtug ceny nabycia.

v.Zapasy
Materiaty i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach nabycia, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Produkty gotowe wyceniono na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia, z uwzglednieniem mozliwych do uzyskania
cen sprzedazy netto, z zastosowaniem metody wyceny wg statych kosztow wytworzenia skorygowanych od odchylenia od
kosztu statego.

Rozchod zapaséw odbywa sie wedtug zasady: FIFO

Zaliczki na dostawy- ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

vi.Naleznosci krétko- i diugoterminowe
Naleznosci sq wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich warto$¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub
dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.
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vii.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane s3 wediug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien érednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

viii.Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie m.in. wszelkie koszty, ktore zostaty
przedptacone, np. prenumeraty, ubezpieczenie na okreslony czas, koszty utworzenia punktéw platyna, koszty
uruchomienia nowych produktéw oraz koszty ogrodkow wystawowych.

ix.Trwata utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywdéw. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i warto$cig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty warto$ci jest uimowana w rachunku zyskoéw i strat za biezacy
okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow, ktérego skutki zostaty odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny, to strata do wysoko$ci kapitatu z przeszacowania pomniejsza ten kapitat a nastepnie jest odnoszona
na rachunek zyskow i strat biezacego okresu.

W 2017 roku wystapity przestanki do dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywéw z tytutu trwatej utraty wartosci
w zakresie srodkéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz innych aktywow Spotki. Dalsze informacje ujeto w
nocie 1.7.29.

x.Transakcje w walucie obcej
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzieni ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

- Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta spétka — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w zgtoszeniu celnym
lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacii.

Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych skiadniki aktywéw i pasywéw po $rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rdznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w
walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz przy zaptacie nalezno$ci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie
odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza si¢ do
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i
prawnych.

xi.Kapitaty

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysoko$ci okreslonej w statucie Spotki i wpisanej w rejestrze sadowym.

Kapitat zapasowy Spotki tworzony jest:

- znadwyzki z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostatej po pokryciu kosztéw zwigzanych z emisja,
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- zpodziatu zysku,

- zprzeniesienia z kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej w oparciu o odrebne przepisy wyceny
warto$ci netto Srodkow trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

- zdoptat wspolnikow / akcjonariuszy/.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okre$la Statut Spotki.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywdw - przeznaczony jest do ewidencji skutkéw wyceny instrumentéw pochodnych
spetniajacych warunki zabezpieczenia.

Pozostaly kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia Statutu Spotki na imiennie
okreslone cele.

Zysk lub strata z lat ubiegtych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Zgromadzenia
Akcjonariuszy, a takze skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i bteddéw podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a
ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Xii.Rezerwy

Rezerwy dotycza zobowigzan, ktérych termin wymagalno$ci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie na pewne lub
prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne —odprawy emerytalno-rentowe itp. wycenia sie¢ w wysoko$ci oszacowanej
metodami aktuarialnymi.

xiii.Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sq ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartosé
otrzymanych Srodkéw pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie,
wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie nie pozniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego w wysokoSci skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu
przeszacowania do warto$ci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat biezacego okresu.

xiv.Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania Swiadczen o wiarygodnie okreslone;
wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spétki.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty

xv.Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spotka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania $wiadczen, ktérych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

xvi.Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow Spétki obejmujg w szczegélnosci:
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Rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw udokumentowanych fakturami VAT z tytutu
Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Ujemna wartos¢ firmy

Ujemna warto$¢ firmy powstata na skutek nabycia przez Cydia Sp. z 0.0. grupy Libet w dniu 29 marca 2010 roku od
poprzedniego wiasciciela, Tarmac International Holdings BV oraz na skutek nabycia zaktadu produkcyjnego w Toruniu w
pazdzierniku 2015 roku. Ujemna warto$¢ firmy rozliczana jest w czasie przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci przejetych
sktadnikow majatkowych. Rocznie w rachunek zyskow i strat (w sprawozdaniu jednostkowym spétki dominujacej) w
pozostate przychody operacyjne odnoszona jest kwota 9,5 min zt.

W sprawozdaniu skonsolidowanym cato$¢ ujemnej wartosci firmy, ktéra powstata w ramach powyzszych naby¢ zostata
rozliczona jednorazowo w roku, w ktorym wystapita transakcja w pozostate przychody operacyjne.

xvii.Podatek odroczony
Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych roznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich warto$cigq podatkowg oraz stratg
mozliwg do odliczenia w przysztosci.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowa.
Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci
zapfaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysoko$ci aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku dochodowego
obowigzujace w roku powstania obowigzku podatkowego.

xviii.Instrumenty finansowe

Uznawanie i wycena instrumentow finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech
kategorii: przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do
terminu zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje aktywa finansowe, ktére zostaty nabyte lub
powstaty w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w terminie do trzech miesiecy) wahan cen oraz aktywa
finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla ktdrego zostaty nabyte stanowig grupe aktywéw, ktéra wykorzystywana byta
ostatnio do realizacji korzy$ci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje sie¢ za
przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuaciji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uptywu terminu zapadalno$ci (wymagalno$ci) Spétka zalicza aktywa
finansowe o okre$lonych lub mozliwych do okre$lenia ptatno$ciach lub ustalonym terminie zapadalno$ci, ktére zamierza i
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jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci
wiasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosci spetniajace definicje instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy,
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkéw pienieznych, towaréw lub ustug, ktdrych Spétka
nie przeznaczyta do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych i nalezno$ci wtasnych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spétka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wtasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uptywu terminu zapadalno$ci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywédw dostepnych do sprzedazy zalicza sie w szczegdlnosci
udziaty w innych podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spotka nie przeznaczyta do sprzedazy
w krotkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktorych warto$¢ godziwa
jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentéw finansowych w przypadku sprzedazy
krétkiej zaliczane sg do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowigzania finansowe
klasyfikowane sg do pozostatych zobowigzan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkow lub przekazanych innych aktywéw, a zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci
uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spotka wycenia aktywa utrzymywane
do terminu zapadalno$ci, pozyczki udzielone i nalezno$ci wiasne oraz pozostate zobowigzania finansowe, ktorych Spétka
nie zakwalifikowata, jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowigzan o krétkim terminie zapadalnosci/
wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka wycenia je wg kwoty wymagajace;
zaptaty. W przypadku nalezno$ci krétkoterminowych uwzglednia sie fakt trwatej utraty wartosci aktywéw, co oznacza, ze
warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonywanie odpiséw
aktualizacyjnych.

Wedtug wartosci godziwej Spotka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, niebedacych czescig powigzan
zabezpieczajacych ujmuje sie, jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
wystapienia. W przypadku aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych instrumentéw
Spétka zalicza do rachunku zyskéw i strat, jako przychody (koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozyciji kapitatow
wiasnych, do momentu usuniecia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z aktywa, realizacji itp. lub
rozpoznania trwatej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio ujete w kapitale z
aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskow i strat danego okresu.

Aktyw finansowy zostaje usuniety z bilansu tylko, wtedy, gdy Spétka utraci kontrole nad nim w wyniku sprzedazy,
wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe zostaje usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy zobowigzanie to
wygasnie w wyniku wypetnienia zobowigzania, jego wygasniecia lub anulowania.

Ujecie zabezpieczajacych instrumentdw pochodnych

Spétka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen do nastepujacych rodzajow zabezpieczen:
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—  zabezpieczenie przeptywow pienieznych to jest ograniczenie ekspozycji na zmiany w przeplywach pienieznych
zwigzanych z wprowadzonymi do ksiag aktywami i pasywami, uprawdopodobnionymi przysztymi zobowigzaniami oraz
planowanymi transakcjami w stosunku do zidentyfikowanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych

W przypadku zabezpieczania przeptywow pienigznych zyski lub straty z wyceny do wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajacego, w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczang pozycjq, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w wysokosci nizszej z kwot rozumianych,
jako: bezwzgledna skumulowana warto$¢ zyskéw lub strat z instrumentu zabezpieczajgcego konieczna do
skompensowania skumulowanej zmiany w oczekiwanych przysztych przeptywach pienieznych od poczatku istnienie
powigzania zabezpieczajacego, po uwzglednieniu czesci nieefektywnej, oraz wartosci godziwej skumulowanych od dnia
rozpoczecia zabezpieczania zmian przysztych przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycja.

Czes¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obejmujaca kwote niestanowiaca w petni efektywnego
zabezpieczenia, jezeli instrumentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy, zalicza sie do przychodow
lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub ujmuije sie w kapitatach, jesli instrumentem zabezpieczajacym jest
aktyw dostepny do sprzedazy, w stosunku, do ktorego zmiany warto$ci godziwej ujmuije si¢ w wydzielonej pozyciji kapitatow
wiasnych.

Spotka zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jesli nastapi ktorekolwiek ze zdarzen opisanych ponizej:

— Instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany czy zrealizowany, za wyjatkiem rolowania czy zastgpienia
instrumentu zabezpieczajacego, jesli takie rolowanie lub zastgpienie jest czeSciq udokumentowane] strategii
zabezpieczajacej. W takim przypadku skumulowany zysk/ strata na instrumencie zabezpieczajacym pozostaje w
wydzielonej pozycji kapitatow wtasnych do momentu zrealizowania planowanej transakcji.

— Powigzanie zabezpieczajace nie spetnia wymogdw natozonych przez § 28 Rozporzadzenia. Skumulowany zysk/
strata na instrumencie zabezpieczajacym pozostaje w wydzielonej pozycji kapitatéw wtasnych do momentu zrealizowania
planowanej transakcji.

— Planowana transakcja lub przyszte zobowigzanie w ocenie Spétki nie bedq wykonane. W takim przypadku
skumulowane zyski/ straty netto z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji wyceny, zalicza
sie odpowiednio do rachunku zyskdw i strat okresu sprawozdawczego.

xix.Uznawanie przychoddw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne, ktore
mozna wiarygodnie wycenic.

xx.Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sgq ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wiasnosci towaréw badz
produktdw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o
podatek od towarow i ustug (VAT).

xxi.Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
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xxii.Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodow finansowych na dzien powziecia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy lub
WspolInikow spotki, w ktorg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okre$lono inny dzien
prawa do dywidendy.

xxiii.Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, iz dotacja
zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub
subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wéwczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji
przychoddw w sposob zapewniajacy wspotmiernos¢ z kosztami, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, woéwczas jest ona
odraczana w bilansie i uznawana jako przychod przez okres amortyzacji $rodka trwatego.

xxiv.Rozpoznawanie kosztow

Spotka rozpoznaje koszty w wysokosci uprawdopodobnionych zmniejszen korzysci ekonomicznych w  okresie
sprawozdawczym, jezeli mozna w sposéb wiarygodny okres$li¢ ich wartos¢. W ramach prowadzonej ewidencji Spdtka
stosuje zaréwno poréwnawczy jak i kalkulacyjny rachunek kosztow.

xxv.Pomiar wyniku finansowego

Wynik finansowy Spotki w okresie obrotowym obejmuje wszystkie osiggniete, przypadajace na jej rzecz przychody
i obcigzajace ja koszty zwigzane z tymi przychodami, zgodnie z przedstawionymi wyzej zasadami, pozostate przychody
i koszty operacyjne, wynik na operacjach finansowych oraz opodatkowanie.

xxvi.Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku (z pozniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych stanowi,
ze Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w
przeliczeniu na petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w minimalnej wymaganej kwocie.
Przychodami funduszu sg ponadto przychody z tytutu sprzedazy, dzierzawy i likwidacji $rodkéw trwatych stuzacych
dziatalno$ci socjalnej, w czeSci nie przeznaczonej na utrzymanie lub odtworzenie majatku socjalnego. Celem Funduszu
jest subwencjonowanie utrzymania majatku socjalnego Spotki i finansowanie dziatalno$ci socjalnej. Saldo bilansowe
Funduszu to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszone o niepodlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Spotka wykazuje w bilansie oddzielnie saldo Funduszu i aktywa Funduszu.

Sktadniki majatku socjalnego nie sg kontrolowane przez Spdtke. Spotka ma ograniczong mozliwo$¢ dysponowania
$rodkami pienieznymi Funduszu oraz innymi jego aktywami i nie moze z nich korzysta¢ w celu osiagania przychodéw.

Rachunek zyskow i strat sporzadzany jest w wersji poréwnawczej.

xxvii.Rachunek przeptywéw pienieznych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

xxviii.Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w
warto$ci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggnigte w tym celu.
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Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

xxix.Ustalanie utraty wartoSci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i warto$ci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywéw, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére sq w
znacznym stopniu niezalezne od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy
aktywéw generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywéw. Je$li mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Spétki alokowane sg do poszczegoinych jednostek
generujacych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna
wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokaciji. Za potencjalng oznake utraty wartosci w przypadku Spotki uwaza sie
fakt poniesienia straty operacyjnej przez Spotke w roku obrotowym. W takim przypadku ustalana jest zdyskontowana suma
przysztych korzysci ekonomicznych, ktore przyniesie Spétka. Ewentualna utrata warto$ci jest ustalana w oparciu o
zdyskontowang warto$¢ strumieni pienieznych z dziatalnosci podstawowej z uwzglednieniem warto$ci rezydualne;.
Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwdch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartoSci biezacej szacunku przysztych przeptywéw
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta po opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa warto$¢
pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci bilansowej sktadnika aktywdw (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuije sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty warto$ci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywdw (lub jednostki generujace;
przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartoSci
bilansowej tego sktadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwlocznie w zysku/stracie okresu.

Testy na utrate wartosci aktywow

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka przeprowadzita testy pod katem utraty wartodci aktywow Spétki. Wartosé
odzyskiwalna o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest oparta na kalkulacji wartosci uzytkowej. Kalkulacja ta
wykorzystuje przewidywane przeptywy pieniezne, oszacowane na podstawie historycznych wynikéw oraz oczekiwan
odnos$nie rozwoju rynku w przysztosci, zawartych w biznesplanie.

Przewidywane przeplywy pieniezne dla osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne opracowane zostaty na podstawie
zatozen wynikajacych z historycznych doswiadczen skorygowanych do realizowanych planéw oraz podjetych dziatan wraz
z korektg 0 wigzace zobowigzania oraz szacunki co do konsekwencji zmian zachowan konsumentow.

Testy na utrate warto$ci zrealizowano na podstawie nastepujacych zatozen:

Stopa dyskontowa po opodatkowaniu 8,59%
Budzetowa $rednia marza EBITDA w latach prognozy 2018-2020 12%
BudZetowa $rednia marza EBITDA w latach prognozy 2021-2022 13%
Rezydualna stopa wzrostu 2%

Przewidywane przeptywy pieniezne analizowane sg w perspektywie 5-letniego planu rozwoju Spotki testowanego osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne. Dlugo$¢ tego okresu (5 lat) wynika przede wszystkim z dtugoterminowego charakteru
realizacji aktywow oraz dtugoterminowej natury inwestycji w branzy budowlanej. Rezydualna stopa wzrostu zostata
oszacowana na poziomie 2%. Budzetowa marza EBITDA liczona jest na podstawie najaktualniejszych prognoz i planéw
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finansowych dot. osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne i bierze pod uwage wszystkie czynniki wptywajace na
jego poziom. W efekcie przeprowadzanie testu z tytutu utraty warto$ci na dzien 31 grudnia 2017 roku nie skutkowataby
rozpoznaniem odpisu

Zarzad przeprowadzit analize wrazliwo$ci modelu testu na utrate wartosci, w celu okreslenia czy mozliwe jest wystgpienie
teoretycznej utraty warto$ci w przypadku zmian kluczowych parametréw przyjetych w analizie. W przypadku gdyby przyjeta
na potrzeby testu z tytutu utraty wartosci dla o$rodka generujacego przeptywy pieniezne $rednia marza EBITDA ulegta
zmniejszeniu o 0,5 p.p., nie skutkowatoby to ewentualnym rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci. Gdyby stopa
dyskontowa ulegta zwigkszeniu 0 0,5 p.p., skutkowatoby to ewentualnym rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci w
wysokosci okoto 5,7 miliondw ztotych.

W ocenie Zarzadu scenariusz ten jest odlegly, poniewaz biezaca analiza bazuje na prognozach przyjetych z duzym
poziomem ostroznosci. Zaktadane w modelu plany rozwojowe wigzg sie z ponoszeniem kosztow nowych rzeczowych
aktywow i innych wydatkow inwestycyjnych. Analizy Spétki pokazuja, ze ograniczenie tych planéw i koncentracja na
polepszeniu efektu skali oraz optymalizacji procesow wyraznie zredukujg ryzyko utraty wartoSci.
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BILANS - AKTYWA

N N

W N DO O O T QO = =

W s =N s < s

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartos¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Od jednostek pozostatych

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dlugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Stan na

31.12.2017

255 488 197,03
29832 753,37
0,00

0,00

29832 753,37
0,00

193 805 245,21
185 209 593,50
42 563 158,97
67 036 717,79
54 182 563,67
586 157,80
20 840 995,27
4359 670,17
4235981,54
0,00

0,00

0,00

0,00

19702 075,99
0,00

0,00

19702 075,99
19702 075,99
19702 075,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12148 122,46
5045 894,61
7102 227,85
92 363 411,25
44 817 105,76
7018 828,28
0,00

25732 501,24

Stan na
31.12.2016 dane
przeksztatcone
retrospektywnie*

263 780 862,16
32807 063,98
0,00

0,00

32807 063,98
0,00

195481 792,42
188 989 466,23
42 811 564,24
69113 847,79
56 462 783,63
1179 337,05
19421 933,52
4918 941,90
1573 384,29
0,00

0,00

0,00

0,00

19702 075,99
0,00

0,00

19702 075,99
19702 075,99
19702 075,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

15789 929,77
5294 072,28
10 495 857,49
105017 351,05
55099 538,57
6 822 645,95
129 237,14

36 456 612,48
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Stan na
Stan na 31.12.2016 dane

31.12.2017 przeksztaicone
retrospektywnie*

4 Towary 9794 440,19 11633 332,04
5 Zaliczki na dostawy 2271336,05 57 710,96
Il Naleznosci krotkoterminowe 4157179141 39 597 100,51
1 Naleznosci od jednostek powiazanych 3515159,28 0,00
a8 ztytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3515 159,28 0,00
- do 12 miesiecy 3515 159,28 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 38056 632,13 39 597 100,51
a  ztytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 35667 767,56 33 354 308,80
- do 12 miesiecy 35667 767,56 33 354 308,80
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b 2 tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 346 692,09 744 742,41
C inne 2042 172,48 5498 049,30
d  dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 1213 342,96 4929 046,76
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1213 342,96 4929 046,76
a8 w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
C  $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1213 342,96 4929 046,76
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1213 342,96 4929 046,76
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
d inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
2 nne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 476117112 5391 665,21
V' Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
VI Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

*przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wczes$niejszych okresach opisano w nocie 1.4
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BILANS - PASYWA

N = — @

o O T 9 w T

o QQ -~ O

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostale rezerwy

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powiazanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostalych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnos$ci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen

inne

Stan na

31.12.2017

75 539 439,72
500 000,00

110 675 665,35
(934 033,64)

10 000 000,00
(35 331 331,19)
(9 370 860,80)

0,00

272 312 168,56
8 856 396,38
8411377,15
445 019,23
313 671,72
131 347,51
0,00

0,00

0,00

6715 945,51
0,00

0,00

6715 945,51
0,00

0,00

4948 195,51
1767 750,00
187 357 211,40
3755727,03
3744 657,03
3744 657,03
0,00

11 070,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

182 684 574,23
96 471 277,89
0,00
178377493
69 724 673,05
69 724 673,05
0,00

83 983,72
0,00

3296 444,90
2140 388,91
9184 030,83

Stan na
31.12.2016 dane
przeksztatcone
retrospektywnie*

84 051 853,04
500 000,00

114 320 108,11
(1792 481,12)
0,00

(33 541 840,27)
4566 066,32

0,00

284 746 360,17
10 993 565,80
10 671 725,48
321 840,32
21144818
110 392,14
0,00

0,00

0,00

7529 787,02
0,00

0,00

7529 787,02
0,00

0,00

5644 187,02
1885 600,00
187 469 481,03
2989101,71
2989101,71
2989101,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

183 763 920,70
99 834 477,28
0,00
2291176,89
69 545 090,41
69 545 090,41
0,00

0,00

0,00

1890 425,59
2558 149,21
7644 601,32
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Stan na

Stan na 31.12.2016 dane

31.12.2017 przeksztatcone

retrospektywnie*
4 Fundusze specjalne 916 910,14 716 458,62
V' Rozliczenia miedzyokresowe 69 382 615,27 78 753 526,32
1 Ujemna warto$¢ firmy 68 871776,23 78 391 656,07
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 510 839,04 361 870,25
- dlugoterminowe 488 564,88 361 870,25
- krotkoterminowe 22 274,16 0,00

*przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wcze$niejszych okresach opisano w nocie 1.4
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT POROWNAWCZY

Wykonanie za okres

1.01.-31.12.2016
dane
przeksztatcone
retrospektywnie*

1.01.-31.12.2017

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 271582 055,86 277 795 199,48
- od jednostek powigzanych 17975 076,91 14204 217,92

| Przychody netto ze sprzedazy produktow 245835438,20 247879 047,78
Il Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) -12 814 826,66 -2 429 966,10
I Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 564 997,06 1682 304,75
V' Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 3799644726 30663 813,05
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 295108 110,76 294 377 935,84
| Amortyzacja 26573 409,07 26 448 449,55
I Zuzycie materiatow i energii 130 680 337,48 138 153 890,00
Il Ustugi obce 55962 744,68 5284514548
V' Podatki i optaty, w tym: 3640 408,80 4019 483,92
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

v Wynagrodzenia 28502 735,63 28 348 646,56
vi Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym: 6 434 906,44 6 488 545,42
- emerytalne 0,00

VIl Pozostate koszty rodzajowe 8300 518,20 9978 094,24
VIl Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 35013 050,46 28 095 680,67
c Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -23 526 054,90 -16 582 736,35
D Pozostate przychody operacyjne 11191 279,90 14 975 965,68
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 1087 843,42 41770,45
I Dotacje 4 259,34 0,00
I Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
V' Inne przychody operacyjne 10099 177,14 14 934 195,23
E Pozostale koszty operacyjne 1034721,70 369 944,35
| Strata z tytutu rozchody niefinansowych aktywow trwatych 9 083,92 0,00
I Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 772 143,20 243 694,76
Il Inne koszty operacyjne 253 494 58 126 249,59
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -13 369 496,70 -1976 715,02
Przychody finansowe 8043 251,78 10 318 994,69

| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 801972423 10 189 049,93
a od jednostek powigzanych, w tym: 8019724,23 10 189 049,93
— W ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
— W ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

I Odsetki, w tym: 23 527,55 129 944,76
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

V' Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00

H Koszty finansowe 6 258 150,77 6 334 589,59
| Odsetki, w tym: 5526 218,09 5 606 844,29
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

I Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

I Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
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V' Inne 731932,68 727 745,30
| Zysk (strata) brutto (I+J) -11 584 395,69 2007 690,07
J Podatek dochodowy -2 213 534,90 -2 558 376,25
czes$¢ biezaca 0,00 0,00
cze$¢ odroczona -2 213 534,90 -2 558 376,25
K Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia stral 0,00 0,00

*przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wcze$niejszych okresach opisano w nocie 1.4
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

1.01.-31.12.2017

1.01.-31.12.2016

l.  Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 110 766 718,08 103 337 610,41
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
korekty btedow -26 714 865,04 -24 925 374,12

la. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 84 051 853,04 78 412 236,29

1 Kapital podstawowy na poczatek okresu 500 000,00 500 000,00

1.1, Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00

a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
wydania udziatow (emisji akcji) 0,00 0,00

- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00

b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenie udziatow (akcji) 0,00 0,00

1.2, Kapitat podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00

2 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 114 320 108,11 107 193 035,13

2.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -3 644 442,76 7127 072,98

a  zwiekszenie (z tytutu) 6 355 557,24 7127 072,98
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
warto$c¢) 6 355 557,24 7127 072,98

- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00

b zmnigjszenie (z tytutu) 10 000 000,00 0,00
Wydzielenie kapitatu rezerwowego 10 000 000,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 110 675 665,35 114 320 108,11
3 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -1792 481,12 -2 866 031,55
3.1, Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 858 447,48 1073 550,43
a zwigkszenie z tytutu zmiany warto$ci godziwej 858 447,48 1073 550,43
b zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -934 033,64 -1792 481,12
4 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 10 000 000,00 0,00
a  zwiekszenie wydzielenie z kapitatu zapasowego 10 000 000,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Pozostafe kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 10 000 000,00 0,00
5 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -2 260 908,91 -1489 393,17
5.1, Zysk z lat ubiegfych na poczatek okresu 6 355 557,24 7127 072,98
- korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowo$ci 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 6 355 557,24 7127 072,98
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 6 355 557,24 7127 072,98
przeznaczenie na kapitat zapasowy 6 355 557,24 7127 072,98
- przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (-) -8 616 466,15 -8 616 466,15

- korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci -26 714 865,04 -24 925 374,12
5.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -35 331 331,19 -33 541 840,27

a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00
korekty bteddw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00
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1.01.-31.12.2017 1.01.-31.12.2016

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -35 331 331,19 -33 541 840,27
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -35 331 331,19 -33 541 840,27
6  Wynik netto -9 370 860,80 4 566 066,32
a  zysk netto 0,00 6 355 557,24
b Korekta zysku netto 0,00 -1789 490,92
¢ strata netto (wielko$¢ ujemna) -9 370 860,80 0,00
d  odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna 0,00 0,00

Kapitat witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 75539 439,72 84 051 853,04

*przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wcze$niejszych okresach opisano w nocie 1.4
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.01.-31.12.2017

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto -9 370 860,80
Korekty razem 24 541 602,05
Amortyzacja 26 573 409,07
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 842 409,40
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1087 843,42
Zmiana stanu rezerw -2 137 169,42
Zmiana stanu zapaséw 10282 432,80
Zmiana stanu naleznosci -1 974 690,90
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1420 803,38
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 3571732,67
Inne korekty -9 264 662,73

Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjne;j (I % II) 15170 741,26

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 10 578 899,82
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 2559 175,59
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 801972423
w jednostkach powigzanych 801972423
odsetki 0,00
sptata udzielonych pozyczek 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 801972423
w pozostatych jednostkach 0,00
zbycie aktywow finansowych 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00
odsetki 0,00
inne wplywy z aktywéw finansowych 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00
Wydatki 20896 727,88
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 18234 130,63
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 2662 597,25
w jednostkach pozostatych 2662 597,25
zaptacone zaliczki na poczet zakupu $rodkow trwatych 2662 597,25
w jednostkach powigzanych 0,00
udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -10 317 828,06

1.01.-31.12.2016
dane

przeksztatcone
retrospektywnie*

4 566 066,32
18 044 265,29
26 448 449,55

0,00

-4 911 209,64
-41 770,45
618 744,04
-1150 929,48
5352 677,02
1782710,27
717 134,63
-9 534 052,56

22610 331,61

10 302 384,37
103 399,93
0,00

10198 984,44
10 198 984,44
9934,51

0,00

10189 049,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

20 261 939,68
19000 275,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1261 663,97
1261 663,97
1261 663,97
0,00

0,00

-9 959 555,31

Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy 101 609 732,27

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow kapitatowych oraz dopfat 0.00
do kapitatu |

Kredyty i pozyczki 732179585

96 660 114,80
0,00
3372178,38
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Emisja diuznych papieréw wartociowych

Odsetki

Inne wptywy finansowe - umowa faktoringowa

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Koszty emisji papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - umowa faktoringowa
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I)

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill £ B.IIl  C.1II)

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (FD), w tym:

o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.01.-31.12.2017

0,00

0,00

94 287 936,42
110 178 349,27
0,00

0,00

0,00

10 137 500,00
0,00

92 476 760,64
2278 967,70
5285120,93
0,00

-8 568 617,00

-3 715703,80
-3715703,80

0,00
4929 046,76
1213 342,96
1002 020,44

*przyczyny i skutki przeksztatcenia danych opublikowanych we wczes$niejszych okresach opisano w nocie 1.4

1.01.-31.12.2016
LENT]
przeksztatcone
retrospektywnie*

0,00

0,00

93 287 936,42
107 112 450,24
0,00

0,00

0,00

7337 500,00
0,00

92315 375,93
2157 059,60
5302 514,70
0,00

-10 452 335,44

4 355 500,47
4 355 500,46

0,00

573 546,30
4929 046,76
696 671,62
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F. DODATKOWE NOTY | ZESTAWIENIA

Nota Nr 1
Szczegotowy zakres zmian w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku

Inne wartosci niematerialne i prawne

K’oszty
zakor;;:znych Wartos¢ firmy w tym w tym znaki
rozwojowych oprogramowanie  towarowe
Warto$¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 7088931434 9850709,34 6103860500 70889 314,34
2 Zwigkszenia 0,00 0,00 1.360,00 1.360,00 0,00 1.360,00
a  zakup 0,00 1360,00 1360,00 0,00 1360,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 187 000,00 187 000,00 0,00 187 000,00
a  sprzedaz 0,00 0,00 187 000,00 187 000,00 0,00 187 000,00
b likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 7070367434 9665069,34 6103860500 70703 674,34
Umorzenie
5 Bilans otwarcia 0,00 0,00 38082 250,36 483141310 33250837,26 38 082250,36
6 Zwigkszenia 0,00 0,00  2975364,61 87817465  7097189,96 2975 364,61
a  amortyzacja za okres 0,00 000 297536461 87817485 509718996 297536461
7 Zmniejszenia 0,00 0,00 186 694,00 186 694,00 0,00 186 694,00
a  sprzedaz 0,00 0,00 187 000,00 187 000,00 0,00 187 000,00
b pozostale 0,00 0,00 (306,00) (306,00) 0,00 (306,00)
8  Bilans zamkniecia 0,00 0,00 4087092097 5522893,75 35348027,22 40870 920,97
Odpisy aktualizujace
9 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  utworzenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b rozwigzanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
€ wykorzystanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Wartosé netto na poczatek okresu 0,00 0,00 3280706398 5019296,24 27787767,74 32807 063,98
12 Wartosé netto na koniec okresu 0,00 0,00 29 832 753,37 414217559 25690577,78 29 832 753,37

Na skutek opisanego wyzej przejecia Spotka ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez rzeczoznawce na dzien przejecia i
amortyzowane przez okres 20 lat. Pozostaty okres amortyzacji znakéw towarowych to 15 lat. Warto$ci znakéw towarowych Libet Decco, Libet Impressio
oraz Libet Patio wynoszg tacznie neto 25 min zt na dzien 31 grudnia 2017 roku.
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Szczegotowy zakres zmian w stanie warto$ci niematerialnych i prawnych od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Inne warto$ci niematerialne i prawne
Koszty

zakonczonych  Wartos¢
Razem

prac firmy wtym
rozwojowych oprogramowanie

w tym znaki towarowe

Warto$¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 7036353556 9324930,56 61038 605,00 70363 535,56
2 Zwiegkszenia 0,00 0,00 525778,78 525778,78 0 525778,78
a zakup 0,00 0,00 525778,78 525778,78 0 525778,78
przemieszczenie
b wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0 0 0,00
przemieszczenie
A wewnetrzne 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00
b inne 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0

5 Bilans otwarcia 0,00 0,00 35022383,82 386873652 31153647,30 35022 383,82
6 Zwiekszenia 0,00 0,00 3059866,54 962 676,58 2097 189,96 3 059 866,54
a amortyzacja za okres 0,00 339924946 962 676,58 2097189,96 3059 866,54

7 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zaréwno na dzief 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzieh 31 grudnia 2016 roku odpisy aktualizujgce warto$ci niematerialne
i prawne nie wystapity.
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Nota Nr 2

Szczegotowy zakres zmian w stanie Srodkéw trwatych od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku

Grunty (w tym prawo

Budynki, prawa do
lokali i obiekty

Urzadzenia

n’iie:;g:vt:%: inzynierii ladowej i techniczne trasnr:dcl)(itu Inne srodki trwate
ytiow wodnej i maszyny P
gruntow)
Warto$¢ brutto
1 Bilans otwarcia 44904 601,67 88097 797,18 102 079 263,12 6876 108,84 53 541 218,09 295 498 988,90
Korekty retrospektywne 0,00 0,00 12103 802,95 0,00 0,00 12103 802,95
Bilans otwarcia po korektach 44 904 601,67 88097 797,18 114 183 066,13 6876 108,84 53 541 218,09 307 602 791,91
2 Zwiekszenia 0,00 1547 413,12 6 581 392,31 182 361,18 12 310 558,38 20 621 724,99
a  przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie 1547 413,12 6581 392,31 182 361,18 12280 410,47 20 591 577,08
b pozostate zwiekszenia 30 147,91 30 147,91
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 761 225,37 768 772,42 812 886,62 2342 884,41
a sprzedaz 0,00 0,00 749 396,69 768 772,42 312 004,24 1830173,35
b likwidacja 0,00 0,00 11 828,68 500 882,38 512 711,06

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)

1 Bilans otwarcia 370 037,43 18 871 563,54 52 936 288,50 5696 771,79 34 119 284,57 111 993 945,83
Korekty retrospektywne 1723 000,00 0,00 4783 994,00 0,00 0,00 6 506 994,00
Bilans otwarcia po korektach 2093 037,43 18 871 563,54 57 720 282,50 5696 771,79 34 119 284,57 118 500 939,83

2 Zwiekszenia 248 405,27 3393 943,64 8 438 229,61 593 504,57 10 671 789,47 23 345 872,56

b amortyzacja za okres 248 405,27 3393 943,64 8 438 229,61 593 504,57 10 671 789,47 23 345 872,56

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 392 608,25 586 736,56 593 179,46 1572 524,27

b sprzedaz 0,00 0,00 380 779,57 586 736,56 92 297,08 1059 813,21

¢ likwidacja 0,00 0,00 11 828,68 0,00 500 882,38 512 711,06

4  Bilans zamkniicia 2341 442,70 22 265 507,18 65 765 903,86 5703 539,80 44 197 894,58 140 274 288,12

6 Zwiekszenia 0,00 244 772,20 54 765,54 0,00 0,00 299 537,74

b utworzenie odpisow w okresie* 0,00 244 772,20 54 765,54 0,00 0,00 299 537,74

7 Zmniejszenia 0,00 14 172,72 0,00 0,00 0,00 14 172,72

a  rozwigzanie odpiséw za okres 0,00 14172,72 0,00 0,00 0,00 14 172,72
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Budynki, prawa do
lokali i obiekty Urzadzenia Srodki
inzynierii ladowej i techniczne transoortu Inne srodki trwate
wodnej i maszyny P

Grunty (w tym prawo
wieczystego

uzytkowania
gruntow)

Bilans zamkniecia - aktualizacja

8 wycen 0,00 342 985,33

54 765,54 0,00 0,00 397 750,87

*utworzenie odpiséw wynika z wycofania $rodkow z uzywania, a nie jest efektem przeprowadzonych testéw na utrate wartosci opisanych w nocie 1.7.29.
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Szczegotowy zakres zmian w stanie srodkéw trwatych od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku (dane przeksztatcone)

Grunty (w tym prawo  Budynki, prawa do

: S Urzadzenia 4 :
. eczysteg_o : I.OK?" !_oblekty. : techniczne Sl Inne srodki trwate
uzytkowania inzynierii ladowej i : transportu
: wodnei i maszyny
Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia warto$¢ brutto 44904 601,67 84 683 277,51 110 417 476,51 6924 486,42 46 334 074,05 293 263 916,16
2 Zwiekszenia 0,00 3414 519,67 3786 833,54 127 027,96 7748 098,75 15076 479,92
a  przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 3414 519,67 3786 833,54 127 027,96 821 326,63 8149 707,80
b zakup $rodkow trwatych 6926 772,12 6926 772,12
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 21 243,98 175 405,54 540 954,71 737 604,23
a sprzedaz 0,00 540 954,71 540 954,71
b likwidacja 0,00 21 243,98 175 405,54 196 649,52

Skumulowana amortyzacja

(umorzenie)

1 Bilans otwarcia 1862 178,83 15 587 606,15 46 658 835,46 5182 473,76 26 497 299,14 95788 393,34
2 Zwiekszenia 230 858,60 3283 957,39 11 071 740,56 679 847,91 8122 178,55 23 388 583,01
b amortyzacja za okres 230 858,60 3283 957,39 11 071 740,56 679 847,91 8122 178,55 23 388 583,01
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 10 293,52 165 549,88 500 193,12 676 036,52
b sprzedaz 0,00 0,00 500 193,12 500 193,12
¢ likwidacja 0,00 10 293,52 165 549,88 175 843,40
4  Bilans zamkniicia 2093 037,43 18 871 563,54 57 720 282,50 5696 771,79 34 119 284,57 118 500 939,83
6 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b utworzenie odpiséw w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Zmniejszenia 0,00 14 172,72 0,00 0,00 0,00 14 172,72
a  rozwigzanie odpiséw za okres 0,00 14172,72 0,00 0,00 0,00 14 172,72
8 Bilans zamkniecia - aktualizacja

cen 0,00 112 385,85 0,00 0,00 0,00 112 385,85
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Szczegotowy zakres zmian w stanie srodkéw trwatych od 01.01.2016 roku do 31.12.2016 roku (dane opublikowane)

Grunty (w tym prawo  Budynki, prawa do

: S Urzadzenia 4 :
. eczysteg_o : I.OK?" !_ob|ekty. : techniczne Sl Inne srodki trwate
uzytkowania inzynierii ladowej i : transportu
: wodnei i maszyny
Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia warto$¢ brutto 44904 601,67 84 683 277,51 98 670 319,86 6924 486,42 46 334 074,05 281 516 759,51
2 Zwiekszenia 0,00 3414 519,67 3430187,24 127 027,96 7748 098,75 14719 833,62
a  przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie 3414 519,67 3430 187,24 127 027,96 821 326,63 7793 061,50
b zakup $rodkéw trwatych 6926 772,12 6926 772,12
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 21 243,98 175 405,54 540 954,71 737 604,23
a sprzedaz 0,00 540 954,71 540 954,71
b likwidacja 0,00 21 243,98 175 405,54 196 649,52

Skumulowana amortyzacja

(umorzenie)

1 Bilans otwarcia 315178,83 15 587 606,15 43 507 559,50 5182 473,76 26 497 299,14 91090 117,38
2 Zwiekszenia 54 858,60 3283 957,39 9 439 022,52 679 847,91 8122 178,55 21 579 864,97
b amortyzacja za okres 54 858,60 3283 957,39 9439 022,52 679 847,91 8122 178,55 21579 864,97
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 10 293,52 165 549,88 500 193,12 676 036,52
b sprzedaz 0,00 0,00 500 193,12 500 193,12
¢ likwidacja 0,00 10 293,52 165 549,88 175 843,40
4  Bilans zamkniicia 370 037,43 18 871 563,54 52 936 288,50 5696 771,79 34 119 284,57 111 993 945,83
6 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b utworzenie odpisow w okresie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7 Zmniejszenia 0,00 14 172,72 0,00 0,00 0,00 14 172,72
a  rozwigzanie odpiséw za okres 0,00 14172,72 0,00 0,00 0,00 14 172,72
8 Bilans zamkniecia - aktualizacja

cen 0,00 112 385,85 0,00 0,00 0,00 112 385,85
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Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
1 Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Pruszkow 4 942 220,54 4572 183,11
2 Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Kalisz 1513 719,00 2696 037,00
3 Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Kaweczyn 9794 484,00 9794 484,00
4 Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Lublin 2 696 037,00 1513 719,00
5  Wart. gruntu uzytk. wiecz. - Mietkow 1869 224,00 0,00
6  Wart. gruntu uzytk. wiecz. - £6dz 161 300,59 0,00

Warto$¢ netto srodkow trwalych amortyzowanych przez jednostke, uzywanych na podstawie uméw najmu,
dzierzawy lub leasingu

Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016

leasing
finansowy

leasing

pozostate finansowy

pozostate

1 Grunty (w tym prawo wieczystego

uzytkowania gruntéw) 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i 0,00
wodnej 0,00 0,00 0,00
3 Urzadzenia techniczne i maszyny 4832 457,45 0,00 7 319 809,01 0,00
4 Srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne $rodki trwate 1364 297,35 0,00 0,00 0,00

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na podstawie
umow najmu, dzierzawy i innych umow, w tym z tytutu leasingu

Stan na Stan na

31.12.2017 31.12.2016

1 Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw
najmu, dzierzawy i innych uméw o podobnym
charakterze: 5024 370,13 4 894 939,23
w tym z tytutu leasingu 5024 370,13 4 894 939,23
Inne $rodki trwate pozabilansowe 0,00 0,00

Nota Nr 3
Zmiany w stanie Srodkow trwatych w budowie w okresie od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku

Tytut Wartosé

Bilans otwarcia 4918 941,90
Zwiekszenia 12 157 113,90
poniesione naktady inwestycyjne 12 156 059,90
wycena walutowa 0,00
- inne 1054,00
3 Zmniejszenia 12 716 385,63
- przekazanie na $rodki trwate 12 005 275,68
sprzedaz naktadéw 711 109,95
inne 0,00
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Zmiany w stanie sSrodkow trwatych w budowie w okresie od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

1 Bilans otwarcia 4 522 551,67
Zwiekszenia 8715 230,45
poniesione naktady inwestycyjne 8 685 105,81
wycena walutowa 30 124,64

- inne 0,00

3 Zmniejszenia 8 318 840,22

- przekazanie na $rodki trwate 8 318 840,22
spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 0,00
inne 0,00

Zabezpieczenia ustalone na aktywach trwatych zostaty opisane w nocie 15.

Nota Nr 4
Zmiany w stanie naleznosci diugoterminowych w okresie od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku - nie dotyczy.

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci dlugoterminowe w okresie od 1.01.2017 roku do 31.12.2017
roku - nie dotyczy.

Nota Nr 5

Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20% w ogdinej
liczbie gtosow stanowiacym spotki

%
Wartos¢ udzialu % gtoséw

Zysk/strata
netto Spotki
za ostatni
rok
obrotowy

Wartos¢
Przeszacowanie bilansowa
udziatow/akgcji

Nazwa i siedziba wg cen
Jednostki nabycia
udziatéw/akcji

w W organie
kapitale stanowiac
jednostk ym Spotki

i
Libet 2000 Sp.z 0.0. 14 000 000,00 5392 075,99 19392 075,99 100% 100% 4 101 864,31
BaumaBrick Sp.z 0.0. 310 000,00 310 000,00 100% 100% 3 917 859,92

* Wynika z przeszacowania do warto$ci godziwej na dzien potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet SA

Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych od 1.01.2017 do 31.12.2017

. . Inne
Lp. Tytut Udzialy i akcje Mne Papiery  Udzielone ) oo ninowe
wartosciowe  pozyczki .
aktywa finansowe
1 Bilans otwarcia 19702 075,99 0,00 0,00 0,00 19 702 075,99
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiana stanu inwestycji dtugoterminowych od 1.01.2016 do 31.12.2016

. . Inne
Lp. Tytut Udzialy i akcje Mne Papiery  Udzielone 0y o0 ninowe
wartosciowe  pozyczki .
aktywa finansowe
1 Bilans otwarcia 19702 075,99 0,00 0,00 0,00 19 702 075,99
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych dtugoterminowych aktywow finansowych w okresie od 1.01.2017 roku
do 31.12.2017 roku - nie dotyczy.

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych dtugoterminowych aktywéw finansowych w okresie od 1.01.2016 roku
do 31.12.2016 roku - nie dotyczy.

Udzialy i akcje w jednostkach wspoéizaleznych wedtug stanu na 31.12.2017 roku - nie dotyczy.
Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wedtug stanu na 31.12.2017 roku - nie dotyczy.

Nota Nr 6
Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku — nie dotyczy.

Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Inne
Udziaty i Inne papiery Udzielone  krétkoterminowe
akcje wartosciowe pozyczki ELGYE]
finansowe

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 9 934,51 0,00 9 934,51
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

zakup/udzielenie pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

nalezne odsetki 0,00 0,00 0 0,00 0
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 9 934,51 0,00 9 934,51

sptata pozyczki 0,00 0,00 9934,51 0,00 9 934,51

Sptata odsetek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

w tym:

- w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach

stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach

wspdtzaleznych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

- w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota Nr7

Liczba oraz warto$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udziatowych, zamiennych
dtuznych papieréw wartosciowych, warrantow i opcji, ze wskazaniem praw, jakie przyznaja

- nie wystapity

Nota 8
Instrumenty finansowe - aktywa — nie wystapity
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sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota Nr 9
Zapasy wedtug okresow zalegania na 31.12.2017 roku

Rodzaj zapasu (w wartosci brutto)

Okres zalegania w dniach Materiaty Produkty gotowe Towary i p;ﬁzrt,:l\jvkgku
1 do 90 dni 4006 639,10 15092 799,15 6 683 256,43 0,00 34 983 826,70
2 od 91 do 180 dni 1001 551,80 7199 383,13 1000 197,09 0,00 12 906 718,93
3 od 181 do 360 dni 432 084,98 2961 301,95 312 199,98 0,00 9622 271,42
4 powyzej 360 dni 982 255,06 4 558 343,40 376 086,05 0,00 50 522 782,63

Zabezpieczenia ustalone na zapasach zostaty opisane w nocie 15.

Zapasy wedtug okresow zalegania na 31.12.2016 roku (dane przeksztatcone)

Rodzaj zapasu (w wartosci brutto)

Okres zalegania w dniach REITELIL
Materiaty Produkty gotowe Towary i produkty w
toku
1 do90dni 4546 881,85 26 796 101,62 6 033 920,27 129 237,14 37 506 140,88
2 0d91do 180 dni 535 194,81 9184 628,13 3535 655,17 0 13255478,11
3 od 181 do 360 dni 937 645,82 3628 860,52 285774,73 0 4852281,07
4 powyzej 360 dni 647 672,75 3506 136,62 34 082,93 0 4187892,3
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sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zapasy wedtug okresow zalegania na 31.12.2016 roku (dane opublikowane)

Rodzaj zapasu (w wartosci brutto)

: ; Potprodukty
Okres zalegania w dniach Materiaty Produkty gotowe Towary i produkty w
toku
1 do90dni 4546 881,85 26796 101,62 6033 920,27 129237,14 37506 140,88
2 0d 91do 180 dni 535 194,81 918462813  3535655,17 0,00 13255 478,11
3 od 181 do 360 dni 937 645,82 3628 860,52 285774,73 0,00 4 852 281,07
4 owyzej 360 dni 647 672,75 3506 136,62 34 082,93 0,00 4187 892,30




LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych zapasy w okresie od 1.01.2017 do 31.12.2017

Odpisy Odpisy Odpisy Razem odpisy
aktualizujace aktualizujace aktualizujace aktualizujace
materiaty wyroby gotowe towary zapasy
1 Bilans otwarcia 0,00 293 956,95 0,00 293 956,95
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
utworzenie odpiséw aktualizujacych w korespondencji
z pozostatymi kosztami operacyjnymi 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencii
z pozostatymi przychodami operacyjnymi 0,00 0,00 0,00 0,00

b wikorzistanie odiiséw 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych zapasy w okresie od 1.01.2016 do 31.12.2016

Odpisy Odpisy Odpisy Razem odpisy
aktualizujace aktualizujace aktualizujace aktualizujace
materiaty wyroby gotowe towary zapasy
1 Bilans otwarcia 0,00 1379 932,00 0,00 1379 932,00
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
a  Utworzenie odpisow aktualizujgcych w korespondencii
z pozostatymi kosztami operacyjnymi 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 1085 975,05 0,00 1085 975,05
4 rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w korespondencii
z pozostatymi przychodami operacyjnymi 0,00 1085 975,05 0,00 1085 975,05

b wikorzistanie odpisow 0,00 0,00
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sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota Nr 10
Naleznosci krotkoterminowe

c

d dochodzone na drodze sidowel 0,00 0,00 0,00 0 0,00 0,00

Naleznosci od jednostek powigzanych, z tego:

z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie splaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, z tego:
z tytutu dostaw i ustug, w tym o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw
publicznoprawnych w nalezno$ciach od
pozostatych jednostek

inne

Stan na 31.12.2017

wartos¢ brutto

3 515 159,28
3 515 159,28
3515159,28
0,00

0,00

43 479 457,46
41090 592,89
41090 592,89
0,00

346 692,09
2042172,48

odpisy
aktualizujace

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5422 825,33
5422 825,33
5422 825,33
0,00

0,00
0,00

wartos¢ netto

3 515 159,28
3 515 159,28
3 515 159,28
0,00

0,00

38 056 632,13
35667 767,56
35667 767,56
0,00

346 692,09
2042 172,48

wartosé
brutto

0,00

0,00

0,00

0

0

44726 729,13
38483 937,42
38 483 937,42
0

744 742,41
5498 049,30

Stan na 31.12.2016
odpisy
aktualizujace
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5129 628,62
5129 628,62
5129 628,62
0,00

0,00
0,00

wartosc¢ netto

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
39 597 100,51
33 354 308,80
33 354 308,80
0,00

744 742,41
5498 049,30
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Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe w okresie od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku
(wg tytutow naleznosci)

b

c

d  przesuniecia miedzi nalezno$ciami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Odpisy
aktualizujace
naleznosci
z tytutu
dostaw i ustug

Bilans otwarcia 5129 628,62
Zwiekszenia 772 143,20
utworzenia odpiséw aktualizujgcych w cigzar

pozostatych kosztéw operacyjnych 772 143,20
utworzenia odpiséw aktualizujgcych w cigzar

kosztéw finansowych 0,00
przesuniecia miedzy nalezno$ciami 0,00
Zmniejszenia 478 946,49
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odniesionych w

pozostate przychody operacyjne 478 946,49
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odniesione w

przychody finansowe 0,00
wykorzystanie odpisow (spisanie naleznosci z

odpisem)

*utworzenie odpisdw wynika z zalegania diuznikow ze splata,

Naleznosci sporne, w kwocie 5,4 min w cato$ci jest objeta odpisem aktualizujgcym.

w tym od jednostek

powigzanych

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Odpisy
aktualizujace
naleznosci
pozostate,
naleznosci z
tytutu podatkow
oraz
dochodzone na
drodze sadowej

w tym od jednostek
powiazanych

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Razem odpisy
aktualizujace
naleznosci
krétkoterminowe
5129 628,62
772 143,20

772 143,20*

0,00
0,00
478 946,49

478 946,49

0,00
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Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe w okresie od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku
(wg tytutow naleznosci)

b

c

d  przesuniecia miedzi nalezno$ciami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Odpisy
aktualizujace
naleznosci
z tytutu
dostaw i ustug

Bilans otwarcia 6170 935,67
Zwiekszenia 215 592,76
utworzenia odpiséw aktualizujgcych w cigzar

pozostatych kosztéw operacyjnych 21559276
utworzenia odpiséw aktualizujgcych w cigzar

kosztéw finansowych 0,00
przesuniecia miedzy nalezno$ciami 0,00
Zmniejszenia 1256 899,81
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odniesionych w

pozostate przychody operacyjne 1229 574,65
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych odniesione w

przychody finansowe 0,00
wykorzystanie odpisow (spisanie naleznosci z

odpisem) 27 325,16

w tym od jednostek

powigzanych

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Odpisy
aktualizujace
naleznosci
pozostate,
naleznosci z
tytutu podatkow
oraz
dochodzone na
drodze sadowej

0,00

w tym od jednostek
powiazanych

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

Razem odpisy
aktualizujace
naleznosci
krétkoterminowe
6170 935,67
215 592,76

215592,76

0,00
0,00
1256 899,81

1229 574,65
0,00

27 325,16
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wedtug wieku wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wiek w dniach Ogotem w wartosci Ogoétem w wartosci

Odpisy aktualizujace

brutto

netto

1  Biezace, z tego: 25994 425,81 0,00 25994 425,81
a od jednostek powigzanych 3515 159,28 0,00 3515 159,28
b od pozostatych jednostek 22 479 266,53 0,00 22 479 266,53
2 Przeterminowane, z tego: 18 611 326,36 5422 825,33 13 188 501,03
a  od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
- do 90 dni 0,00 0,00 0,00
-0d 91 do 180 dni 0,00 0,00 0,00
- od 181 do 360 dni 0,00 0,00 0,00
- powyzej 360 dni 0,00 0,00 0,00
b od pozostatych jednostek 18 611 326,36 5422 825,33 13 188 501,03
- do 90 dni 8678 449,47 0,00 8 678 449,47
-od 91 do 180 dni 1947 963,59 0,00 1947 963,59
- od 181 do 360 dni 2562 087,97 0,00 2562 087,97

- iowiz'ei' 360 dni 5422 825,33 5422 825,33 0,00

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto wedtug wieku wg stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku

Wiek w dniach Ogotem w wartosci Ogotem w wartosci
brutto netto

Odpisy aktualizujace

1  Biezace, z tego: 21632 000,37 0,00 21632 000,37
a od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b od pozostatych jednostek 21632 000,37 0,00 21632 000,37
2 Przeterminowane, z tego: 16 851 937,05 5129 628,62 11722 308,43
a  od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
- do 90 dni 0,00 0,00 0,00
- od 91 do 180 dni 0,00 0,00 0,00
- od 181 do 360 dni 0,00 0,00 0,00
- powyzej 360 dni 0,00 0,00 0,00
b od pozostatych jednostek 16 851 937,05 5129 628,62 11722 308,43
- do 90 dni 7 436 155,86 0,00 7 436 155,86
-0d 91 do 180 dni 1404 897,52 0,00 1404 897,52
- od 181 do 360 dni 1650 963,47 0,00 1650 963,47

- powiz'ej 360 dni 6 359 920,20 5129 628,62 1230 291,58

Powyzsze wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie réznig sie istotnie od wartosci godziwych, zaréwno na dzien 31
grudnia 2017 roku, jak i na dzier 31 grudnia 2016 roku.
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Nota Nr 11

Wykaz istotnych pozycji czynnych rozliczei migdzyokresowych i biernych rozliczei migdzyokresowych, w tym
kwote czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowiacych réznice miedzy wartoscia otrzymanych
finansowych sktadnikow aktywoéw a zobowiagzaniem zaptaty za nie

Czynne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe - inne

Tytut Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016
Optacone z gory koszty finansowe 0,00 439 689,10
Przygotowanie nowych linii produktowych 916 636,39 1833 271,75
Licencje 0,00 0,00
Sie¢ dystrybucii - otworzenie punktéw Platyna 4 996 546,33 7 302 645,01
Badania marketingowe 143 576,64 0,00
Koszty wizualizacji 160 190,22 0,00
Otwarcie ogrodkéw wystawowych 885 278,27 920 251,63

Czynne krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1 Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4761171,12 5391 665,21
Optacone z gory koszty ustug 0,00 468 955,95
Optacone z gory koszty finansowe 0,00 306 720,21
Ubezpieczenia 389 488,34 351 423,36
Reklama / badania marketingowe 187 420,08 0,00
Prenumeraty / Abonamenty 0,00 71 921,66
Ogtoszenia 0,00 81416,50
Przygotowanie nowych linii produktowych 916 635,36 916 635,36
Licencje do 1 roku 120 416,70 0,00
Sie¢ dystrybuciji - otworzenie punktow Platyna 2 306 098,68 2 306 098,68
Ogrodki wystawowe 625011,48 380 855,20
Koszty wizualizacji 75782,40 311 754,98
Pozostate 140 318,08 195 883,31

2 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

Bierne rozliczenia miedzyokresowe - inne

Stan na Stan na
31.12.2017 31.12.2016
Krotkoterminowe 22 274,16 0,00
Dtugoterminowe 488 564,88 361 870,25
Srodki trwate otrzymane nieodptatne 82 975,84 79 810,12
- Zaliczki 0,00 238 666,89
- Otrzymane dotacje 405 589,04 0,00

- Srodki trwate otrzymane nieodptatne 0,00 43 393,24
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Nota Nr 12
Dane o strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych
KAPITAL AKCYJNY (ZAKLADOWY) Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,01 zt
Wartos¢ emisji

Prawo do
Liczba akcji wg wartosci Data rejestracji dywidendy
nominalnej (od daty)

A zwykle brak 50 000 000 500 000,00  wkfad pienigzny 14.12.2010 14.12.2010

Liczba akc'li razem 50 000 000

Struktura wlasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji

Rodzaj
uprzywilejowania

Sposob pokrycia

Serial emisja Rodzaj akcji kapitatu

Udziat % w kapitale Udziat % w liczbie Udziat w ogélnej
zaktadowym glosow liczbie glosow na WZA

Akcjonariusz llos¢ akcji

Glaspin Consultants Limited i Lybet Limited* 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
OFE Nationale Nederlanden 5185109 10,37% 5185109 10,37%
PKO BP BANKOWY OFE 4916 676 9,83% 4916 676 9,83%
Fundusze ESALIENS 4740219 9,48% 4740219 9,48%
Pozostali Akcjonariusze 20129 377 40,26% 20129 377 40,26%

RAZEM 50000 000,00 100,00% 50 000 000,00 100,00%

*podmiot zalezny od T. Lehmann (cztonek Zarzadu), . Gronostaj (cztonek Zarzadu), J. Gabrielczyk (Czionek Rady Nadzorczej)
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Nota Nr 13

Propozycje co do podziatu zysku lub pokrycia za rok obrotowy — strate roku 2017 Zarzad Spétki proponuje pokry¢ z
zyskow kolejnych okresow.

Zysk roku 2016 zostat przekazany na kapitat zapasowy.

Strata lat ubiegtych, powstata w wyniku korekt lat ubiegtych, Zarzad Spétki proponuje pokry¢ z zyskéw kolejnych
okresow.

Nota Nr 14
Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu,
rozwigzaniu i stanie koncowym

Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017
roku

Lp. Tytut dtugoterminowe krotkoterminowe RAZEM

1 Bilans otwarcia 211 448,18 110 392,14 321 840,32

2 Utworzenie rezerw (tytuly) 319 322,00 131 347,51 450 669,51

, lezewana Swiadczenia emerytalne i 319 322,00 5 650,28 324 972,28
rentowe

b rezerwa na $wiadczenia urlopowe 0,00 125 697,23 125 697,23

3 Rozwigzania rezerw 217 098,46 110 392,14 327 490,60

5 lezewana Swiadczenia emerytalne i 217 098,46 0,00 217 098,46
rentowe

b rezerwa na $wiadczenia urlopowe 0,00 110 392,14 110 392,14

Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00

Zmiany w stanie rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016
roku

. dlugoterminowe krétkoterminowe
1 Bilans otwarcia 128 103,41 88 265,78 216 369,19
2 Utworzenie rezerw (tytuty) 211 448,18 110 392,14 321 840,32
a rezerwa na $wiadczenia emerytalne 211 448,18 5650,28 217 098,46
b rezerwa na $wiadczenia rentowe 0,00 0,00 0,00
¢ rezerwa na Swiadczenia posmiertne 0,00 0,00 0,00
d rezerwa na $wiadczenia urlopowe 0,00 104 741,86 104 741,86
3 Rozwigzania rezerw 128 103,41 88 265,78 216 369,19
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00

Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej 0,00 0,00 0,00

Zmiany w stanie pozostatych rezerw w okresie od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia 2017 roku - nie dotyczy.

Zmiany w stanie pozostatych rezerw w okresie od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku

Lp. Tytut dtugoterminowe krotkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia 384 661,00 0,00 384 661,00
2 Utworzenie rezerw 0,00 0,00 0,00
3 Rozwigzania rezerw 384 661,00 0,00 384 661,00
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00

Zmiana prezentacji rezerwy urlopowej 0,00 0,00 0,00



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota Nr 15
Podziat zobowigzan wedfug pozycji bilansu, o pozostatym od dnia bilansowego, przewidywanym umowa okresie spfaty
Stan na 31.12.2017 Stan na 31.12.2016 dane przeksztatcone
Lp. Tytut wedtug pozycji bilansu powyzej 1roku powyzej3lat powyzej5 powyzej 1roku  powyzej3lat powyzej5
do 3 lat do 5 lat lat do 1 roku* do 3 lat do 5 lat lat
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki
2 Wobec pozostatych jednostek 106 195 474,11 4 948 195,51 0,00 0,00 108 254 899,68 5644 187,02 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 96 471 277,89 0,00 0,00 0,00 99834477,28 0,00 0,00 0,00
b inne zobowigzania finansowe, w tym z
tytutu leasingu finansowego 178377493 4948 195,51 0,00 0,00 2291176,89 5644 187,02 0,00 0,00

C Zobowiizania z titum faktorin(l;u 7940 421,29 0,00 0,00 0,00 612924551 0,00 0,00 0,0

Zobowigzania finansowe wedfug tytutow

Stan na 31.12.2016 w tym kwota
S NERINPA Dane przeksztalcone W tym kwota wyceny wyceny

odniesiona odniesiona
na kapitat w ciezar
kwota z aktualizacji wyceny wyniku
finansowego

Rodzaj zobowigzania

1 Zobowiazania finansowe

przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Pozostate zobowigzania finansowe 109 822 629,25 111 686 147,03 0,00 0,00
zobowigzania leasingowe 5410 930,07 5722 424,24 0,00 0,00
kredyty i pozyczki 96 471 277,89 99 834 477,28 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu faktoringu 7940 421,29 6 129 245,51 0,00 0,00

3 Instrumenty zabezpieczajace o wartosci godziwej ujemne;j 1321 040,37 2212 939,66 934 033,64 0,00

IRS - zabezpieczenie zamiani stép procentowich 1321 040,37 2212 939,66 934 033,64 0,00

54



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Wykaz zobowigzan bilansowych na dzien 31 grudnia 2017 roku

Nazwa Wartos¢ Czesc Czesc Termin Warunki
Lp. Rodzaj kredytu ; Kwota umowna zobowiazania na . eS¢ €S wygasniecia oprocentowania na Zabezpieczenie splaty
bankul/pozyczkodawcy dzien krétkoterminowa  dlugoterminowa e
zien 31.12.2017 roku umowy dzien bilansowy
1 Kredytinwestycyiny DoVl SA0r2SGB 75 009 00,00 5460000000 54600 000,00 0,00 30.00.2019 Zmienne weksel wiasny in blanco
hipoteka umowna na nieruchomosci
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci
2 Kredyt inwestycyjny ~ MBANK SA 18 700 000,00 11687 500,00 11687 500,00 0,00 20.10.2022 zmienne hipoteka umowna na nieruchomosci
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach
i urzadzeniach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci
3 Efzdg;y"rvnra"h“”k“ MBANK SA 6 500 000,00 637382397 637382397 0,00 23.11.2018 zmienne hipoteka umowna na nieruchomosci
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci
4 Kredtwrachunku 6 gank sa 15,000 000,00 1483793373 1483793373 0,00 31012019 zmienne  £3StaW rejestrowy na srodkach trwalych, maszynach
biezacym i urzadzeniach
Zastaw rejestrowy na zapasach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci
($rodkéw trwatych oraz zapasow)
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekugji
5 ;fquygy";’nrac"“”k“ PKO BP SA 10,000 000,00 932210468 932210468 0,00 31.01.2019 zmienne weksel wlasny in blanco
umowne prawo potracania wierzytelnosci PKO BP z
tytutu limitu z wierzytelno$cig posiadacza rachunku
bankowego wobec PKO BP
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach
i urzadzeniach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci
6 Odsetki od kredytu pobrane w styczniu 2018

89 604,65 89 604,65 0,00

7 Prowizja od kredytow i439 689,14i i439 689,14i 0,00
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Wykaz zobowigzan bilansowych na dzien 31 grudnia 2016 roku

o . Warunki
Wartos$¢ » o Termin :
Lp Rodzaj kredytu/pozyczki N?zwa Kwota umowna zobowiazania na . s e wygasniecia oprocentow'anla Zabezpieczenie splaty
: banku/pozyczkodawcy ot krétkoterminowa diugoterminowa na dzien
dzien 31.12.2016 roku umowy :
bilansowy
1 Kredytinwestycyjny gﬁn\ﬁ’gﬁ SA0razSGB 74 400 000,00 62 400 000,00 62 400 000,00 000 30092019 Zmienne weksel wlasny in blanco
hipoteka umowna na nieruchomosci
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci
2 Kredyt inwestycyjny MBANK SA 18 700 000,00 14 025 000,00 14025 000,00 0,00 20.10.2022 zmienne hipoteka umowna na nieruchomosci
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,
maszynach i urzadzeniach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci
3 Effg%racmnku MBANK SA 6 500 000,00 3300 364,60 3309 364,60 000 23412017 zmienne hipoteka umowna na nieruchomosci
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
nieruchomosci
4 Kredytwrachunku ING BANK SA 15,000 000,00 11231 416,37 11231 416,37 000  28.11.2017 zmienne Zastaw rejestrowy na srodkach trwalych,
biezacym maszynach i urzadzeniach
Zastaw rejestrowy na zapasach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci
($rodkéw trwatych oraz zapasow)
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekuciji
5 Eifzdgct;:nmh““k“ PKO BP SA 10 000 000,00 6 674 234,65 6 674 234,65 000 29122017 Zmienne weksel wlasny in blanco
Kredvt obrotow umowne prawo potracania wierzytelnosci PKO
recyt obrotowy PKO BP SA 2000 000,00 1997 050,91 1997 050,91 0,00 BP z tytutu limitu z wierzytelnoscig posiadacza
nieodnawialny
rachunku bankowego wobec PKO BO
Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,
maszynach i urzadzeniach
cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci
7 Odsetki od kredytu pobrane w styczniu 2017 197 410,75 197 410,75
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Spotka w ramach posiadanych uméw kredytowych zobowigzana jest do przestrzegania m.in szeregu wskaznikow
finansowych zwigzanych z biezacq sytuacjq finansowg Spotki. Dostepnos¢ finansowania uzalezniona jest spetniania
wymogow tych wskaznikow na kolejne dni bilansowe.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, w efekcie ujecia m.in korekt wyceny zapaséw i innych korekt wptywajacych na zyski z lat
ubiegtych Spétka nie speita wskaznikow finansowych w nastepujacych bankach:

- BZ WBK SA
- ING Bank SA
- MBANK SA
-PKOBO SA

Niedopetnienie w/w wskaznikéw zaskutkowato zaklasyfikowaniem catosci diugu z tyt. kredytow i pozyczek bankowych do
pozycji zobowigzan krotkoterminowych.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017, jak i na dzien 31 grudnia 2016 Spdtka byta strong umowy faktoringowej z PKO
Faktoring S.A. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony. Przyznany limit finansowania to 15 min zt. Umowa jest
umowa faktoringu z regresem.

Nota Nr 16
Instrumenty finansowe zabezpieczajace

16.1 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym, w tym dotyczace zabezpieczenia podstawowych
rodzajow planowanych transakcji oraz uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan

Spotka $wiadomie i w sposdb odpowiedzialny zarzadza ryzykiem finansowym w oparciu o opracowane i przyjete do
stosowania polityki zarzadzania ryzykiem finansowym. Cato$ciowe i spdjne z procesami biznesowymi zarzadzanie
ryzykiem pozwala na identyfikowanie i zarzadzanie zalezno$ciami pomiedzy ponoszonym ryzykiem a poziomem
mozliwego do osiggniecia dochodu. Intencjg zarzadzajacych ryzykiem w spéice nie jest catkowita eliminacja zagrozen
wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikow ryzyka, lecz to, by zagrozenia te nie przekraczaty
ustalonych i zatwierdzonych wczesniej bezpiecznych pozioméw.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby maksymalnie ograniczy¢
wrazliwos¢ przeptywdw finansowych Spétki na zmieniajace sig czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztow
finansowych i kosztdw zabezpieczenia w ramach przeprowadzanych transakcji z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktdrych korzysta Spotka, nalezg kredyty
bankowe i pozyczki, faktoring, umowy leasingu i umowy dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pienigzne i lokaty. Gtéwnym
celem wykorzystania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$ci Spétki. Spotka,
ze wzgledu na charakter swoich procesow biznesowych, posiada i wykorzystuje rowniez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Spotka zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty internal rate swap
(IRS). Celem tych transakciji jest ciagte zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej powstajacym w toku dziatalnosci Spotki i
wynikajacym z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Przyjeto, iz zarzadzanie ryzykiem jest odpowiedzialno$cig kazdego pracownika. Zarzady weryfikujg, uzgadniajg i
zatwierdzajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka, pracownicy znaja ryzyka wystepujace w ich obszarach
dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzadzanie ryzykiem. Spdtka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.
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Ryzyko stopy procentowe;

Spotka narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku z pozyskiwaniem kapitatéw obcych oprocentowanych
zmienng stopg procentowa.

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Spétke sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywow pienieznych.
Zabezpieczenie przeptywéw pienieznych pozwala wyeliminowa¢ zmienno$¢ w przysztych przeptywach pienieznych
wynikajaca z ryzyka zmiany stop procentowych, ktéra mogtaby wptywaé na rachunek zyskéw i strat. Spotka ma zawarty,
transakcije terminowg w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej dla dtugoterminowego kredytu
inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana. Instrumenty pochodne uzywany przez Spétke to swap procentowy — pozycja
zabezpieczajaca.

Ryzyko kredytowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Na nalezno$ci nieuregulowane powyzej 365 dni tworzy sie odpis aktualizujgcy w oparciu o szacunkowe kwoty
nieciggalnych naleznoci z tytutu sprzedazy wyrobéw oraz towaréw, na podstawie doSwiadczenia z przesziosci oraz
analizy sytuacji finansowej poszczegolnych kontrahentow.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujgcym
nieciggalne naleznosci wtasciwy dla naleznosci handlowych Spotki.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktore bytyby uznane za niesciggalne.

Maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe odzwierciedla warto$¢ bilansowa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug.
W ocenie Spotki w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z uwagi na
zroznicowang baze odbiorcow.

Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN i CZK/PLN, przede wszystkim w zwigzku z transakcjami
zwigzanymi z zakupem surowcéw od podmiotéw zagranicznych. Polityka zabezpieczania Spdtki przed ryzykiem
walutowym, minimalizujaca wptyw wahan kursow walutowych, jest ustalana okresowo. Akceptowalny poziom ekspozycii
walutowej jest wynikiem analizy ryzyka dla otwartej pozycji w danej walucie przy uwzglednieniu oczekiwan rynkow
finansowych co do ksztattowania sie kursow walutowych w okre$lonej perspektywie czasu.

Ryzyko zwigzane z ptynnos$cig

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w Spoétce, polega na zapewnieniu Srodkéw finansowych
niezbednych do wywigzywania si¢ Spotki ze zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardzie;
atrakeyjnych zrodet finansowania. Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie¢ na szczegétowej analizie, planowaniu i
podjeciu odpowiednich dziatan w obszarach: inwestycji w aktywa trwate, kapitatu pracujacego, zadtuzenia finansowego
netto.

Spétka utrzymuje rownowage pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Takie
wykorzystanie zrédet finansowania pozwala na zarzadzanie ryzykiem ptynnoéci i skutecznie minimalizuje jego negatywne
skutki materializacji.

16.2 Zabezpieczenie planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania

Zyski lub straty odroczone

Opis zabezpieczanej Przewidywany okres Opis instrumentu Przewidywany

pozycji do jej zajscia zabezpieczajacego Kwota termin uznania
ich za przychody
lub koszty
kredyt dtugoterminowy wrzesien 2019 IRS - zabezpieczenie  -1321 040,37 wrzesien 2019
stopy procentowej
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16.3 Zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, zaréwno bedacych pochodnymi
instrumentami finansowymi jak i aktywami lub zobowigzaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania
przeptywow pienieznych odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Kwoty odpisane z Kwoty odpisane z kapitatu

Kwoty zyskéw i strat z wyceny instrumentu kapHtalu (funduszu)z (unduszu) 2 aktualizacj
zabezpieczajacego odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny i

aktualizacji wyceny zaliczone do

wyceny i dodane do ceny
nabycia lub inaczej ustalonej
wartosci poczatkowej
sktadnika aktywow lub
zobowiazan powstatych w
wyniku realizacji
zabezpieczonej transakcji
0,00 1321 040,37* 0,00 0,00

przychoddéw lub
kosztow finansowych

Zwiekszenia kapitatu Zmniejszenia kapitatu okresu
sprawozdawczego

* kwota wykazana w kapitale z aktualizacji wyceny zostata skorygowana o podatek odroczony

Spotka zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen od 1 stycznia 2016 roku, w zwigzku z nieefektywnoscig
ustanowionego zabezpieczenia.

W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku byta koniecznosci ujecia w sprawozdaniu z catkowitych dochodow kwot z
tytutu nieefektywnosci zabezpieczen. Skumulowana kwota za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2017 roku
wyniosta 168 ty$ zt.

Nota Nr 17

taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarancji i poreczen, takze
wekslowych, nie wykazanych w bilansie, ze wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz
charakteru i formy tych zabezpieczen; odrebnie nalezy wskaza¢ informacje dotyczace zobowigzan warunkowych
w zakresie emerytur i podobnych Swiadczen oraz wobec jednostek powiazanych i stowarzyszonych

— nie wystapity.
Nota Nr 18

taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru i formy tych
zabezpieczen — opisano w nocie 15.

Nota Nr 19

W przypadku gdy sktadniki aktywow niebedace instrumentami finansowymi sa wyceniane wedtug wartosci
godziwej: (a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej; (b) tabele zmian w kapitale z aktualizacji
wyceny; (c) dla kazdej kategorii sktadnika aktywow niebedacego instrumentami finansowymi — warto$ci godziwa
wykazana w bilansie, jak rowniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do przychoddéw lub kosztéw
finansowych lub odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym

Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2017 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystapity aktywa niebedace
instrumentami finansowymi, ktore bytyby wycenione wedtug wartosci godziwe;j.
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Nota Nr 20
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw - struktura rzeczowa

1.01.-31.12.2017 1.01.-31.12.2016

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow (struktura

rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym: 245835 438,20 247 879 047,78
- sprzedaz wyrobéw gotowych 242 920 618,85 244 271 844,15
W tym do jednostek powigzanych 14 530 765,25 11 482 463,03
- sprzedaz ustug 2914 819,35 3607 203,63
W tym do jednostek powigzanych 3444 311,66 2721 754,89

2 Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

(struktura rzeczowa - rodzaje dziafalnosci), w tym: 37 996 447,26 30663 813,05
- towary 37763 562,82 30 417 156,69
W tym do jednostek powigzanych 0,00 0,00
- materiaty 232 884,44 246 656,36

W tim do jednostek iowiizanich 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw - struktura terytorialna

. 1.01.-31.12.2017 1.01.-31.12.2016
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 245 835 438,20 247 879 047,78
- kraj 245 132 568,43 247132 770,72
- zagranica 702 869,77 746 277,06
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 37 996 447,26 30663 813,05
- kraj 37 945 398,21 30 557 591,68
- zai;ranica 51 049,05 106 221,37
Nota Nr 23
Przychody finansowe

Przychody z odsetek za 2017 rok

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane

Rodzaj aktywoéw Odsetki naliczone .
i zrealizowane  do 3 miesiecy °d.3 (!o 1 powyzej
miesiecy 12 miesiecy
1 Dtuzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Naleznoci 22762,35 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Srodki pienigzne 765,20 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
5 Inne aktywa 0,00 0,0 0,0 0,0

- w tym odsetki od aktywow objetych

odpisem aktualizui'icim 0,00 0,00 0,00 0,00

60



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Przychody z odsetek za 2016 rok

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki naliczone lecz nie zrealizowane

Rodzaj aktywow Odsetki naliczone d3 do 12 L
i zrealizowane  do 3 miesiecy o8 9 69 powyze)
miesiecy 12 miesiecy
1 Dtuzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Udzielone pozyczki 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00
3 Naleznoci 126 425,91 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Srodki pienigzne 3518,85 0,00 0,00 0,00
- w tym odsetki od aktywow objetych
odpisem aktualizujgcym 0,00 0,00 0,00
5 Inne aktywa 0,0 0,0 0,0

- w tym odsetki od aktywow objetych

odiisem aktualizui'icim 0,00 0,00 0,00

Dywidendy i udzialy w zyskach

. 1.01.-31.12.2017 1.01.-31.12.2016
1 Libet 2000 Sp. z 0.0. 4101 864,31 7606 622,69

2 Baumabrick Si. Z0.0. 3917 859,92 2582 427,24

Aktualizacja wartosci inwestycji - nie dotyczy
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Nota Nr 24
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek za 2017 rok
Koszty z tytutu odsetek w danym roku obrotowym
Odsetki naliczone lecz nie zaptacone
od 3 do 12 powyzej 12
miesiecy miesiecy

Rodzaj zobowiazania Odsetki naliczone i
zaptacone do 3 miesiecy

1 Zobowigzania przeznaczone

do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
9 Pozostate zobowigzania 5526 218,09

krotkoterminowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 4 556 383,69 0,00 0,00 0,00
b dfuzne papiery wartoSciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
. zobowigzania finansowe 278 001,32

inne 0,00 0,00 0,00
d zobowigzania z tytutu 341 775,10

dostaw i ustug 0,00 0,00 0,00
o inne zobowigzania 350 057,98

krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Koszty z tytutu odsetek za 2016 rok (dane przeksztatcone)

Koszty z tytutu odsetek w danym roku obrotowym

Odsetki naliczone lecz nie zaptacone

od 3 do 12 powyzej 12
miesiecy miesiecy

Rodzaj zobowigzania Odsetki naliczone i
zaplacone do 3 miesiecy

1 Zobowigzania przeznaczone

do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
9 Pozostate zobowigzania

krétkoterminowe, w tym: 5409 433,54 197 410,75 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 4767 751,38 197 410,75 0,00 0,00
b dtuzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c zobowigzania finansowe

inne 421751,10 0,00 0,00 0,00
d zobowigzania z tytutu

dostaw i ustug 154 706,95 0,00 0,00 0,00
o inne zobowigzania

krétkoterminowe 65 223,11 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja warto$ci inwestyciji - nie dotyczy.

Inne koszty finansowe

1.01.-31.12.2017 1.01.-31.12.2016
1 Utworzenie rezerw 0,00 0,00
2 Pozostate, w tym: 731 932,68 727 745,30
a  prowizje od faktoringu oraz kredytu 448 908,15 487 719,74
b nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad dodatnimi 0 240 025,56
¢ Rozliczenie nieefektywnosci IRS 167 912,42 0,00

d Stratana sirzedaii wierzitelnoéci 115112,11 0,00
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Nota Nr 25

Pozostate przychody operacyjne

1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Srodkow trwatych i Srodkdw trwatych w budowie
inwestycji

2 Dotacje

3 Pozostate, w tym:
odpis ujemnej wartosci firmy*
rozwigzanie rezerw pozostatych
rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci
rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych Srodki trwate i Srodki trwate
w budowie
rozwigzanie rezerwy na wyroby gotowe
odszkodowania
spisane zobowigzania
zwrot kosztéw sadowych
réznice inwetaryzacyjne
pozostate

RAZEM

*odpis jak opisane we wczes$niejszych notach

Pozostate koszty operacyjne

1.01.-31.12.2017
1087 843,42
334 881,93
752 961,49
4259,34
10 099 177,14
9519 879,84
14 172,72
208 978,65

0,00

0,00

207 790,42
0,00

0,00

0,00

148 355,51
11191 279,90

1.01.-31.12.2016
41770,45
41770,45
0,00
0,00
14 934 195,23
9519 879,84
384 661,00
1229 574,65

14 172,72
1085 975,05
0,00

1358 002,70
89 378,25
262 756,96
989 794,06
14 975 965,68

1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2 Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych
Srodkéw trwatych i srodkdw trwatych w budowie
nalezno$ci

3 Pozostate, w tym:
spisane naleznosci

kary
koszty sadowe i egzekucyjne
pozostate
RAZEM
Nota Nr 26

1.01.-31.12.2017
9 083,92
772143,20
269 389,83
502 753,37
262 578,50
0,00
89 097,69
139 459,33
34 021,48
1034 721,70

1.01.-31.12.2016

0,00

243 694,76
28 102,00
215592,76
126 249,59
10 853,82
0,00

35 929,60
79 466,17
369 944,35

Informacje o przychodach i kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do

zaniechania w roku nastepnym - nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
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Nota Nr 27
Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym brutto

1.01.-31.12.2016
dane 1.01.-31.12.2016

przeksztatcone dane
1.01.-31.12.2017 retrospektywnie opublikowane
-11 584 395,69 2007 690,07 3 896 805,89

1 Zysk brutto

amortyzacja $rodkdw trwatych 16 081 912,84 3479 667,26 3303 667,26
koszty reprezentacii 77 913,25 235 205,55 235 205,55
PFRON 252 736,00 374 191,00 374 191,00
utworzenie rezerw 1590 216,34 320 334,62 320 334,62
odsetki od kredytéw pobrane w styczniu
kolejnego roku 350 057,98 197 410,75 197 410,75
odsetki budzetowe oraz od faktoringu 1278 616,18 65 223,11 65 223,11
wycena do warto$ci godziwej IRS 167 912,42 0,00 0,00
nieoptacone sktadki spoteczne 1278616,18 399 352,51 399 352,51
korekta kosztu wytworzenia 14 479 901,33 2 237 457,39 0,00
ozostate 657 235,69 502 444,67 502 444,67
zaptacone przeterminowane faktury 0,00 -4713011,93 -4713011,93
zaptacone odsetki od kredytow -197 410,75 -222 085,16 -222 085,16
sktadki spoteczne wyptacone z poprzedniego
okresu -399 352,51 -831 731,50 -831 731,50
zai%acona cziéé kaiita’fowa rat Ieasiniowich -2 278 967,70 -524 341,00 0,00
odpis ujemnej wartosci firmy -9519 879,84 -9519 879,84 -9519 879,84
dywidenda -8019 724,23 -10 189 049,93 -10 189 049,93
rozwigzanie rezerw 673 781,93 -2412 337,92 -2412 337,92
rozwigzanie rezerwy na gwarancje 0,00 -384 661,00 -384 661,00

ozostate -96 883,92 -20 328,80 -20 328,80

rozliczenie strat lat ubiegtych 2166 105,46 0,00 0,00
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Nota Nr 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota réznicy przejsciowej Aktywa z tytulu Kwota réznicy przejsciowej Akt);\gl: azt It()l/jtu’fu
. e o podatku
na 31.12.2017 d ksztat

ane przeksztatcone

1 Odniesionych na wynik finansowy 25404 212,09 4 826 800,30 25 650 598,60 487361373
- Odpis Aktualizujacy naleznosci 5422 825,33 19% 1030 336,81 372981745 19% 708 665,32
- Odpis Aktualizujacy $rodki trwate 367 602,96 19% 69 844,56 112 385,85 19% 21 353,31
- Odpis Aktualizujacy zapasy 293 956,95 19% 55 851,82 293 956,95 19% 55 851,82
- Niezaptacone odsetki od kredytow 222 880,57 19% 42 347,31 197 410,75 19% 37 508,04
- Rezerwa na zobowigzania 818 073,14 19% 155 433,90 321 840,32 19% 61 149,66
- Niewyptacone narzuty ptacowe 1278 616,18 19% 242 937,07 399 352,51 19% 75 876,98
- Wycena instrumentéw zabezpieczajacych IRS 167 912,42 19% 31903,36 0,00 19% 0,00
- Strata podatkowa 16 832 344,54 19% 3198 145,46 18 998 450,00 19% 3609 705,50
Leasing 0,00 19% 0,00 1597 384,77 19% 303 503,11

2 Odniesionych na kapitat wiasny 1153 127,95 219 094,31 2212 939,66 420 458,54

Wycena instrumentéw zabezpieczajacych IRS 1153 127,95 19% 219 094,31 2212 939,66 19% 420 458,54
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Zmiany w stanie aktywow z tytutu podatku odroczonego w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku

Lp. Tytut Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy
1 Bilans otwarcia 4990 569,15 0,00
Korekty retrospektywne 303 503,12 0,00
Bilans otwarcia - po korekcie 5294 072,27 0,00
Zwiekszenia 0,00 0,00

a  w korespondencji z wynikiem finansowym 0,00 0,00
- utworzenie aktywéw 0,00 0,00

- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00

b w korespondencii z kapitatami 0,00 0,00
- utworzenie aktywow 0,00 0,00

- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
Zmniejszenia 248 177,66 0,00

w korespondenciji z wynikiem finansowym 46 813,44 0,00

- rozwigzanie aktywow 46 813,44 0,00

- korekta z tytutu zmiany stawki 0,00 0,00

- rozwigzania odpisu aktualizujacego 0,00 0,00

b w korespondencii z kapitatami 201 364,23 0,00
- rozwigzanie aktywow 201 364,23 0,00

- korekta z tytutu zmiany stawki 0,00 0,00

- rozwiizania odiisu aktualizuliceio 0,00 0,00

Zmiany w stanie aktywow z tytutu podatku odroczonego w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku - dane opublikowane

. Wartos¢ brutto Odpis aktualizujacy
1 Bilans otwarcia 3123 192,46 0,00

2 Zwigkszenia 211919718 0,00
a w korespondencji z wynikiem finansowym 2 119 197,18 0,00
- utworzenie aktywow 2119197,18 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
b w korespondenciji z kapitatami 0,00 0,00
- utworzenie aktywow 0,00 0,00
- utworzenie odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 251 820,47 0,00
w korespondenciji z wynikiem finansowym 0,00 0,00
- rozwigzanie aktywow 0,00 0,00
- korekta z tytutu zmiany stawki 0,00 0,00
- rozwigzania odpisu aktualizujacego 0,00 0,00
b w korespondencji z kapitatami 251 820,47 0,00
- rozwigzanie aktywow 251 820,47 0,00
- korekta z tytutu zmiany stawki 0,00 0,00

- rozwiizania odpisu aktualizu'iicecl;o 0,00 0,00

Uzasadnienie przyczyny dokonania odpisoéw aktualizujacych wartosci aktywow z tytutu podatku odroczonego
oraz jego wysokosci — nie wystapity.

66



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Kwota réznicy Kwota réznicy
przejsciowej Rezerwaz  przejsciowej Rezerwa z
Tytut dodatnich réznic tytutu podatku tytutu podatku

Lp. przejsciowych stan na stawka odroczonego stan na stawka  odroczonego

31.12.2017 podatku na31.12.2017  31.12.2016 podatku  na 31.12.2016

Odniesionych na wynik

1 finansowy 44 270 406,04 8411377,15 56 166 976,22 10 671 725,48
réznica w wartosci podatkowej
i bilansowej $rodkow trwatych 43 355 791,07 19%  8237600,30 56 166 976,22 19% 1067172548
leasing 785 824,73 19% 149 306,70 0,00 19% 0,00
bonusy przychodowe 128 790,24 19% 24 470,15 0,00 19% 0,00

Odniesionych na kapitat

2 wIasni 0,00 19% 0,00 0,00 19% 0,00

Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku

Lp. Tytut Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 10 671 725,48
2 Zwiekszenia 0,00
a w korespondencji z wynikiem finansowym 0,00

- utworzenie rezerwy 0,00
- rozliczenie nabycia 0,00
b w korespondencji z kapitatami 0,00
3 Zmniejszenia 2 260 348,32
a w korespondencji z wynikiem finansowym 2 260 348,32
b w korespondenciji z kapitatami 0,00

Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego od 1.01.2016 roku do 31.12.2016 roku

Lp. Tytut Wartos¢ brutto

1 Bilans otwarcia 11 011 279,67
2 Zwiekszenia 0,00
a  w korespondenciji z wynikiem finansowym 0,00

- utworzenie rezerwy 0,00
b w korespondencii z kapitatami 0,00
3 Zmniejszenia 339 554,17
a  w korespondencji z wynikiem finansowym 339 554,17
b w koresiondencii z kaiita’fami 0,00

Nota Nr 29

Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodow lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub ktére wystapity
incydentalnie — nie dotyczy.
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Nota Nr 30
Koszt wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktore powiekszyty koszt
wytworzenia srodkow trwatych w budowie w roku obrotowym

Spotka w 2017 nie wytwarzata Srodkéw trwatych we wiasnym zakresie.
Nota Nr 31

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa trwate (odrebnie nalezy
wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska)

poniesione planowane
w biezacym okresie  do poniesienia
1 Naktady na niefinansowe aktywa trwate 18 234 130,63 13 500 000,00
a w tym na ochrong srodowiska 0,00 0,00
Nota Nr 32
Kursy przyjete do wyceny aktywow i pasywéw w walutach obcych
Lp. Tytut 31.12.2017 31.12.2016
1 kurs EUR/PLN 41709 4,4240

Do wyceny transakcji ujetych w rachunku zyskow i strat zastosowano kursy wymiany walut obowigzujace na dzien
dokonania transakcji zgodnie z zasadami opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Nota Nr 33
Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw pienieznych.

Lp. 1.01.-31.12.2017 1.01.-31.12.2016
Srodki pieniezne 1213 342,96 4929 046,76

1 Srodki pieniezne w banku 1213 342,96 4929 046,76
2 Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
3 Lokaty bankowe 0,00 0,00
4 Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
Ekwiwalenty srodkow pienieznych 0,00 0,00
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Wyjasnienie przyczyn znaczacych réznic pomiedzy zmianami stanu niektérych pozycji w bilansie oraz zmianami
tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywoéw pienieznych:

1.01.-31.12.2016
Dane 1.01.-31.12.2016

przeksztatcone Dane

1.01.-31.12.2017 retrospektywnie opublikowane

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
wykazane
w rachunku przeptywow pienieznych wynikaja

z nastepujacych pozyc;ji: 0,00 0,00 0,00
- roznice kursowe z wyceny $rodkéw pienieznych 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 2842 409,40 -4911 209,64 5223 887,80
skladajq sie z:

- odsetki otrzymane od udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
- odsetki zaptacone od kredytow 4 556 383,69 4767 751,38 4767 751,38
- odsetki naliczone od kredytow i pozyczek 89 604,65 197 410,75 197 410,75
- odsetki od leasingu i faktoringu 531 326,49 312 678,16 0,00
- otrzymana dywidenda -8 019 724,23 -10 189 049,93 -10 189 049,93
gsnlf I((:tzr.alta) z dziatalnosci inwestycyjnej 1087 843,42 41 770,45 4177045
; nzNygs*; c(ﬁtrata) ze zbycia rzeczowych aktywow 1087 843.42 4177045 4177045
i;“z';g‘l‘ naleznosci wynika z nastepujacych 1974 690,90 5 352 677,02 5 352 677,02
- Zmiana stanu. naleznosci krotkoterminowych -1 974 690,90 5352 677,02 5 352 677,02
wynikajaca z bilansu

- korekta 0 zmiane stanu nalezno$ci z tytutu 0,00 0,00 0,00
odsetek

Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw, wynika 3231 979,16 2755270,76 2755270,76
z nastepujacych pozyc;ji:

- Zmiana st’ang zo.boquan krotkoterminowych 51 687 730,37 1554 119,05 1554 119,05
bez kredytéw i pozyczek

- korekta 0 zmiane stanu kredytow -48 436 800,61 0,00 0,00
- korekta 0 Zmiang sFanu Ieasmgow oraz 507 401,96 0,00 0,00
zobowigzan z tytutu instrumentéw finansowych

- korekta 0 zmiang stanu zobowigzan 484 946,73 1201 151,71 1201 151,71
inwestycyjnych

- inne korekty -41 405,82 0,00 0,00
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych,

wynika 3571 732,67 717 134,62 816 759,52
z nastepujacych pozyciji:

- Zzmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

krotkoterminowych (aktywa) i dtugoterminowych 4272 301,40 857 118,15 956 743,05
(aktywa)

- zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 148 968,79 111 836,94 111 836,94
(pasywa)

- zmiana stanu aktywa na podatek odroczony od

réznic odniesionych na kapitat z aktualizacii 0,00 -251 820,47 -251 820,47
wyceny

al;:)arcejli(ta 0 zwigkszenie RMB z tytutu wptywu 409 848,38 0,00 0,00
- Zmiana prezentacji prowizji od kredytow -439 689,14 0,00 0,00
2‘; wartosc pozycji "inne korekty" skfadaja 9264 662,73 -9 534 052,56 9 534 052,56
- odpis ujemnej wartosci firmy -9519 879,84 -9519 879,84 -9519 879,84
- rozwigzanie odpisu na $rodki trwate 255 217,11 -14172,72 -14 172,72
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Nota Nr 34
Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Wyszczegolnienie - liczba zatrudnionych (osoby)

1.01.-31.12.2017  1.01.-31.12.2016

Pracownicy ogétem, z tego: 457 480

pracownicy na stanowiskach robotniczych 280 303

pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 177 177
Nota Nr 35

Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych albo administrujacych Spétek handlowych (dla
kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowiazan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o
podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organéw lub zobowiazanych zaciagnietych w zwiazku z tymi
emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

Dane za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Zarzad jednostki dominujacej

Thomas Lehmann 1002 567,41
Ireneusz Gronostaj 492 000,00
Razem: 1.494.567,41

Rada Nadzorcza

Gabrielczyk Jerzy 51 960,00
Geenen Heinz 6 779,36
Krysztofiak Tomasz 50 484,86
Lyskawa Piotr 18 310,86
Najnigier Stawomir 50 165,07
Rogd6z Zbigniew 42 093,81
Nowjalis Piotr 43 041,37
Wozniak Piotr 33 467,74
Kubicki Seweryn 5 306,45
Matusiak Maciej 5 806,45
Pelczar Tomasz 9838,71
Warzocha Grzegorz 666,67

317 921,35

Dane za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku

Zarzad jednostki dominujacej

Thomas Lehmann - 953.751,31
Ireneusz Gronostaj - 496.800,00
Razem: - 1.450.551,31
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Rada Nadzorcza

Jerzy Gabrielczyk - 91 106,57
Stawomir Bogdan Najnigier - 91 187,39
Heinz Geenen - 78 227,10
Tomasz Marek Krysztofiak - 92 873,85
Piotr Lyskawa - 93 026,51
Zbigniew Rog6z - 87 866,51
Razem: - 534 287,93
Nota Nr 36

Informacje o kwotach zaliczek, kredytéw, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych jednostki, ze wskazaniem ich
gtéwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich sptaconych, odpisanych lub umorzonych,
a takze zobowiagzan zaciagnietych w ich imieniu tytutem gwaranc;ji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem
kwoty ogétem dla kazdego z tych organdéw - nie dotyczy.

Nota Nr 37
Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym oraz ich wplywie na sytuacje majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy jednostki

W dniu 24 stycznia 2018 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie przyjecia i wdrozenia przez Spétke programu skupu
akcji wiasnych Spotki (,Program”). Zarzad wskazuije, iz: (a) Program realizowany bedzie w wykonaniu upowaznienia do
nabycia przez Spbtke akcji wlasnych udzielonego Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg
numer 15 z dnia 29 czerwca 2017 roku, (b) Spétka zawarta z Trigon Dom Maklerski S.A. z/s w Krakowie umowe niezbedng
celem przeprowadzenia Programu a Program realizowany bedzie za po$rednictwem tego domu maklerskiego.

Spotka dnia 29 stycznia 2018roku otrzymata podpisany przez drugq strone a datowany na dzien 29stycznia 2018 roku
aneks do umowy(,Aneks”)o kredyt na rachunku biezacym (,Umowa’) zawartej przez Spétke z bankiem ING Bank Slaski
S.A. z siedzibg w Katowicach, Centrum BankowosSci Korporacyjnej we Wroctawiu (,Bank”) dnia 29 listopada 2016
rokuzmienionej pdzniej aneksem z dnia 29 listopada 2017 roku (o zawarciu Umowy Spétka informowata raportem
biezacym numer 23/2016 z dnia 2 grudnia 2016 roku, o zawarciu aneksu raportem biezacym numer 41/2017 z dnia 1
grudnia 2017 roku). Mocg zawartego Aneksu, Strony przediuzyty okres obowigzywania Umowy do dnia 31 stycznia 2019
roku, pozostawiajac kwote dopuszczalnego zadtuzenia z tytutu Umowy na uprzednio ustalonym poziomie 15.000.000 PLN
(pietnastu miliondw ztotych). Koszty finansowania jak i pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych.

Spétka na satysfakcjonujacych ja warunkach zawarta dnia 28 marca 2018 porozumienie dotyczace przedtuzenia okresu
obowigzywania umowy dzierzawy zespotu sktadnikdw majatkowych stuzacych produkcji kostki brukowej i innych
elementéw betonowych zlokalizowanych w Hucie Szklanej (wojewodztwo Wielkopolskie), opisanej szczegétowo w punkcie
12 prospektu emisyjnego Spotki w taki sposob, iz w/w umowa obowigzywaé bedzie do dnia 31 grudnia 2027 roku. Zaktad
produkcyjny mieszczacy sie w Hucie Szklanej, dzieki swojemu potozeniu na dobrym, perspektywicznym rynku z duzym
potencjatem nabywczym, jest jednym z wazniejszych zaktaddw w strukturze LIBET S.A.

Stad tez decyzja Spdtki o dziesiecioletnim okresie obowigzywania umowy. Zawarcie porozumienia stanowi element
realizowanego planu redukcji kosztow — nowe warunki dzierzawy wygenerujg oszczednosci rzedu min. 400 tys. PLN
rocznie.
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LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota Nr 38

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny, jezeli
wywieraja one istotny wpltyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i
spowodowana zmianami kwote wyniku finansowego praz zmian w kapitale wtasnym, oraz przedstawienie zmian
sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zasady (polityke)
rachunkowosci, poza zdarzeniami opisanymi we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego — Nota 1.4.

Nota Nr 39

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace poréwnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego
za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy

Dane poréwnawcze dla pozycji skorygowanych w zwigzku ze zidentyfikowanymi btedami lat ubiegtych zaprezentowano w
nocie 1.4.

Nota Nr 40
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku

Nazwa

Nazwa jednostki Kwota . : Kwota
jednostki
Libet 2000 BaumaBrick
1 Naleznosci 0,00 3515 159,28
Inwestycje - pozyczki, papiery
2 wartoSciowe 0,00 0,00
3 Zobowigzania 3744 657,03 2 561,28
4 Przychody operacyjne 300 262,48 17 677 926,63
5 Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
6 Przychody finansowe 4101 864,31 3917 859,92
7 Koszty operacyjne 0,00 17 916 838,06
8 Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
9 Koszty finansowe 0,00 0,00

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

Naleznosci

Inwestycje - pozyczki, papiery
warto$ciowe

Zobowigzania

Przychody operacyjne
Pozostate przychody operacyjne
Przychody finansowe

Koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Koszty finansowe

—_

O 00 N O B WiN

Nazwa jednostki

Kwota

Libet 2000

0,00

0,00

2986 540,43
332 123,89
0,00

7606 622,69
10 769 775,85
0,00

0,00

Kwota

BaumaBrick

0,00

0,00

2 561,28

13 872 094,03
0,00
2582427,24
13 348 875,42
0,00

0,00

72



LIBET S.A.
sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota Nr 41
Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidaciji - nie dotyczy.

Nota Nr 42
Informacje o jednostkach wytaczonych z konsolidac;ji - nie dotyczy.

Nota Nr 43

Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na najwyzszym
i najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzi spotka jako jednostka zalezna, oraz miejscu,
w ktérym sprawozdanie to jest dostepne

- Libet SA jako jednostka dominujaca, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitatowej Libet SA zaréwno
na najnizszym, jak i na najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej. Sprawozdanie skonsolidowane przechowywane jest
w siedzibie spotki dominujacej, tj. we Wroctawiu, przy ulicy Powstaficéw $I. 5.

Nota Nr 44
Nazwe, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawna kazdej z jednostek, ktérych
dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczona odpowiedzialno$¢ majatkowa - nie dotyczy.

Nota Nr 45
Informacja na temat potaczenia spotek - nie dotyczy.

Nota Nr 46
Charakter i cel gospodarczy nieuwzglednionych w bilansie uméw, w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu
na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki - nie wystapity takie umowy.

Nota Nr 47
Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy

Rodzaj usiug 1.01.-31.12.2017 1.01.-31.12.2016
1 Obowigzkowe badanie oraz przeglad sprawozdania finansowego 95 000,00* 71 000,00
2 Inne ustugi poswiadczajace 0,00 0,00
3 Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
4 Pozostate ustugi 0,00 0,00
RAZEM 95 000,00 71 000,00

*kwota dotyczy ustug $wiadczonych w jednostce dominujacej

Nota Nr 48
Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi - nie wystapity takie umowy.

Nota Nr 49
Pozycje pozabilansowe

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2016 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku nie wystapity pozycje pozabilansowe.
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za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Nota Nr 50
Wartos¢ zobowigzan w walucie obcej

Na dzier 31 grudnia 2017 roku warto$¢ zobowigzan narazona na ryzyko walutowe wyniosta 4,5 min zt, a na dzien 31
grudnia 2016 roku 0,9 min zt.

Nota nr 51
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje

Okres zakoriczony  Okres zakonczony

Okres zakoczony ™4y 49 5944 31.12.2016
31.12.2017 :
przeksztatcone opublikowane

Zysk netto -9 370 860,80 4 566 066,32 6 355 557,24
Zysk netto przypadajacy na zwyktych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia -9 370 860,80 4 566 066,32 6 355 557,24
rozwodnionego zysku na jedng akcje
. ) ) 50 000 000,00 50 000 000,00 50 000 000,00
Srednio wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego
zysku na jedng akcje

50 000 000,00 50 000 000,00 50 000 000,00

Srednio wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku na jedna akcje

Zysk na jedna akcje (w ztotych):

Podstawowy z zysku za rok obrotowy

przypadajacy akcjonariuszom jednostki -0,19 0,09 0,13
dominujacej

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy

przypadajacy akcjonariuszom jednostki -0,19 0,09 0,13
dominujacej

Nota nr 52
Zysk (strata) ze sprzedazy w wariancie kalkulacyjnym

01.01.-31.12.2016  01.01.-31.12.2016 dane

01.01.-31.12.2017 dane przeksztatcone opublikowane
retrospektywnie

Przychody ze sprzedazy 283 831 885,46 278 542 860,83 278 542 860,83
Koszty sprzedazy 35170 962,52 35520 518,53 35520 518,53
Koszty ogdlnego zarzadu 15980 536,79 15531 408,37 15531 408,37
Koszt wlasny sprzedazy 256 206 441,05 244073 670,28 242 497 232,63
Zysk (strata) ze sprzedazy (23 526 054,90) (16 582 736,35) (15 006 298,70)
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LIBET S.A.
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Nota Nr 53

W przypadku, gdy inne informacje niz wyzej wymienione moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuac;ji
finansowej, majatkowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawni¢ te informacje

Po zakonczeniu okresu objetego niniejszym rocznym sprawozdaniem finansowym nie wystapity inne, poza informacjami
opublikowanymi w ninigjszym rocznym sprawozdaniu finansowym oraz kwestiami opisanymi w raportach biezacych
opublikowanych po zakonczeniu okresu rocznego, dostepnych na stronie internetowej http://www.libet.pl/relacie-
inwestorskie/raporty-biezace/.

I G taj - Czlonek Zarzad
Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu reneuisz Lronosta) - L.zionek arzacu

Sporzadzono: Wroctaw, dnia 27 kwietnia 2018
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1. INFORMACIE O DZIALALNOSCI SPOLKI

1.1. Podstawowe informacje o Spdtce

nn

Poprzednik prawny Spotki Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotkg””), spotka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010
roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego
Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena

Witkowska, Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzier nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujacg grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca 2010
roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedziba we Wroctawiu, ul. Powstaricow Slaskich 5,
zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Haling Olszewska w Rawiczu
(Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000 Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 & 1 kodeksu
Spoétek Handlowych poprzez przejecie majatku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca
(Cydia Sp. z 0.0.). Potgczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng dziatajgcego pod firmg
Libet S.A. (dalej ,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 1.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sqdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
373276.

Sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, takze
zawiera dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

1.2. Produkty i ustugi

Grupa Libet jest wiodgcym na rynku polskim producentem betonowych materiatdw nawierzchniowych
produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane sg w trzech segmentach:

- segment premium,

- segment standardowy,

- segment przemystowy.
Produkty z segmentu premium adresowane sg do najbardziej wymagajacych klientéw. Sg to najwyzszej jakosci
materiaty nawierzchniowe takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), ptyty tarasowe (linia Impressio) oraz
ptyty z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produktéw z segmentu premium sg w wiekszosci klienci
indywidualni. Ta grupa odbiorcéw jest w stanie zaptaci¢ wyzszg cene za produkty z segmentu premium niz za
standardowg kostke brukowa, aby zabudowa¢ otoczenie swoich domostw materiatami o wysokich
wtasciwosciach jakosciowych i estetycznych. Znaczng grupg odbiorcéw produktéw z segmentu premium sg
rowniez klienci komercyjni (np. centra handlowe) oraz deweloperzy, ktérzy wykorzystujg produkty Libet z



najwyzszego segmentu do zabudowy terendéw wokdt swoich obiektéw (np. skwery, ogrody, tereny wokot
centrow handlowych). Produkty z segmentu standard adresowane sg do klientdw, ktérzy cenig sobie jakosc¢
oferowanych produktdéw ale jednoczesnie bardzo waznym czynnikiem przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest
dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest betonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy
matej architektury. Odbiorcami produktéw z segmentu standard sg zaréwno klienci indywidualni, jak i klienci z
sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty z segmentu standard stuzg np. do tworzenia parkingéw,
chodnikéw, skweréw, a takze nawierzchni przy obiektach uzytecznosci publicznej oraz domach. W ramach
segmentu przemystowego produkowane sg betonowe kostki brukowe, ptyty chodnikowe, krawezniki betonowe,
ptyty azurowe oraz korytka sciekowe. Odbiorcami produktéw z segmentu przemystowego sg niemalze wytgcznie
jednostki samorzadu terytorialnego oraz instytucje publiczne. Produkty z tego segmentu stuzg m.in. do budowy
chodnikéw, poboczy, terenéw wokét drég, parkingéw.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajgcej wiekszosci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym ze wzgledu na znaczacy udziat kosztéow
transportu. W roku 2014 Spodtka rozpoczeta sprzedaz produktow réwniez na rynku stowackim oraz czeskim,
jednak skala dziatalnosci na tych rynkach w poréwnaniu do sprzedazy ogdétem jest marginalna. Udziat zadnego
z dostawcow i odbiorcow nie przekracza progu 10%. Dostawcy i odbiorcy poza jednostkami powigzanymi nie sg
formalnie powigzani ze Spotka.

1.4. Jednostki powigzane i inwestycje kapitatowe

Spotka Libet S.A. jest jednostkg dominujgcg wobec dwdch spotek:

(1) Libet 2000 Sp. z 0.0. — 100% udziatu w kapitale zaktadowym,

(2) BaumaBrick. Sp. z 0.0. — 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
Spétka dominujgca oraz spotki zalezne tworzg Grupe Kapitatowa Libet S.A. Sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Libet S.A. zostato opublikowane réwnoczes$nie z niniejszym sprawozdaniem.

1.5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania wg najlepszej wiedzy Spoétki nie istniejg zadne powigzania
organizacyjne lub kapitatowe Spétki z innymo podmiotam niz tylko powigzania kapitatowe z podmiotami
nalezgcymi do Grupy Kapitatowej, ktére zostaty opisane w pkt. 1.4. niniejszego sprawozdania.



1.6. Istotne wydarzenia

Libet kontynuowat konsekwentng realizacje strategii rozwoju oferty produktow Premium, wprowadzilismy do
oferty 30 nowosci z segmentu Premium, oraz poszerzylismy je o produkty komplementarne — Libet Tools oraz
obrzeza Libet Bord, dodatkowo pracowalismy nad dostosowaniem oferty produktowej do oczekiwan i potrzeb
naszych Klientéw. Spétka nadal rozwijata kanaty dystrybucji poprzez stabilny program partnerski, wdrazajac
program optymalizacji i ujednolicenia Autoryzowanych Punktéw Sprzedazy Libet Platinum. Rok 2017 Libet
zamknat z 90 punktami w catym kraju. Do oferty wprowadzono wysokomarzowe towary komplementarne,
uzupetniajace dotychczasowg oferte Spotki.

Jednoczesnie Libet w 2017r. rozpoczat prace nad przygotowaniem 3-letniej strategii rozwoju, ktéra bedzie
skoncentrowana na dalszej ekspansji terytorialnej, zwiekszeniu potencjatu produkcyjnego oraz na digitalizacji
sprzedazy. Libet chce wykorzysta¢ swoj w petni swéj potencjat i dotrze¢ do jak najwiekszej liczby konsumentéw.

1.7. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa w Libet jest prowadzona w laboratoriach, ktére sg przy kazdym zaktadzie
produkcyjnym. W 2017r. prace badawczo-rozwojowe skupiaty sie na opracowywaniu nowych produktow
(Nowosci 2018) miedzy innymi produkty z linii Decco — Synergio, Hexo, Hexo Eco oraz nowe ksztatty z linii
Complette (koto Madera, koto Trawertyn). W 2017r. zastosowano nowatorski system komor dojrzewania
betonu, co pozwolito na osiggniecie wiekszej wydajnosci produkcji oraz uzyska¢ wyzsze parametry jakosciowe
wyrobdw. Dodatkowo prowadzono prace nad modyfikacjg struktury mieszanki betonowej wyeliminowaty straty
w wyrobach gotowych spowodowane peknieciami.

Libet w 2017r. pracowat nad innowacyjng technologig PHC, ktéra charakteryzuje sie zwiekszong odpornoscig na
wode, zaplamienia, promieniowanie UV, czy aktywnos$¢ biologiczng. Poly Hard Coat polega na pokrywaniu
produktow powtokg specjalnych lakierow utwardzanych promieniami UV, technologia PHC uzupetnia
sprawdzone dotychczas stosowane przez Libet rozwigzania, istotnie podnoszac walory estetyczne materiatéw
nawierzchniowych. Dzieki zwiekszonej odpornosci na wnikanie substancji, mréz, aktywnosc¢ biologiczng oraz inne
niekorzystane czynniki, kostki zabezpieczone w ten sposdb charakteryzujg sie trwatym, atrakcyjnym wygladem.

1.8. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta,
co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym,
z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Do czynnikdw zewnetrznych mogacych istotnie wptyna¢ na wyniki spétki w kolejnym roku naleza:

1. Prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz NBP PKB w Polsce w 2018 roku bedzie na stabilnym poziomie
4,2%. Gtéwnym motorem tak wysokiego poziomu majg by¢ inwestycje, dodatnia dynamika naktadéw
érodkéw brutto oraz spozycie indywidualne napedzane optymizmem gospodarstw domowych. Srednie
prognozy inflacji na 2018 rok sg na poziomie 2,1%.

2. Sytuacja w budownictwie: W 2018 roku beda pojawiac¢ sie dalsze sygnaty poprawy w budownictwie
wynikajagce gtédwnie ze sktonnosci inwestorow do nowych inwestycji, gtéwnie w budownictwie
deweloperskim, co moze by¢ bodZcem do dtugookresowego wzrostu wolumenu i cen kostki Premium.



W pierwszych miesigcach 2018 roku wg danych GUS oddano do uzytkowania o 10,6% wiecej mieszkan niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dodatkowo wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszen
z projektem budowlanym na budowe 66 766 mieszkan, tj. o okoto 11% wiecej niz w analogicznym okresie,
co jest pozytywnym wynikiem i powinno korzystnie wptyng¢ na rozwdj sektora kostki brukowej. Planowany
wzrost produkcji budowlano-montazowej w roku 2018 (w | kwartale 2018r. wzrost 0 26% r/r wg danych GUS)
w efekcie przyspieszenia realizacji kontraktow infrastrukturalnych zwigzanych miedzy innymi ze wzrostem
wykorzystywania srodkéw unijnych bedzie miat pozytywny wptyw na rynek kostki brukowej.

3. Ceny surowcdw i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiaddw z producentami kostki brukowej w 2018r. roku
prognozowane s3 wzrosty sprzedazy oraz cen w grupie produktéw przemystowych istandardowych.
W kategorii produktow Premium przewidywane sg dtugookresowe perspektywy wzrostu wolumenu i cen.
Szacuje sig, ze rynek kostki brukowej w roku 2018 wzrosnie o 4%.

Do czynnikéw wewnetrznych mozemy zaliczy¢:

Rozwdj strategicznej wspdtpracy z serwisem e-otoczenie w nowym kanale e-commerce
Rozwdj nowych produktéw z segmentu Premium, co istotnie moze sie przetozy¢ na wzrost
realizowanej marzy

3. Optymalizacja oferty produktowej do oczekiwan i potrzeb klientéw — Grupa planuje ciggty rozwéj i
optymalizacje portfela produktéw, majgc na uwadze zmieniajace sie preferencje konsumentow

Przewidywany rozwdj Grupy Kapitatowe;j Libet zostal opisany w niniejszym sprawozdaniu w punkcie 1.10.

1.9. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen:

Do podstawowych ryzyk i zagrozen wptywajgcych na dziatalnos$¢ w roku 2018 mozemy zaliczyc:
- Ryzyko stopy procentowej — Spotka narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w zwigzku z
pozyskiwaniem kapitatdw oprocentowanych zmienng stopg procentowa.
- Ryzyko walutowe - Spétki jest narazona na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN i CZK/PLN, przede
wszystkim w zwigzku z transakcjami zwigzanymi z zakupem surowcow oraz towaréw handlowych od
podmiotdw zagranicznych.
- Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng - Czynnikiem moggcym mie¢ wptyw na
dziatalnos¢ Libet jest uzaleznienie warunkéw funkcjonowania od sytuacji gospodarczej w kraju i na $wiecie,
szczegblnie od koniunktury na rynku budowlanym oraz materiatéw budowlanych, a takze od wysokosci
inwestycji infrastrukturalnych. Ostabienie wzrostu gospodarczego oraz koniunktury w sektorze budowlanym
moze niekorzystnie wptynac na osiggniete przez spotke wyniki finansowe.
- Ryzyko zwigzane z konkurencja — Libet dziata na rynku betonowych produktéw wibroprasowanych, ktéry
jest rynkiem silnie konkurencyjnym, na ktérym obecni sg krajowi producenci zaréwno o zasiegu
ogolnopolskim, jak i regionalnym, a takze dwa podmioty nalezgce do koncernéw miedzynarodowych — ze
wzgledu na ich wielkos$¢ oraz skale prowadzonej dziatalnosci dysponujg szerokim portfelem produktéw oraz
znaczacymi budzetami marketingowymi. Koncerny te sg réwniez w stanie ponosi¢ znaczne koszty wspierania
swoich produktow na rynku polskim, szczegdlnie w okresie dekoniunktury.
- Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisow prawa i ich interpretacji - Charakterystyczne dla polskiego
systemu prawnego czeste zmiany przepiséw mogg rodzi¢ dla Grupy potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci: przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce
dziatalnos¢ gospodarczy, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa z zakresu papieréw



wartosciowych, czy z wprowadzeniem unijnego rozporzadzenia o ochronie danych RODO.

- Ryzyko zwiagzane z politykg podatkowg - Polski system podatkowy, bedacy jednym z podstawowych
elementéw sktadowych wptywajacych na decyzje przedsiebiorcédw, charakteryzuje sie czestymi zmianami
sktadajacych sie na jego ksztatt przepisow, ktore nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie precyzyjny
i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, a
zarowno praktyka organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite,
co powoduje, ze w przypadku polskiej spétki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w
przypadku spétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.

- Ryzyko zwigzane z rynkiem budowlanym oraz realizacjg inwestycji infrastrukturalnych — Dziatalnos$¢
Grupy jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury w budownictwie oraz od tempa realizacji inwestycji
infrastrukturalnych. Sytuacja sektora budowlanego, zaréwno mieszkaniowego, jak i komercyjnego, ma
znaczacy wptyw na ksztattowanie sie popytu na produkty Libet z segmentu Premium, zas inwestycje
infrastrukturalne wptywajg istotnie na zapotrzebowanie na produkty z segmentu standardowego.

- Ryzyko wahan w poziomie podazy i cen surowcow - Dziatalnos¢ spotki jest silnie uzalezniona od cen
surowcow, w szczegdlnosci cementu oraz kruszyw, ktdre to surowce stanowig gtéwne pozycje kosztowe.
Libet stara sie przenosi¢ wzrosty cen surowca na cene oferowanych produktéw. Istnieje jednak ryzyko, ze
spotce nie uda sie w petni przenies¢ wzrostu cen surowcoéw na cene oferowanych produktéw, co mogtoby
niekorzystnie wptyng¢ na osiggang rentownos¢ i wyniki finansowe spétki. Ponadto istnieje ryzyko, ze
podwyzszenie przez Libet cen sprzedazy moze wptyngé na ograniczenie popytu na oferowane produkty
i w konsekwencji niekorzystnie przetozyc sie na poziom realizowanych przychodéw i wynikéw finansowych.

- Ryzyko zwigzane ze zmianami klimatycznymi - Spétka jako firma zajmujaca sie produkcjg materiatéw
budowlanych odczuwa sezonowos¢ wynikajgcg z uzaleznienia prac budowlanych od warunkéw pogodowych.
Oprocz corocznego okresu przerwy zimowej, wykorzystywanej przez Zaktady Spétki do realizacji przeglgdow i
remontéw linii technologicznych oraz szkolen daje sie zauwazy¢ silny wptyw pogody na poziom realizowanej
sprzedazy. Spédtka przeciwdziata skutkom zidentyfikowanego ryzyka, poprzez poszerzanie powierzchni
sktadowania i produkcje ,,na magazyn”. Powyzsze rozwigzanie zapewnia dostepnos$¢ produktu w okresie
zwiekszonych obrotéw.

1.10. Przewidywany rozwdj jednostki

W okresie najblizszych 2-3 lat spodziewany stabilny wzrost koniunktury w budownictwie bedzie miat zauwazalny
wptyw na rozwéj Grupy. W roku 2017 Zarzad nadal zgodnie z planami implementowat polityke oszczednosciowg
w celu osiggniecia efektywnosci kosztowej oraz realizacji celdw zwigzanych z rozwojem produktéw. W
nastepnych latach bedg kontynuowane dziatania majgce na celu poprawe efektywnosci operacyjnej oraz na
wyzwoleniu dodatkowych mocy produkcyjnych. Libet bedzie w najblizszych latach prowadzit zréwnowazony
rozwoj sprzedazy, szczegdlnie w stabilnym kanale dystrybucji Autoryzowanych Punktéw Sprzedazy Libet
Platinium. Dodatkowo spétka bedzie skupiata sie na podnoszeniu jakosci obstugi klientdw, ktéra wzrasta dzieki
pracy lokalnych koordynatoréw rozwoju sprzedazy. Do ich zadan nalezy kreowanie oraz podtrzymywanie relacji
zarowno z Klientami hurtowymi, jak i odbiorcami bezposrednimi, takimi jak deweloperzy czy architekci. Libet
bedzie skupiat sie na odpowiednim procesie zakupowym dostosowanym do potrzeb klienta, jak rowniez na
dopasowywaniu oferty produktowej — optymalizacja oraz lepsza dostepnos¢ produktéw. Spdétka bedzie stawiata
na digitalizacje sprzedazy oraz sprzedazy oraz na rozwdj w nowym kanale sprzedazy e-commerce, w ramach
nawigzania strategicznej wspodtpracy z serwisem e-otoczenie. Zarzad na obecng chwile nie widzi przestanek
pozwalajgcych stwierdzi¢, ze zagrozona jest zdolnos¢ spétki do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, a
takze nie widzi zagrozen w realizacji obecnych zamierzen inwestycyjnych.



1.11. Plany inwestycyjne

Zarzad Libet konsekwentnie dazy do realizacji strategii dtugoterminowej Spoétki. Spotka w 2017 roku planuje
rozwoj w trzech kluczowych z punktu widzenia Zarzagdu obszarach. Przede wszystkim zacies$nianie wspofpracy z
Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy Libet Platinium, ktdrego celem jest wzrost przychodow ze sprzedazy
generowanej na grupie produktéw Premium. Libet wdrozyt szereg dziatan majacych na celu poprawe
efektywnosci dziatan swoich kluczowych dystrybutoréow. Przeprowadzane sg cykliczne szkolenia dla
sprzedawcow, projektanci Libetu pomagajg dystrybutorom w przygotowaniu ekspozycji produktéw Premium
(tzw. Ogrody). Konsekwentnie prowadzony jest rozwdj nowych produktéw i grup produktowych. Spoétka
wspotpracuje z wieloma architektami i designerami. Libet konsekwentnie rozwijaé¢ bedzie linie produktéw
Stampo — zindywidualizowanych produktéw z betonu architektonicznego przeznaczonych dla wymagajacych
uzytkownikéw a takze produkty Srutowano-szczotkowane oraz postarzane z linii Decco. Dodatkowo spdtka
bedzie poszerzac oferte produktow z grupy Elegante o nowe ksztatty np. plaster miodu (Hexo), trapez (Synergio)
Spotka bedzie sie nadal koncentrowa¢ na optymalizacji procesdw produkcyjnych majacej na celu zwiekszenie
marzowosci. Zadania inwestycyjne bedg skupione na rozwoju istniejgcych produktéw grupy Premium oraz na
rozwoju nowych produktow z tej grupy.

1.12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych
w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Spoétka nie przewiduje zmian w strukturze finansowania dziatalnosci inwestycyjnej. W 2018r. Spoétka planuje
ponies¢ na naktady inwestycyjne okoto 14 000 tys. zt. Wiekszos¢ naktaddw inwestycyjnych bedzie dotyczyta
utrzymania oraz modernizacji parku maszynowego w 14 zaktadach produkcyjnych w celu optymalizacji procesow
produkcyjnych. Spoétka zamierza realizowaé¢ inwestycje w oparciu o wtasne srodki finansowe badz korzystaé
z zewnetrznych Zrdédet finansowania.

1.13. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania z dziatalnosci Libet S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia rocznego sprawozdania z dziatalnosci Libet S.A.
opisano w pkt 1.7. rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.



2. OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE!

2.1. Przychody i wynik finansowy Spétki

Przychody netto ze sprzedazy 283 832

Zysk (strata) z dziatalnosci

Lo -13 369
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -11584
Zysk (strata) netto 9371
Przeptywy pieniezne netto z
ey pienigzne B 15171
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
CEPYWY pIemieIne MO 10318
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
plywy pienie 8569

dziatalnosci finansowej

278 543

-1977

2008
4 566

22610

-9960

-10 452

* dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w pkt 1.4 w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Libet

S.A.

Przychody ze sprzedazy

W 2017 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 5 289 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Na zwiekszenie przychodow miat wptyw postepujgcy rozwdj sieci sprzedazy oraz systematyczny wzrost

sprzedazy w grupie towarow

W minionym okresie Libet nadal zaciesniat takze wspodtprace z najwiekszymi odbiorcami, z ktérymi podpisat

nowe umowy dystrybucyjne. Dzieki takiej wspotpracy Spotka jest w stanie zapewni¢ koncowym klientom

najwyzsza dostepnosé¢ produktéw, a swoim Partnerom dodatkowo oferuje wsparcie w zakresie serwisu

sprzedazowego, marketingu, logistyki czy doradztwa. Konsekwentna polityka umacniania wspétpracy z

Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy Libet Platinium jest bardzo istotna z punktu widzenia budowy pozycji

Libet w najwazniejszym dla Spétki segmencie produktow Premium.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

W roku 2017 Libet S.A. osiggnat 13 369 tys. zt straty w poréwnaniu do 1 977 tys. straty w roku poprzednim.
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Spadek o 11 392 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego byt spowodowany presjg na

ceny na rynku produktéw przemystowych, wzrostem kosztéow pracowniczych. Dodatkowo spotka dokonata

odpisu z tytutu korekty wartosci zapaséw, o ktérych spotka informowata raportem biezgcym. Szczegétowe

informacje opisano w pkt. 1.4 jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego.

Zysk netto

Wynik netto za 2017 rok wynidst -9 371 tys. zt wobec zysku w 2016r. w wysokosci 4 566tys. zi.

2.2. Sytuacja majatkowa Spoétki

Wybrane wielkosci jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31

grudnia 2016 roku przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa trwate 255 488 263 780
Rzeczowe aktywa

193 805 195 482
trwate
Pozostate aktywa

. 61 683 68 299

dtugoterminowe
Aktywa obrotowe 92 363 105 017
Zapasy 44 817 55100
Naleznosci handlowe 39183 33354
Srodki pieniezne 1213 4929
Pozostate aktywa

7 150 11634
obrotowe
Kapitat wtasny 75539 84 052
Kapitat zapasowy 110675 114 320
Kapitat rezerwowy 10 000 0,00
Zobowigzania 272 312 284 746
Zobowigzania

. 6716 7 530

dtugoterminowe
Zobowigzania

187 357 187 469

krétkoterminowe

-3,1%

-0,9%

-9,7%

-12,0%
-18,7%
17,5%

-75,4%

-38,5%

-10,1%
-3,2%

-4,4%

-10,8%

-0,1%

* dane przeksztatcone — korekty bteddw poprzednich okreséw opisano w pkt 1.4 w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Libet

S.A.

11



W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia roku 2017, Zarzad spotki dokonat weryfikacji posrednich i
bezposrednich kosztéw produkcyjnych i zidentyfikowat pozycje btednie alokowane do tych kosztéw. W wyniku
analizy szczegdtowej i ponownej wyceny kosztu wytworzenia wyrobdow gotowych Zarzad skorygowat wartos¢
zapaséw w bilansie na dzien 31 grudnia 2017 roku. Celem zapewnienia poréwnywalnosci danych analogiczna
metoda wyceny w oparciu o na nowo zdefiniowang baze kosztowg zostata zastosowana do wyceny zapasow
na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na pierwszy dzien roku obrotowego zakonczonego tg datg, tj. 1 stycznia
2016 roku.

W efekcie warto$é zapasdw na dzier 31 grudnia 2016 roku zostata pomniejszona o kwote 24,3 min PLN z czego
kwota 2,2 min PLN zostata odniesiona do rachunku zyskdw i strat, a pozostata kwota w wysokosci 22,1 min
PLN zostata odniesiona w zyski zatrzymane. Analogicznie wartos¢ zapaséw na dzie 1 stycznia 2016 roku
zostata zmniejszona o0 22,1 min PLN w korespondencji z zyskami zatrzymanymi. Przy danych poréwnywalnych
r/r poziom zapaséw w 2017r. spadt w stosunku do roku poprzedniego. Spowodowane jest to wprowadzonymi
dziataniami optymalizacyjnymi.

Zmiana poziomu kapitatu rezerwowego wynika z podjetych uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2017 zostat, o ktérym Grupa Kapitatowa informowata raportem biezgcym. Na
podstawie podjetej uchwaty utworzono kapitat rezerwowy w kwocie 10.000 tys. PLN z przeznaczeniem na
pokrycie ceny nabycia przez Spétke akcji wtasnych oraz kosztédw ich nabycia. Kapitat rezerwowy zostat pokryty
z kapitatu zapasowego.

Stan naleznosci handlowych zwiekszyt sie w pordéwnaniu do poprzedniego okresu o 7% ze wzgledu
opdznienia zwigzane z ptatnosciami od odbiorcow. Rok 2017 charakteryzowat sie w branzy budowlanej
wydtuzonym cyklem zobowigzan i naleznosci.

Stan srodkow pienieznych spadt nominalnie o kwote 3 716 tys. zt do kwoty 1 213 tys. zt.

Wskaznik biezgcej

- 0,49 0,56
ptynnosci
Wskaznik szybkiej
- 0,25 0,27
ptynnosci
Wskaznik stopy
78% 77%

zadtuzenia
*dane przeksztatcone — dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w pkt 1.4 w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Libet S.A.

WskaZnik biezgcej ptynnosci: majgtek obrotowy / zobowiqzania biezgce

WskaZnik szybkiej plynnosci: majgtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowigzania
krotkoterminowe

WskaZnik stopy zadtuzenia: zobowiqzania/aktywa ogétem
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2.3. Przeptywy pieniezne Spétki

Wybrane wielkosci sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2017 rok oraz 2016 rok przedstawia ponizsza
tabela.

Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci 15171 22610 -7 439
operacyjnej
Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci -10 318 -9960 - 358
inwestycyjnej
Srodki pieniezne
netto z dziatalnosci -8 569 -10 452 1883
finansowej
Zmiana stanu
srodkow -3716 4356 -8071
pienieznych
* dane przeksztatcone — dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w pkt 1.4 w rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Libet S.A.

Przeptywy pieniezne netto w 2017 roku wyniosty =3 716tys. zt.

Spotka w roku 2016 wygenerowata nizszy poziom Srodkéw na dziatalnosci operacyjnej, gtownym
powodem byt osiggniety nizszy wynik brutto oraz zwiekszenia salda naleznosci.

Poziom przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej w 2017r. jest na podobnym poziomie jak w roku 2016
Wydatki inwestycyjne byty zwigzane z utrzymaniem optymalnych mocy produkcyjnych.

Przeptywy pieniezne dziatalnosci finansowej wyniosty -8 569 tys. zt w 2017r. Wptyw na taki wynik miaty
wyzsze wptywy z kredytow w poréwnaniu do poprzedniego roku przy jednoczesnej wyziszej sptacie
kredytéow.

2.4. Zaciagniete kredyty i pozyczki

W 2017 roku Libet sptacat raty zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych uméw kredytowych.

Zmiany w zakresie uméw kredytowych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku oraz do dnia
opublikowania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
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-dnia 29 stycznia 2018 roku podpisano aneks do umowy o kredytu w rachunku biezagcym z bankiem ING Bank
Slaski S.A. przedtuzajacy okres obowigzywania umowy do dnia 31 stycznia 2019 roku, pozostawiajac kwote
dopuszczalnego zadtuzenia na uprzednio ustalonym 15 000 tys. zt.

- dnia 20 grudnia 2017 roku zawarcie aneksu do umowy o kredytu w rachunku biezgcym z bankiem PKO BP S.A.
do limitu w kwocie 10 000 tys. zt na okres do dnia 29 stycznia 2019r. i po spetnieniu dodatkowych warunkow
— dalszego finansowania w kwocie nie wyzszej ni 4 000 tys. zt.

- dnia 22 listopada 2017 roku podpisano aneks do umowy o kredyt w rachunku biezgcym z bankiem mBank
S.A., utrzymujac dotychczasowy dopuszczalny limit kredytu w rachunku biezagcym w wysokosci
nieprzekraczajgcej 6 500 tys. zt.

2.5. Udzielone kredyty i pozyczki

Na dzien 31.12.2017r. spétka nie udzielata kredytow i pozyczek.

2.6. Poreczenia, gwarancje

W okresie 12 miesiecy zakoiczonym 31 grudnia 2017r. spotki zalezne (LIBET 2000 sp. z o0.0. z/s w Zorach
Baumabrick sp. z 0.0. z/s we Wroctawiu) udzielity poreczen Jednostce Dominujacej Libet S.A. w przedmiocie
zabezpieczen sptaty kredytu na mocy podpisanego aneksu do Umowy przez Libet S.A. z Bankiem Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z/w w Warszawie. Spdtka informowata o tym fakcie odrebnym raportem
biezagcym nr 16/2017.

2.7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i
wartosciowym.

Na dzien 31.12.2017 nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe w spdtce.

2.8. Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach Libet w danym roku obrotowym.

Libet przechowuje niewykorzystane srodki pieniezne w formie lokat bankowych na lokatach typu
overnight. Dziatania maja charakter krétkoterminowy.

2.9. Instrumenty finansowe i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Libet S.A. swiadomie i w sposdb odpowiedzialny zarzadza ryzykiem finansowym w oparciu o opracowane i
przyjete do stosowania polityki zarzgdzania ryzykiem finansowym. Catosciowe i spdjne z procesami biznesowymi
zarzadzanie ryzykiem pozwala na identyfikowanie i zarzgdzanie zaleznosciami pomiedzy ponoszonym ryzykiem a
poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu. Intencjg zarzgdzajgcych ryzykiem w spoétce nie jest catkowita
eliminacja zagrozen wynikajgcych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikéw ryzyka, lecz to, by
zagrozenia te nie przekraczaty ustalonych i zatwierdzonych wczesniej bezpiecznych poziomow.
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Podstawowym celem zarzgdzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzgdzanie, aby maksymalnie ograniczy¢
wrazliwos¢ przeptywéw finansowych spétki na zmieniajgce sie czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja
kosztéow finansowych i kosztow zabezpieczenia w ramach przeprowadzanych transakcji z wykorzystaniem
instrumentow pochodnych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentéw finansowych, z ktdorych korzysta spétka, nalezg
kredyty bankowe i pozyczki, faktoring, umowy leasingu i umowy dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i
lokaty. Gtéwnym celem wykorzystania tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na
dziatalnosci Grupy.

Spotka zawiera takze transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim internal rate swap
(IRS). Celem tych transakcji jest zabezpieczenia sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowe] powstajagcym w
toku dziatalnosci Spotki.

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Spétke sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywow
pienieznych. Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych pozwala wyeliminowa¢ zmiennos$¢ w przysztych
przeptywach pienieznych wynikajgcy z ryzyka zmiany stop procentowych, ktéra mogtaby wptywacé na rachunek
zyskow i strat. Spotka ma zawartg transakcje terminowg w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stopy
procentowej dla dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana. Instrumenty pochodne
uzywany przez Spotke to swap procentowy — pozycja zabezpieczajaca.

Zgodnie z polityka Spétki, instrumenty pochodne uzywane sg wytgcznie jako narzedzie do zabezpieczania przed
ryzykiem finansowym i nie sg wykorzystywane do celéw spekulacyjnych.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajag w sektorze finansowym. S3 to
polskie banki posiadajgce wysoki rating finansowy, a takze dysponujgce odpowiednig wysokosScig kapitatu
wtasnego oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

Poza instrumentami finansowymi opisanymi w nocie 16 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego,
kredytami oraz Srodkami pienieznymi, Spétka nie posiadata innych istotnych instrumentéw finansowych na dzien
31 grudnia 2017 roku.

2.10. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Rok 2017 charakteryzowat sie w branzy budowlanej wydtuzonym cyklem zobowigzan i naleznosci. Libet wdrozyt
szereg dziatan majgcych na celu poprawe sytuacji finansowej Grupy. Wdrozona zostata zaostrzona polityka
kredytowa wobec odbiorcéw firmy. Mimo wdrozonych dziatan problemy branzy odbity sie rowniez na sytuacji
Spotki. Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko polegajgce na problemach w regulowaniu przez Spétke swoich zobowigzan
finansowych w terminie ich zapadalnosci. Celem Spoétki jest zapewnienie w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej
ptynnosé bedzie zawsze zachowana na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzah w terminie ich
zapadalnosci, bez ponoszenia niemozliwych do przyjecia strat lub negatywnego wptywu na reputacje Spofki.
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2.11.

VI.

VII.

Viil.

XV.

XVI.

Xl.
Xil.
Xiil.
XIv.

Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

WYBRANE DANE FINANSOWE
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem
Liczba akgji

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w
zt/EURO)

*dane przeksztatcone - korekty btedéw

poprzednich okreséw opisano w pkt 1.4 w
rocznym jednostkowym

finansowym Libet S.A.

sprawozdaniu

Wybrane dane finansowe dotyczace
sytuacji finansowej

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dfugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

*dane przeksztalcone — korekty btedéw

poprzednich okreséw opisano w pkt 1.4 w

rocznym jednostkowym sprawozdaniu

finansowym Libet S.A.

w tys. PLN w tys. EUR

Okres12 Okres 12 | Okres 12 Okres 12

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakoniczony |zakornczony zakonczony

31.12.2017 31.12.2016*|31.12.2017 31.12.2016*

283 832 278 543 66 654 63 832

-13 369 -1977 -3 140 -453

-11584 2008 -2720 460

9371 4566 -2201 1046

15171 22610 3563 5181

-10318 -9 960 -2423 -2282

-8 569 -10 452 -2 012 -2395

-3716 4356 -873 998

50000000 50000000 |50000000 50000000
-0,19 0,09 -0,04 0,02

w tys. PLN w tys. EUR

stan na stan na stan na stan na

dzien dzien dzien dzien

31.12.2017 31.12.2016* 31.12.2017 31.12.2016*

347 852 368 798 83400 83363

272312 284 746 65 289 64 364

6716 7530 1610 1702

187 357 187 469 44 920 42 375

75539 84 052 18 111 18 999

500 500 120 113
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Zastosowanie do przeliczen kursow EUR  31.12.2017 31.12.2016

Kurs Sredni okresu 4,2583 4,3637
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 4,1709 4,4240

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow wedtug srednich kurséow ogtoszonych na dzien 29.12.2017 roku
oraz 30.12.2016 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 251/A/NBP/2017, Tab. 252/A/NBP/2016),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych
$rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujgcych w okresach sprawozdawczych 01.01.2017 - 31.12.2017
oraz 01.01.2016 — 31.12.2016.

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Znaczace umowy

Umowa kredytu z bankiem PKOBP S.A. opisana w pkt. 2.4.
Umowa kredytu z bankiem mBank S.A. opisana w pkt. 2.4.
Umowa kredytu z bankiem ING S.A. opisana w pkt. 2.4.

Umowa przedtuzenia dzierzawy zespotu sktadnikdw majgtkowych stuzgcych produkcji kostki brukowej i
innych elementéw betonowych w Hucie Szklanej do dnia 31 grudnia 2027r.

3.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.3. Emisja papierow wartosciowych

W roku 2017 Spoétka nie dokonata emisji papieréw wartosciowych.

3.4. Nabycie akcji wtasnych

Zgodnie z podjetg uchwatg przez NZWA w dniu 29 czerwca 2017 roku Zarzad zostat upowazniony do nabycia akgji
wtasnych spotki. Na szczegétowych warunkach wskazanych w tresci tej uchwaty zostat utworzony kapitat
rezerwowy w kwocie 10.000 tys. PLN z przeznaczeniem na pokrycie ceny nabycia przez Spétke akcji wtasnych
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oraz kosztéw ich nabycia przez Spotke akcji wtasnych oraz kosztéw ich nabycia. Kapitat rezerwowy zostat pokryty
z kapitatu zapasowego.

W dniu 24 stycznia 2018 Zarzad Spétki podjat uchwate dotyczacy podjecia oraz wdrozenia przez Spotke programu
skupu akcji wtasnych Spétki. Spotka informowata o podjetej uchwale odrebnym raportem biezgcym nr 2/2018r.

3.5. Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz.

3.6. Postepowania sadowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Spétka nie byta strong
zadnych znaczacych (tj. wptywajgcych na wynik Spotki) postepowan arbitrazowych i sgdowych.

3.7. Nietypowe wydarzenia i czynniki

Nie dotyczy

3.8. Zmiany zasad zarzadzania jednostka

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
zarowno w Spoétce jak i w Grupie Kapitatowe;j.

3.9. Umowy z osobami zarzadzajacymi jednostka

Spétka nie zawierata odrebnych umoéw z osobami zarzgdzajacymi w zakresie rekompensaty w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

3.10. Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Szczegdty dotyczace wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki zawiera nota nr 35 w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowego Spétki za rok 2017.
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3.11. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajagcych z emerytur i sSwiadczen o
podobnym charakterze dla bytych osdéb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych
cztonkéw organdéw administrujagcych oraz o zobowigzaniach zaciagnietych w zwigzku
z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu

Na dzier 31 grudnia 2017r roku Grupa Kapitatowa Libet nie posiadata zobowigzan wynikajacych z emerytur i
Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych zarzadzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organow
administracji oraz nie posiadata zadnych zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami.

3.12. Programy wynagrodzen oparte na kapitale
Nie dotyczy

3.13. Umowy wpiywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spétka nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.14. System kontroli programow akcji pracowniczych

W 2017 roku w Spétce nie wystepowaty programy akcji pracowniczych

3.15. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgadzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegdélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Zasady powotywania oséb — cztonkdéw organdw Spotki ustalajg bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa,
w szczegolnosci przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowienia Statutu Spétki. Cztonkdéw Zarzadu
powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki (cztonkdw Zarzgdu odwotaé moze takze Walne Zgromadzenie Spotki),
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Spoétki. W Spétce brak jest indywidualnych
uprawnien akcjonariusz w kwestiach osobowych.

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu ustalane s3 przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa,
w szczegdlnosci przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, a takze przez Statut Spétki i Regulamin Zarzadu
(dostepne na stronie internetowej Spotki).

Kompetencje decyzyjne co do, w szczegdlnosci emisji akcji nalezg do wytgcznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia Spotki.
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3.16. Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego

W dniu 29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujgcej podjeta uchwate o wyborze firmy
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego za przeglad i badanie
Jednostki Dominujgce oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata 2017 i 2018r. Umowa o
badanie zostata zawarta w dniu 29 czerwca 2017r. Szczegdty dotyczace wynagrodzenia za badanie sg opisane w
w nocie 47 rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego. W roku objetym sprawozdaniem finansowym
biegty rewident wykonywat ustugi nie audytowe nie bedace ustugami badania sprawozdania finansowego,
ktorych beneficjentem nie byta Spofki Libet S.A.

4. ZASADY tADU KORPORACYINEGO

4.1. Stosowane zasady fadu korporacyjnego

Libet S.A. przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie , Dobre Praktyki
Spétek Notowanych na GPW”, ktérego petne brzmienie zamieszczone jest na stronie http://www.corp-

gov.gpw.pl/lad corp.asp.

Zgodnie z rekomendacjg wyrazong w 1I.R.2 DB, osoby podejmujace decyzje w sprawie wyboru cztonkdéw zarzagdu
lub rady nadzorczej spétki powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organdw,
miedzy innymi pod wzgledem ptci, kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego;

Spodtka wyjasnia, iz stwarza wszelkie mozliwosci zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w sprawowaniu
funkcji Zarzadu i Rady Nadzorczej, ale na chwile obecng réwnos¢ proporcji udziatu kobiet i mezczyzn w organach
zarzadzajacych i nadzorujacych LIBET SA nie jest zachowana. W sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzg jedynie
mezczyzni, przy czym w 2015 roku w sktadzie Rady Nadzorczej znajdowata sie Pani Magdalena Magnuszewska.
W dwuosobowym sktadzie Zarzgdu Spotki w minionym roku nie byto kobiet.

Zarzad stosownie do Zasady wyrazonej w 1.Z.1.15 DB informuje, iz Spétka nie opracowata i nie realizuje polityki
réznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spoétki oraz jej kluczowych menedzeréw z uwagi na stabilny sktad Zarzadu
i niewielka liczbe kluczowych stanowisk menedzerskich.

Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze rekrutacja kandydatéw w Spdtce poprzedzona jest dogtebng analizg
doswiadczenia, kompetencji, umiejetnosci oraz merytorycznym przygotowaniem i sg to jedyne kryteria, jakie
brane sg pod uwage w procedurach rekrutacyjnych na stanowiska w Zarzadzie.

Zgodnie z rekomendacjg wyrazong w IV.R.2 DB, jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub
zgtaszane spotce oczekiwania akcjonariuszy, o ile spdtka jest w stanie zapewnié infrastrukture techniczng
niezbedna dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji
elektronicznej, powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
srodkéw, w szczegdlnosci poprzez: (1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym, (2)
dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia, (3)
wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia;
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Zgodnie z zasadg wyrazong w IV.Z.2 DB, jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spoétki, spotka
zapewnia powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

Zgodnie z zasadg wyrazong w |.Z.1 DB, Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, w
czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oprécz informacji wymaganych przepisami prawa: (a) 1.Z.1.20 DB
zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo, (b) 1.Z.1.16 DB informacje na temat
planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pdzniej niz w terminie 7 dni przed datg walnego
zgromadzenia.

Spotka nie realizuje wskazan IV.R.2 DB, IV.Z.2 DB i konsekwentnie 1.Z.1.16 DB, 1.Z.1.20 DB, bowiem w ocenie
Zarzadu nie jest to uzasadnione okolicznosciami dotyczacymi sytuacji Spotki jak idzie o strukture akcjonariatu,
powyzsze oczekiwania nie byty takze zgtaszane Spotce przez akcjonariuszy. Nadto, w ocenie Emitenta
obowigzujgce w Spoétce zasady udziatu i wykonywania prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach umozliwiaty do
tej pory wiasciwg i efektywng realizacje praw wynikajgcych z posiadania akcji Spétki. Zarzad Spétki wskazuje, iz
aktualny Statut Spétki nie zawiera zapiséw umozliwiajacych udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, w mysl postanowienn Kodeksu Spoétek Handlowych. Z uwagi na rozwdj i
dostepnos¢ technologii umozliwiajgcej wykonywanie prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika w toku
Walnego Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej, Spotka w przysztosci bedzie analizowata mozliwosci wprowadzenia tej rekomendacji,
majgc przede wszystkim na wzgledzie zapewnienie nalezytego poziomu bezpieczenstwa informacji.

W ocenie Spotki powyzsza stan w petni zapewnia realizacji dyspozycji pkt | DB wskazujgcego iz Spotka gietdowa
dba o nalezyta komunikacje z inwestorami i analitykami, prowadzac przejrzysta i skuteczng polityke
informacyjng. W tym celu zapewnia tatwy i niedyskryminujgcy nikogo dostep do ujawnianych informacji,
korzystajac z réznorodnych narzedzi komunikacji;.

Zgodnie z zasadg wyrazong w 11.Z.2 DB, Spdtka, ktérej akcje zakwalifikowane sg do indeksow gietdowych WIG20
lub mWIG40, zapewnia dostepnos¢ swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, przynajmniej w
zakresie wskazanym w zasadzie I.Z.1 DB. Niniejszg zasade powinny stosowac¢ réwniez spotki spoza powyzszych
indeksow, jezeli przemawia za tym struktura ich akcjonariatu lub charakter i zakres prowadzonej dziatalnosci.

Spoétka prowadzi strone internetowg czesciowo w jezyku angielskim, jednakze czes¢ tresci dotyczacych relacji
inwestorskich dostepnych jest wytacznie w jezyku polskim. W ocenie Spétki nie zachodzg przestanki stanowigce
o obowigzku prowadzenia strony internetowej w jezyku angielskim w zakresie o ktérym mowa w 1.Z.2.DB. O ile
powyzsze okolicznosci ulegng zmianie, stanowisko Spétki co do stosowania przymiotowej praktyki moze ulec
zmianie.

Zgodnie z zasadg wyrazong w VI.Z.4 DB, Spotka przedstawia raport dot. wynagrodzen o ktérym tam mowa. Spotka
nie stosuje tej zasady, w ocenie Spotki wystarczajgce w tym zakresie sg dane objete sprawozdaniami finansowymi
Spotki.

4.2. System kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci

Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i skutecznosc¢ jego funkcjonowania w procesie
sporzgdzania sprawozdan finansowych. Majgc na uwadze wiarygodnos$¢ sporzgdzanych sprawozdan
finansowych, Spétka wdrozyta i aktywnie rozwija system kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem. System
ten obejmuje swoim zakresem miedzy innymi nastepujace obszary:

e Controlling

e Ksiegowos¢ wraz ze sprawozdawczoscia i konsolidacja,
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e Prognozowanie i analizy finansowe.
W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem funkcjonuje szereg rozwigzan organizacyjnych i
procedur oraz wdrozone zostaty standardy korporacyjne gwarantujgce skuteczno$¢ prowadzonej kontroli i
identyfikacje oraz eliminowanie ryzyk. Wymienic tutaj nalezy:
e ujednolicenie polityki rachunkowosci, zasad sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej,
e stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych i
wewnetrznych,
e jasny podziat obowigzkéw i kompetencji stuzb finansowych oraz kierownictwa sredniego i wyzszego
szczebla,
e cyklicznos¢ i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji planéw,
e poddawanie sprawozdan finansowych przeglagdom i badaniom przez niezaleznego biegtego
rewidenta,
e wdrazanie wspdlnej dla wszystkich Spoétek Grupy platformy informatycznej firmy IFS.
Nadzor merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spétki
sprawuje Dyrektor Finansowy w randze Wiceprezesa Zarzadu. Za organizacje prac zwigzanych z przygotowaniem
rocznych i sSrédrocznych sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest pion finansowy Spétki. Spétka na biezgco
Sledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszgce sie do wymogow sprawozdawczosci
gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym. W cyklu
miesiecznym, po zamknieciu ksigg rachunkowych, sporzadzany jest raport zawierajacy informacje zarzadcza,
ktora prezentuje kluczowe dane finansowe i wskazniki operacyjne segmentdéw biznesowych. Zarzad wraz z kadrg
kierowniczg analizuje i omawia wyniki Spotki. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Spotka poddaje swoje
sprawozdania finansowe badaniu (przeglagdowi) przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyboru biegtego
rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z grona renomowanych firm audytorskich, gwarantujgcych wysokie
standardy ustug i niezalezno$¢ zawodowa. Whnioski z badania (przeglagdu) prezentowane sg przez biegtego
rewidenta Zarzgdowi Spétki oraz Komitetowi Audytu, a nastepnie publikowane w sprawozdaniu z badania
biegtego rewidenta.

4.3. Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 31.12.2017 i do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania udziat znaczacych akcjonariuszy w
kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Glaspin Consultants Limited i Lybet

Limited 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
Nationale Nederlanden OFE 5185 109 10,37% 5185 109 10,37%
PKO BP Bankowy OFE 4916 676 983% 4916 676 9,83%
Fundusze ESALIENS 4740219 9,48% 4740219 9,48%
Pozostali Akcjonariusze 20129 377 40,26% 20129 377 40,26%
RAZEM 50 000 000,00 100,00% 50 000 000,00 100,00%
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4.4. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg bezposrednio 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spétki, natomiast cztonkowie
Rady Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych akcji Spotki. Cztonkowie Zarzadu Thomas
Lehmann oraz Ireneusz Gronostaj i Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Jozef Gabrielczyk kontrolujg posrednio, przez
podmiot przez nich wspdtkontrolowany 15.028.619 akcji Spoétki, co stanowi 30,06 % kapitatu zaktadowego
Spotki

4.5. Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spoéfki.

4.6. Ograniczenie dotyczace praw gtosu

Z akcjami Spotki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczgce wykonywaniu prawa gtosu.

4.7. Ograniczenie dotyczace przenoszenia praw wtasnosci akcji

Z akcjami Spoftki nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw ich wtasnosci

4.8. Sktad Zarzadu, Rady Nadzorczej, Komitetu Audytu oraz Komitetu Wynagrodzen

Sktad Zarzadu Libet S.A. na dziert 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie do opublikowania niniejszego raportu
przedstawiat sie nastepujgco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,

Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu.

W roku 2017 wystgpity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jak i komitetéw Rady Nadzorcze;.

- w dniu 2 stycznia 2017 roku w zwigzku z uptywem kadencji wygasta mandaty Pana Piotra tyskawy oraz Heinza
Geenena, ktorzy nie zostali powotani w Rad Nadzorczej na kolejng kadencje;

- w dniu 2 stycznia 2017 roku na nowa kadencje zostali powotani dotychczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej
Spotki w osobach Pan Zbigniewa Rogdz, Pan Stawomir Najnigier, Pan Tomasz Krysztofiak;

-w dniu 2 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Nowijalis;

- w dniu 2 stycznia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Piotr Wozniak;
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- z dniem 2 stycznia 2017 roku wobec wyboréw Rady Nadzorczej nowej kadencji Pan Jerzy Gabrielczyk przestat
petni¢ funkcje Przewodniczacego Rady nadzorczej, przy czym dnia 2 stycznia 2017 roku Pan Jerzy Gabrielczyk
zostat powotany na kolejng kadencje w sktad Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 9 lutego 2017 roku Pan Zbigniew Rogoz zostat wybrany na Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, a Pan
Piotr Nowjalis na Wice Przewodniczgcego Rady Nadzorczej;

- w dniu 9 lutego 2017 roku, Pan Piotr Nowijalis, Pan Jerzy Gabrielczyk, Tomasz Krysztofiak, Pan Piotr Wozniak
zostali powotani w sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki;

- w dniu 9 lutego 2017 roku, Pan Piotr Wozniak zostat powotany na funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 29 sierpnia 2017 roku na podstawie art. 385 par. 8 Kodeksu Spétek Handlowych i z mocy ustawy z uwagi
na ziszczenie sie przestanki wskazanej w tym przepisie, wygasty mandaty wszystkich dotychczasowych Cztonkéw
Rady Nadzorczej;

- w dniu 29 sierpnia 2017 roku dokonano wyboru Rady Nadzorczej Spétki w nastepujgcym sktadzie: Pan Jerzy
Gabrielczyk, Pan Stawomir Najnigier, Pan Piotr tyskawa, Pan Tomasz Pelczar, Pan Piotr Nowjalis, Pan Tomasz
Krysztofiak;

-w dniu 25 wrzesnia 2017 roku, Pan Jerzy Gabrielczyk zostat wybrany Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spétki;

- w dniu 25 wrze$nia 2017 roku, Pan Piotr tyskawa zostat wybrany Cztonkiem i Przewodniczagcym Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 25 wrzes$nia 2017 roku, Pan Piotr Nowijalis oraz Pan Stawomir Najnigier zostali wybrani do Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 27 pazdziernika 2017 roku odwotano Pana Tomasza Pelczara oraz odwotano Pana Piotra tyskawe;

- w dniu 27 pazdziernika 2017 roku powotano w sktad Rady Nadzorczej Pana Seweryna Kubickiego, Pana Macieja
Matusiaka oraz Pana Piotra Wozniaka;

- w dniu 24 listopada 2017 roku Pan Piotr Wozniak zostat wybrany Cztonkiem i Przewodniczagcym Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 27 listopada 2017 roku odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Piotra Nowijalisa, Seweryna
Kubickiego oraz Tomasza Krysztofiaka;

- w dniu 27 listopada 2017 roku powotano w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pandw Piotra tyskawe oraz Grzegorza
Warzoche;
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- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr WoZniak zostat odwotany ze sktadu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej
Spotki;

-w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr taskawa oraz Pan Grzegorz Warzocha zostali powotani w sktad Komitetu
Audytu Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr tyskawa zostat powotany na funkcje Przewodniczagcego Komitetu Audytu
Rady Nadzorczej Spofki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Wozniak, Pan Maciej Matusiak, Pan Grzegorz Warzocha zostali powotani
w sktad Komitetu Wynagrodzer Rady Nadzorczej Spotki;

- w dniu 15 grudnia 2017 roku Pan Piotr Wozniak zostat powotany na funkcje Przewodniczgcego Komitetu
Wynagrodzen Rady Nadzorczej Spotki;

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2017 wchodzity nastepujace

osoby:
Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Bogdan Najnigier - Cztonek Rady Nadzorczej,
Piotr tyskawa - Cztonek Rady Nadzorczej,
Maciej Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej.
Grzegorz Warzocha - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017r. wchodzity nastepujgce osoby:

- Piotr tyskawa — Przewodniczacy Komitetu Audytu
- Grzegorz Warzocha — Cztonek Komitetu Audytu
- Stawomir Najniger — Cztonek Komitetu Audytu

W sktad Komitetu Wynagrodzen Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2017r. wchodzity nastepujace
osoby:

—  Piotr Wozniak — Przewodniczgcy Komitetu Wynagrodzen
— Maciej Matusiak — Cztonek Komitetu Wynagrodzen
—  Grzegorz Warzocha — Cztonek Komitetu Wynagrodzen

4.9. Organizacja Zarzadu

Organizacja i kompetencje Zarzadu ustalane sig przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa w szczegdlnosci
przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, a takze przez Statut Spétki i Regulamin Zarzadu (dostepne na stronie
internetowej Spoétki) powziety uchwata Rady Nadzorczej Spoétki.

Zarzad Spotki nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji i wykupie akgcji.
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4.10. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki

Zmiana Statutu Spétki nalezy do wytgcznej wtasciwosci Walnego Zgromadzenia Spotki. Do dokonania zmiany
Statutu Spétki konieczna jest odpowiednia uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki oraz zarejestrowanie zmian

Statutu Spotki zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa.

4.11. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace

z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile

informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia wynikajg wprost z przepiséw prawa,

ktore zostaty czesciowo zawarte w Statucie Spotki. Statut Spotki znajduje sie na stronie internetowe;j

www.libet.pl
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za 2017 rok oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz, ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spotki Libet S.A.,
a takze jej wynik finansowy. Zarzad Libet S.A. oswiadcza réwniez, ze roczne jednostkowe sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2017 rok zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten, a takze biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym Libet S.A., zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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